
序号 板块 资金净流入量

资金净流入量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

化工

１３．９４ １．１５ ３．１７ ２．５５ ７．０８

全线上涨 资金连续流出

兴发集团 （

１．４８

亿）， 澄星股份 （

１．３３

亿），

六国化工 （

０．９１

亿）

通胀受益 强弱分明

２

银行

４．９６ ０．８６ １．４２ ０．７６ １．９２

全线上涨 资金连续流入

民生银行 （

１．２２

亿）， 兴业银行 （

０．８８

亿），

招商银行 （

０．８６

亿）

估值偏低 普遍止跌

３

证券信托

４．４８ ０．３２ １．０６ ０．９３ ２．１８

全线上涨 资金连续流入

方正证券 （

２．３９

亿）， 中信证券 （

０．６４

亿），

国海证券 （

０．５３

亿）

估值偏低 分化明显

４

机械设备

２．９３ ０．４３ ０．６０ ０．４６ １．４５

全线上涨 资金连续流出

青海华鼎 （

０．５４

亿）， 柳 工 （

０．５３

亿），

哈空调 （

０．２６

亿）

行业景气 强弱分明

５

农林牧渔

２．２４ ０．１５ ０．５２ ０．３５ １．２３

全线上涨 资金连续流入

登海种业 （

０．４７

亿）， 冠农股份 （

０．２９

亿），

雏鹰农牧 （

０．２６

亿）

通胀受益 强弱分明

序号 板块 资金净流出量

资金净流出量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

纺织服装

－０．７８ －０．０４ －０．３９ －０．０６ －０．２８

全线上涨 资金连续流入

华茂股份 （

－０．２６

亿）， 华芳纺织 （

－０．２５

亿），

常山股份 （

－０．２２

亿）

通胀受益 强弱分明

２

医药生物

－０．１０ ０．１３ －０．２３ －０．０７ ０．０７

全线上涨 资金连续流出

四环生物 （

－１．８５

亿）， 中恒集团 （

－０．３９

亿），

华北制药 （

－０．２２

亿）

抗通胀

抗周期

分化明显

３

信息设备

－０．１０ ０．０７ －０．０７ －０．０５ －０．０５

全线上涨 资金连续流入

中兴通讯 （

－０．５３

亿）， 同方股份 （

－０．３８

亿），

航天晨光 （

－０．０８

亿）

政策支持 强弱分明

４

房地产

０．０６ －０．１６ －０．０６ ０．０１ ０．２７

全线上涨 资金连续流出

华业地产 （

－０．６７

亿）， 上实发展 （

－０．３５

亿），

中天城投 （

－０．２１

亿）

政策压制 分化明显

５

轻工制造

０．１０ －０．０２ －０．１０ ０．００ ０．２１

全线上涨 资金连续流入

＊ＳＴ

光明 （

－０．７７

亿），

ＳＴ

宜纸 （

－０．０９

亿），

合兴包装 （

－０．０４

亿）

通胀受益 强弱分明

友谊股份

１６．５ ６６０ ４０

中国国际金融有限公司 中国国际金融有限公司北京

兖州煤业

２７ ６７５ ２５

中国国际金融有限公司 中国国际金融有限公司北京

平煤股份

１１．５ ６９０ ６０

中国国际金融有限公司 中国国际金融有限公司北京

星湖科技

８ ８００ １００

中国国际金融有限公司 中国国际金融有限公司北京

六国化工

１０．６ ５３００ ５００

广发证券股份有限公司 国元证券股份有限公司马鞍

六国化工

１０．６ ５３００ ５００

招商证券股份有限公司 国元证券股份有限公司马鞍

证券简 成交价 成交量 （万 成交金额 （万 买方营业部 卖方营业部

攀钢钒

钛

９．１６ ２５０．００ ２２９０．００

国元证券股份有限公司上海

斜土路证券交易营业部

平安证券有限责任公司深圳蛇

口招商路招商大厦证券营业部

酒 鬼 酒

（

０００７９

２０．０６ ５１．８０ １０３９．１１

广发证券股份有限公司深圳

高新南一道证券营业部

平安证券有限责任公司深圳蛇

口招商路招商大厦证券营业部

孚日股

份

６．９１ １０７．００ ７３９．３７

中信万通证券有限责任公司

青岛东海西路证券营业部

中信万通证券有限责任公司青

岛东海西路证券营业部

孚日股

份

６．９１ １０２．００ ７０４．８２

中信万通证券有限责任公司

青岛东海西路证券营业部

中信万通证券有限责任公司青

岛东海西路证券营业部

巨力索

具

１７．８７ ２００．００ ３５７４．００

海通证券股份有限公司深圳

分公司海德三道证券营业部

广发证券股份有限公司保定恒

祥南大街证券营业部

远东传

动

１５．８７ １５０．００ ２３８０．５０

安信证券股份有限公司上海

世纪大道证券营业部

中原证券股份有限公司深圳福

强路证券营业部

远东传

动

１５．８７ ５０．００ ７９３．５０

光大证券股份有限公司佛山

绿景路证券营业部

中原证券股份有限公司深圳福

强路证券营业部

国星光

电

１９．２２ ３４．００ ６５３．４８

中国建银投资证券有限责任

公司广州水荫路证券营业部

中国建银投资证券有限责任公

司宿迁黄河南路证券营业部

国星光

电

１９．２２ ２３．００ ４４２．０６

中国建银投资证券有限责任

公司广州水荫路证券营业部

中国建银投资证券有限责任公

司宿迁黄河南路证券营业部

国星光

电

１９．２２ ２０．７０ ３９７．８５

中国建银投资证券有限责任

公司广州水荫路证券营业部

中国建银投资证券有限责任公

司宿迁黄河南路证券营业部

国星光

电

１９．２２ ２０．００ ３８４．４０

中国建银投资证券有限责任

公司广州水荫路证券营业部

中国建银投资证券有限责任公

司宿迁黄河南路证券营业部

国星光

电

１９．２２ １８．００ ３４５．９６

中国建银投资证券有限责任

公司广州水荫路证券营业部

中国建银投资证券有限责任公

司宿迁黄河南路证券营业部

国星光

电

１９．２２ １５．７０ ３０１．７５

中国建银投资证券有限责任

公司广州水荫路证券营业部

中国建银投资证券有限责任公

司宿迁黄河南路证券营业部

亿纬锂

能

１４．９９ ７６．０９ １１４０．６１

申银万国证券股份有限公司

上海瞿溪路证券营业部

海通证券股份有限公司盐城建

军中路证券营业部

康芝药

业

１６．７４ ６０．００ １００４．４０

东莞证券有限责任公司中山

华柏路证券营业部

广发证券股份有限公司海口和

平大道证券营业部

高新兴

（

３０００９

２４．１９ １００．００ ２４１９．００

招商证券股份有限公司上海

陆家嘴东路证券营业部

招商证券股份有限公司青岛香

港中路证券营业部

新开源

（

３００１０

２０．９９ ７０．００ １４６９．３０

中信建投证券有限责任公司

北京农大南路证券营业部

中信建投证券有限责任公司老

河口东启街证券营业部

新开源

（

３００１０

２０．９９ ５０．００ １０４９．５０

中信建投证券有限责任公司

北京农大南路证券营业部

中信建投证券有限责任公司老

河口东启街证券营业部

新开源

（

３００１０

２１．００ １９．００ ３９９．００

宏源证券股份有限公司深圳

上步中路证券营业部

宏源证券股份有限公司喀什克

孜都维路证券营业部

旅游餐饮：行业全面复苏 旺季迎面来

毛峥嵘

策略： 三季度行业整体景气

度继续高位， 维持行业“增持”

评级。

投资组合： 建议行业配置为：

中国国旅 20%、 中青旅 20%、 桂

林旅游 20%、 峨眉山 15%、 黄山

旅游 15%、 宋城股份 10%。

旅游餐饮板块上半年整体

调整较大， 估值水平处在历史

低位。 与此同时， 一些旅游资

源类品种， 无论是估值水平，

还是市值角度， 均已具备相当

的估值安全边际， 在半年报业绩

表现预期理想的情况下， 在三季

度行业旺季亦可成为博弈相对收

益的稳健组合。

三游市场———公民旅游继续

支撑行业高景气度： 受益于国民

经济的增长和居民收入的提高，

2011

年上半年旅游业景气度持续

向好。 对比一季度预期， 我们发

现国内游和出境游都出现超预期

增长； 从各省情况看， 旅游市场

依然维持高景气度和 “两高一平”

发展态势。

行业热点———红色旅游、 乡村旅

游、 世园会等旅游产品凸显： 从短期

看， 具有丰富旅游资源和红色概念的

景区其经营状况将显著受益。

酒店行业———经济型酒店行业保

持高速增长： 经济型酒店成长空间依

然巨大， 并购整合事件将持续发生。

三季度随着商务旅游和休闲旅行的升

温， 经济型酒店有望迎来行业旺季。

在短期投资方向上建议主要考虑谨

慎、 防御性投资以获取相对收益。 中

长期看， 行业持续高成长是支撑板块

相对高估值的重要力量。

（本专题文字和专业意见均由

国金证券提供）

机构继续抛售 无视大盘上涨

程荣庆

周三市场放量反弹， 个股全线上涨， 沪指收复

2500

点整数关口， 金融、 地产等权重股普遍反弹，

黄金股小幅下跌。

沪市， 涨幅居前的个股为兴发集团、 澄星股份

和双钱股份。 兴发集团， 化工板块涨停个股之一，

虽游资和机构卖出居多， 但底部反弹， 化工板块整

体表现强势， 短线看好。 澄星股份， 化工板块涨停

个股之一， 近日走势明显强于大盘， 游资和机构依

然卖出居多， 短线虽可看高， 但注意见好就收。 双

钱股份， 高开后瞬间涨停， 为两市率先涨停个股，

一机构席位少量卖出， 游资在光大证券奉化南山路

证券营业部等券商席位游资明显买入居多， 看高。

沪市跌幅居前的个股为上海家化。 受公司即将

整体改制消息影响， 该股大幅跳空下跌， 盘中数度

触及跌停， 买卖居前的均为机构席位且机构大举减

仓明显， 规避。

深市， 涨幅居前的个股为泸天化、 黔轮胎

A

和湖北宜化。 泸天化， 化工板块涨停个股之一， 安

信证券汕头金砂路第一证券营业部等券商席位游资

抛出居多， 见好就收。 黔轮胎

A

， 高开后三波拉至

涨停， 五矿证券深圳金田路证券营业部等券商席位

游资大举增仓， 看高。 湖北宜化， 高开高走， 放量

大涨， 三席机构席位抛售明显， 见好就收。

（作者系国盛证券分析师）
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资金流向

Money Ｆｌｏｗ

� � � �点评： 周三两市大盘放量反弹， 板块资金全线净流入。 数据显示，

资金连续流出的化工、 银行和机械设备板块， 由于近期超跌， 收到抄底

资金的关照， 资金出现净流入， 板块个股全线上涨， 可逢低关注。 受益

通胀的农林牧渔板块， 周三资金出现净流入， 但机构和散户资金流出量

不大， 可择强关注。 证券信托板块， 周三资金出现净流入， 在金融板块

当中强势明显， 宜择强关注。 从周三板块资金流出数据看， 受益通胀的

纺织服装、 轻工制造板块， 周三资金少量净流出或流入量不大， 个股依

然表现出全线上涨， 可继续逢低关注。 资金连续流出的医药生物板块，

周三资金出现净流入， 板块个股分化明显， 注意择强关注。 房地产板

块， 周三资金继续出现净流出， 个股分化， 由于板块受政策压制， 注意

择强关注。

深市

沪市

龙虎榜

Daily Bulletin

昨日，农药化肥股两市涨幅第一，大涨4.24%，化工板块则大涨3.57%

磷化工点燃化工农化股激情

见习记者 邓飞

昨日上证指数大涨

1.84%

， 收

盘突破

5

日均线压制， 报

2516

点，

量能同步放大至

619

亿元， 结束了

近期缩量震荡下行的尴尬走势。 磷

化工概念异军突起， 刺激农药化肥

及化工板块分别上涨

4.24%

及

3.57%

， 成为昨日热点板块的领涨

先锋。

磷化工代表个股六国化工昨日

早盘迅速走高，

10

点

20

分被近亿

元的强大买盘推至涨停， 澄星股份

紧随其后涨停， 受此影响， 农药化

肥及化工板块相关个股活跃， 炒作

热情蔓延并向纵深推进。 截至昨日

收盘， 磷化工概念中的六国化工、

澄星股份、 兴发集团涨停， 农药化

肥及化工板块共计

8

家公司涨停，

占据两市涨停个股半壁江山。

从氟化工概念再到现在的磷化

工概念， 化工行业一直受到市场资

金的青睐， 统计显示， 仅昨日化工

行业就净流入

33.23

亿元， 资金关

注程度可见一斑。

前期公布的 《磷复肥行业

“十二五” 发展思路》 指出， 未来

3

至

5

年内不再新建和改扩建湿法

磷酸及配套磷复肥项目， 鼓励中小

型磷肥企业由生产基础肥料向肥料

二次加工， 生产专用肥、 配方肥转

移。 这一发展思路让投资者对磷矿

资源有了重新认识， 同期澄星股

份、 兴发集团等相关个股的股价表

现明显强于大盘， 投资者对磷化工

产业链的关注度持续升温。

随后， 中国化学矿业协会发布

的 《化工矿业 “十二五” 发展规

划》 也以提高磷矿准入为主要切入

口。 该规划将磷矿资源地位提高到

空前水平， 提高了磷矿开采准入门

槛。 正是磷矿作为一种不可再生资

源且逐步走向枯竭的特性， 让投资

者憧憬磷化工概念行情能成为稀土

第二。

自今年

8

月

9

日， 磷化工概念

启动以来， 截至昨日收盘， 兴发集

团涨幅达到

24.7%

， 六国化工涨幅

高达

35.8%

， 澄星股份涨幅更是达

到

40.2%

， 相比同期上证指数基本

维持原地踏步来看， 磷化工概念行

情确实大有复制稀土及氟化工行情

的魄力。

近期多家券商均表达了对化工

行业的期待。 华泰联合证券指出，

化工中期景气提升趋势不改， 维持

“增持” 评级， 并重点推荐磷化工行

业。 民族证券则认为， 化工投资安全

边际与景气度并重， 化工企业盈利能

力仍维持在较高水平， 给予化工行业

“看好” 评级， 报告中指出化工行业

领先于整体经济， 有望在三季度完成

筑底， 然后周期弹性会逐渐恢复。 有

数据显示，

7

月化工行业增加值增幅

同比已经由负变正， 且

1

至

7

月化工

行业增加值同比增长上升趋势明显。

有分析人士指出， 化工行业近三年业

绩持续增长， 化工行业整体景气度不

断上升， 但行业公司股价整体却处于

估值洼地， 投资价值凸显。

� � � � 9 月 8 日， A 股市场有 9 家公司限售股解禁。

二六三（002467）： 首发原股东限售股。 解禁

股东

73

家。 其中， 北京利平科技开发有限公司、

宗明杰， 分别为第四、 五大股东， 持股占总股本分

别为

5.31%

、

4.06%

。 余下

71

家股东， 均为 “小

非”。 实际解禁股数合计占流通

A

股

147.34%

， 占

总股本

36.83%

。 该股套现压力很大。

艾迪西（002468）： 首发原股东限售股。 解禁

股东

3

家， 分为第三、 四、 五大股东， 持股占总股

本分别为

6.62%

、

3.23%

、

2.75%

， 均为其他法人，

无关联关系。

3

家股东合计占流通

A

股

50.40%

，

占总股本

12.60%

。 该股套现压力很大。

三维工程（002469）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

2

家， 即常州市华运环保科技有限公司、 厦

门福锐科技有限公司， 持股占总股本分别为

3.02%

、

2.26%

， 均为 “小非”， 均为其他法人， 均

为首次且持股全部解禁， 解禁股数合计占流通

A

股

24.10%

， 占总股本

6.04%

。 该股套现压力小。

金正大（002470）： 首发原股东限售股。 解禁

股东

2

家， 即德国投资与开发有限公司、

CRF

化肥

投资有限公司， 持股占总股本均为

10.71%

， 解禁

股数合计占流通

A

股

150.00%

， 占总股本

21.43%

。

该股套现压力很小。

上海钢联（300226）： 首发机构配售股， 占流通

A

股

25.00％

， 占总股本

5.00%

。 该股套现压力较大。

光韵达（300227）： 首发机构配售股， 占流通

A

股

24.09％

， 占总股本

4.93%

。 该股套现压力较大。

富瑞特装（300228）： 首发机构配售股， 占流通

A

股

25.00％

， 占总股本

5.07%

。 该股套现压力较大。

西藏药业（600211）： 股改限售股。 解禁股东

18

家。 其中， 北京新凤凰城房地产开发有限公司，

为第二大股东， 持股占总股本比例为

18.52%

。 余

下

17

家股东， 均为 “小非”。 北京新凤凰城房地产

开发有限公司和周明德、 斯钦、 林犇、 王晓增为一

致行动人。

18

家股东， 合计占流通

A

股

24.79%

，

占总股本

12.89%

。 该股套现压力较大。

S

*

ST 万鸿（600681）： 股改对价股份， 占流

通

A

股

40.00％

， 占总股本

20.86%

。 该股套现压力

存在不确定性。 （作者系西南证券分析师张刚）

在食品安全潮下享受安全溢价

陈刚

策略： 可从食品安全角度， 选

择食品饮料行业， 从下游现代化程

度与产业链封闭程度研判行业风

险。 现代化程度高， 产业链封闭的

双高行业理应享受“安全溢价”，

酵母行业， 酒精饮料与植物蛋白饮

料行业是典型代表。

推荐组合： 首推一线白酒中成长

高度确定的贵州茅台， 二线白酒成长

性突显的古井贡酒、 山西汾酒。 乳业

和肉制品业， 推荐伊利股份、 双汇发

展， 二者龙头地位巩固可期； 建议关

注小市值公司中的双塔食品、 汤臣倍

健、 星河生物、 好想你及安琪酵母。

白酒行业仍保持高度景气。 成

长型白酒增长最为迅速， 成长型白

酒

2011

年上半年实现销售收入同

比 增 长

76.46%

， 净 利 润 增 长

85.75%

， 为各子行业之首， 稳定

型白酒企业表现同样靓眼， 其中茅台

上半年收入增长

49.2%

， 净利润增长

57.8%

引领三大稳定型白酒。

乳制品行业拐点似现。 乳制品行

业收入增长稳定， 但最为亮眼的是净

利润的大幅攀升， 伊利净利润同比增

长

133.3%

、 蒙牛同比增长

31.8%

， 行

业由重规模向重利润的改变端倪似现。

肉制品等待恢复。

2011

年一季度

肉制品行业增速放缓， 但仍能保持

24.1%

的收入增长， 我们认为， 事件

已逐渐平悉， 看好龙头企业在整合过

程中蕴藏的巨大成长空间。

小市值公司个性十足， 值得关注。

双塔食品、 星河生物、 汤臣倍健半年

报均十分靓丽， 整体来看， 我们认为，

小市值公司作为细分品类龙头蕴含着

品牌提升， 从而成为细分品类领导者

的潜力， 而伴随着品牌提升而来的

“有品牌对无品牌” 的替代符合消费升

级的概念， 其中蕴含着较高的成长性。

奢华珠宝

企业商业模式各有矜贵

文瑶

策略： 选择品牌、 渠道双向推

动的珠宝零售企业。

投资组合： 对以珠宝销售为主的

企业重点关注收入成长能力， 建议关注

潮宏基； 对以黄金销售为主的企业重点

关注成本控制能力， 建议关注老凤祥。

中国拥有悠久的珠宝消费传

统， 但是珠宝零售行业的发展历史

仅

30

年， 在消费升级背景下， 行

业处于景气上升周期。 我们以美国

上市公司为范本， 研究珠宝零售行

业的两种商业模式： 产品经济效益

模式和系统经济效益模式， 并认为

中国目前高级珠宝市场的竞争参与

者均属于系统经济效益模式， 即依

靠渠道扩张实现增长及品牌建设。

黄金为主

+

经销、 加盟模式： 企业

利润表的理论变动模式为， 在黄金上

涨周期， 收入上升、 毛利率下降、 费

用率下降， 净利润增长情况与管理层

成本控制能力相关； 在黄金下跌周期，

收入增速下滑、 毛利率上升、 费用上

升、 净利润趋势向下。 大部分此类企业

很难脱离金价周期， 提升品牌溢价力的

选择包括向直营转型、 兼并收购等。

珠宝为主

+

直营模式： 比照美国

SIG

公司经营模式， 以直营、 并购等

方式建立多品牌组合以覆盖不同细分

客群， 跟随市场潮流并作出迅速及正

确的经营调整， “战略与管理” 创造

企业价值。 以珠宝销售为主， 生产为

零售服务的企业， 具有零售商性质，

其利润增长与管理能力密切相关， 关

注重点是收入增长能力。

景气回升将带动饲料及海水养殖业

陈振志

策略： 基于景气回升逻辑，

建议下半年重点推荐饲料股和海

水养殖股， 积极配置。 基于估值

压力释放逻辑， 建议在三季度末

和四季度关注种业股。

推荐组合： （1） 饲料股推

荐新希望， 关注大北农、 唐人

神、 正邦科技、 金新农和海大集

团； （2） 海水养殖股推荐獐子

岛， 关注东方海洋、 好当家和壹

桥苗业； （3） 种业股关注隆平

高科、 荃银高科、 神农大丰、 丰

乐种业、 敦煌种业和万向德农。

基于景气回升的逻辑， 我们

保守预计， 今年饲料行业平均增

速有望达

35%~40%

， 高于去年

21%

的行业平均水平。

受前期补栏进度较慢的影响，

我们认为高猪价和养殖行业的高

景气将延续至年底。 目前自繁自养

生猪头盈利已达

500

多元。 在高盈利

的驱动之下， 我们预计下半年的补栏

节奏将提速， 从而带动饲料行业量价

齐升。 生猪存栏量是饲料股价表现的

领先指标。 按生猪存栏量走势领先饲

料股价

0~3

个月的规律， 我们认为饲

料股在下半年将有较大的投资机会。

本次长江中下游干旱影响省份，

约占全国淡水水产总量的

53%

。 其中，

鱼类占淡水产品产量的

87%

。 即使近

期降雨使旱情得到缓解， 但

4

月和

5

月的最佳投苗时间已过。 在前期投苗

高死亡率和后期投苗积极性降低的双

重夹击下， 淡水产品下半年或减产。

从

5

月底开始， 我国主要海域相

继进入两个半月到三个半月不等的伏

季休渔期。 下半年一般是水产品销售

旺季。 在旱涝灾害和休渔期影响下，

淡水产品和人工捕捞海产品今年下半

年的供给将承压， 作为替代品的海水

养殖产品在下半年有望迎来景气行情。

种业， 我们建议在三季度末到

四季度开始关注种业股， 逻辑在

于：

1

、 种业股经过前期大幅调整

以后， 估值风险已得到较大程度释

放；

2

、 四季度是种业股业绩释放

期， 也是获取超额收益概率较大的

时间窗口之一；

3

、 国内杂交水稻

和杂交玉米种子价格年初上涨幅度

已达

12%~17%

。 如旱涝未来影响

到秋粮， 则粮食和种子价格进一步

上涨预期可能会成股价催化剂。

攻守兼备 小家电最具想象空间

王晓莹

策略： 投资品种攻守兼备,子

版块需自下而上寻找个股催化剂；

下半年如有保障房主题投资机会，

厨卫电器想象空间最大。

推荐组合： 两种思路： 1， 考

虑防御性， 建议配置估值低、 业

绩增速快、 并或催化剂的投资品

种。 2， 家电中估值弹性大的品种。

下半年行业增速总体应呈预

期内回落 （全年增速空调

>

洗衣

机

>

电视

>

冰箱）， 成本上涨压力下

空调转嫁能力最强。 家电各子行

业从二季度增长来看， 空调销量

依然超预期； 冰箱、 洗衣机等小

家电基本符合年初预期； 电视销

量略低于预期但盈利能力超预期。

我们把空调、 冰箱、 洗衣机电视

全年销量预期由前期

19%

、

4%

、

14%

、

15%

调整为

25%

、

4%

、

14%

、

10%

。

年底补贴政策将部分退出已

有预期， 负面影响有限。 我们认

为， 补贴政策属于政府搭台， 唱

戏的还是真实需求， 未来行业增

速的变化还是自身生命周期规律

的影响， 而政策逐渐退出已在目

前估值中反映预期。

中长期看 ， 领导企业在成

长性或集中度提升上各有看点。

我们分析， 空调保有量或进入

加速提升期、 工业用空间最大，

且格力美的双寡头格局将继续

强化。 虽冰箱接近增长天花板、

洗衣机还有

50%

成长空间 ， 但

专卖店业务发展和农村市场竞

争门槛提高有助加快冰洗集中

度向类似空调的寡头格局转化，

海尔和美的空间更大 。 彩电距

天花板还有

60%

市场空间。 小

家电、 厨卫电器、 照明电器行业

空间和集中度提升空间均大； 如

果保障房按计划推进， 厨卫电器

最具想象空间。

� � � �

� 编者按： “十二五规划” 领航， 内需增长成为未来

经济发展重点， 这对中国消费市场发展产生深远影响。

在结构转型背景下， 消费热点层出不穷， 我们如何

理解消费下的奢侈品、 高端商品消费热潮， 休闲旅游及

娱乐文化繁荣？ 该如何看待愈演愈烈的食品安全问题？

如何把握各行业发展趋势及投资脉络？ 昨日， 在上海举

行的“国金证券首届消费焦点国际论坛” 上， 该机构的

五大行业分析师们全景展现了他们的观点。

大消费全景 五行业淘金

国金证券给予食品饮料、农林牧渔、家用电器、旅游餐饮、商业零售五行业“增持”评级


