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� � � � 9 月 8 日 ， 证 券 时 报 网

（www.stcn.com） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有华林证券

分析师殷海波、 民生证券分析师胡

华雄、 长江证券分析师魏国、 国信

证券分析师唐永华。 以下是几段精

彩问答回放。

时报网友： 葛洲坝（600068）

深套 30 个点， 后市如何操作？

殷海波： 作为国内最大的水电

建设承包商寡头之一， 公司建筑施

工在手订单充足， 且新签合同量依

然保持快速增长趋势， 未来业绩有

保证， 建议长线投资者关注。

时报网友： 福耀玻璃（600660）

深套， 后市如何操作？

殷海波： 公司经营业绩尚可，

但不利因素较多， 如通胀压力加大、

材料及人工成本上升、 人民币汇率

升值、 资金供应紧张等。 二级市场

处于筑底阶段， 建议先持股。

时报网友： 金山开发（600679）

11.40元买入， 后市如何操作？

殷海波： 金山开发的业务有房

地产开发与经营、 城市和绿化建

设、 旧区改造、 商业开发、 市政基

础设施建设、 物业、 仓储和物流经

营管理。 但公司主营业务中， 自行

车业务成为绝对主营， 我们认为自

行车业务在未来公司发展过程中将

难以为公司带来较好的收益， 建议

投资者谨慎参与。

时报网友： 黑牛食品（002387）

成本 17.62元， 后市如何？

殷海波： 黑牛食品是全国大型

的豆奶粉生产企业之一和国内最具

核心竞争力的营养麦片生产企业之

一， 随着募集资金的逐步投入， 产

能瓶颈有望得到缓解， 从而有利于

公司未来的继续发展， 二级市场股

价逐步攀升， 建议投资者关注。

时报网友： 亚星化学（600319）

后市如何？

胡华雄： 昨日该股在

8.30

元

附近屡挂大卖单， 但是又采取撤单

操作， 有些刻意压盘的嫌疑。 从近

期走势来看， 主要还是受到

60

日

线的压制， 总体来看， 短中线仍有

一定机会。

时报网友： 新乡化纤（000949）

后市如何操作？

魏国： 技术走势上， 下跌趋势

已成， 反弹无量， 逢高减持。

时报网友： 美都控股（600175）

3.98元买入， 有机会解套吗？

魏国： 公司主要从事旅游业开

发、 海洋资源开发及配套餐饮、 娱

乐服务等。 基本面乏善可陈， 公司

有些炒作题材， 游资私募较为关

注。 近期该股有筑底迹象， 可暂持

股观望。

时报网友： 凤竹纺织（600493）

成本 8.81元， 后市如何操作？ 短线

还能持有吗？

魏国： 昨日无量上攻， 高位被

套筹码较多， 如无成交量配合， 难

以突破前期平台。

（唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博（t.stcn.com）

券商评级

Stock Rating

日上集团

(002593)

评级：增持

评级机构：西南证券

2011

年

4

月

19

日， 美国商务部决定对原

产于中国的钢制车轮进行 “双反” 调查。 公司

适用

40.30%

的临时反补贴税率。 上半年， 公

司出口到美国双反调查范围内产品

0.17

亿元，

约占公司载重钢轮产品营业收入的

5.15%

。 公

司为此加快越南生产基地的建设， 已形成年产

30

万套载重钢轮以及

1

万吨钢构的产能， 产

品将覆盖印度、 澳大利亚、 阿根廷及东南亚市

场， 并进入美国市场， 以减少贸易壁垒和摩擦

对公司业务发展的不利影响；

公司前

3

年主营业务成本中钢材占比分

别为

76.01%

、

71.70%

和

72.56%

。 上半年， 国

际钢材价格指数与上期同比上涨

21.44%

。 公

司合理管理钢材等原材料采购和库存， 并且

严格控制费用开支， 销售费用、 管理费用占

营业收入比例均较上年同期下降。 本期， 钢

轮和钢构等两大主营产品营业成本同比下降

19.65%

和

46.79%

， 毛利率水平分别同比增长

3.88%

和

3.77%

。

通宝能源

(600780)

评级：谨慎推荐

评级机构：长江证券

公司发电机组作为山西省主力机组， 发电

利用小时数明显高于行业平均水平，

2011

年

上半年利用小时数达

3117

小时； 而公司燃料

方面主要是合同煤， 其成本低于市场煤。 由于

公司机组本身财务费用少， 折旧负担小， 而电

厂运营方面经验丰富， 管理精细化程度较高，

成本控制方面明显强于行业平均水平。

但由于火电行业因素影响， 发电业务盈利

情况难免受到煤价高位运行的影响。 我们认

为， 尽管受到行业因素拖累， 行业景气度明显

下滑， 但公司发电业务总体经营情况能实现发

电量同比增加， 毛利率不出现大幅下滑的局面

已好于预期。

公司配电业务主要是地电股份经营的电网

资产， 地电股份供电范围包括

12

县区农网，

供电面积

2.3

万平方公里， 占山西省国土面积

15%

。 覆盖吕梁市

8

县 （区） （包括离石区、

柳林县、 中阳县、 交口县、 方山县、 石楼县、

兴县、 临县）、 临汾市

3

县 （包括乡宁县、 蒲

县和安泽县） 以及朔州市的朔城区。 目前国网

对公司的趸售电价为

0.316

元

/

千瓦。

2011

年

上半年末， 地电股份净资产

13.05

亿元， 上半

年净利润

1.63

亿元， 业绩快速增长的原因首

先是电网所覆盖区域售电量快速增长， 其次是

线损率有所下降。

首商股份（

600723

）

评级：买入

评级机构：广发证券

公司在重组完成和高管初步到位后， 即将

着手展开经营业务架构方面调整， 我们将重点

关注未来三个板块业务架构调整进度和相应人

事安排。 其次从中期业绩可以看出， 整合协同

效应的发挥已经初见成效， 预计公司成本费用

率仍有进一步压缩空间。

我们维持合并后新西单

2011

年

~2013

年

每股收益为

0.56

元、

0.75

元和

0.92

元。 我们

一方面看好燕莎控股在北京精品百货业务的发

展前景， 另一方面西单在西部地区门店也进入

快速增长期， 且公司费用率弹性较大， 盈利能

力提升空间较大。 从中期看， 整合后管理层将

在首旅集团支持下， 借助资本市场继续做大做

强， 股价催化剂较多。

开滦股份（

600997

）

评级：增持

评级机构：华泰联合

开滦集团体外现有产能为上市公司的

7.3

倍， 在主流煤炭上市公司中比例最高。 仅在河

北， 集团体外产能就为上市公司的

3.7

倍， 其

中

960

万吨焦煤矿盈利能力最强。 “十二五”

集团规划产能翻番， 达到

1

亿吨， 未来具备资

产持续注入能力。

河北省政府在今年政府工作报告中首次

提出， 今年要抓的重点工作之一是 “推动开

滦集团主业整体上市”。 该措辞在过去两年的

河北省政府工作报告中从未出现， 我们判断，

政府明确表态意味着开滦集团整体上市有望

提速， 地方国资委将比以往更积极地与信达

磋商。 而信达自身出现积极变化， 解决历史

遗留问题的意愿或许增强。 随着信达资产去

年完成股份改制， 今年

5

月完成管理层换届，

其自身 “剥离政策性业务—引进战略投资

者—整体上市” 也纳入战略考虑， 需要加快

处理历史遗留问题。

（晓甜 整理）

创上市以来天量

六国化工尾盘守住涨停

� � � �异动表现： 六国化工（600470）

昨日早盘高开后开始高位震荡， 上

午虽曾一度封于涨停， 但并未能持

续太久， 盘中震荡剧烈， 临近尾盘

总算勉强立于涨停板。 该股昨日全

天的量能出现了快速的放大， 创上

市以来天量（以复权计算）， 换手率

也高达 31.83%。

点评： 公司主营业务为磷酸二

铵的生产和销售， 还有少量的复合

肥， 是国内磷酸二铵 （

DAP

） 龙头

企业。 公司在收购宿松新桥矿业公

司和宜昌明珠磷化工公司后， 磷矿

石资源自给率将得到较大幅度的提

升。 在 《化工矿业 “十二五” 发展

规划》 中， 与稀土和萤石一样， 磷

矿资源的地位被提高到空前水平，

这对于已经拥有资源的企业将形成

长期利好。

二级市场上， 在大盘表现疲弱

之际， 该股股价却在量能配合下表

现较强， 尤其是近几日， 该股量能

明显放大， 股价也逆市上涨。

昨日， 该股最终在尾盘强拉

涨停， 图表上已出现了向上突破

之意。 不过总体来看， 该股在连

续

12

个交易日里总体换手率高达

125.43%

， 涨幅为

41.33%

， 特别

是 在 昨 日 ， 该 股 换 手 就 高 达

31.83%

， 短期内较高的换手同样

也酝酿着风险， 建议投资者保持

谨慎的追涨心态。

异动股扫描

Ups and Downs

京运通首日表现波澜不惊

见习记者 邓飞

昨日上证指数围绕

2500

点弱

势震荡 ， 收盘下跌

0.68%

， 报

2499

点。 昨日仅京运通 （

601908

）

一只新股上市， 其首日表现同样

波澜不惊。

昨日在沪市主板上市的京运通，

发行价为

42

元

/

股， 发行市盈率高

达

53.47

倍。 该股昨日开盘报

49.10

元， 较其

42

元的发行价上涨

16.9%

， 最高见

49.99

元后逐波回

落， 最低下探至

44.88

元企稳回升，

随后走势逐渐平稳， 截至收盘， 股

价上涨

11.02%

， 报

46.63

元， 成交

金额为

18.43

亿元， 换手率

81.47%

。

京运通昨日收盘股价基本符合

此前各家券商预期， 几家主流券商

的定价预测， 价格中枢大致在

43

元。 第一创业认为其估值区间在

45

元

～50

元之间， 与昨日走势有

所印证。 分析人士指出， 在没有估

值优势的情况下， 其上市首日股价

平稳在预期之中。

从公开信息来看， 京运通主要

业务集中在光伏设备制造领域， 主

导产品包括单晶硅生长炉和多晶硅

铸锭炉。 虽然各家券商都看好光伏

行业长期广阔的发展前景， 但上半

年光伏行业由于供需失衡， 导致整个

产业链价格大幅下跌， 硅片企业毛利

率被大幅压缩、 开工率普遍不高， 从

而影响了各家设备生产企业的订单执

行情况， 短期内光伏行业都处于景气

回落后的修复阶段。

新股追踪

Tracing

发动上攻行情

第一医药量增价升

� � � �异动表现： 昨日上午表现平平

的第一医药(600833)， 在午后随着量

能的突然放大， 股价一路走高至涨

停板， 短期快速上涨的势头凸显。

点评： 公司位于中华商业第一

街———南京路步行街商业中心， 是

以批发和零售为主的医药流通企业。

现拥有近

120

家连锁药房， 在第一

医药下属的区域性药房中， 药品的

销售占比为总销售量的

55%

， 未来

公司的发展是在城市的商业中心和

社区购物中心里， 开设大型的医药

零售商店， 不断拓宽在医药行业领

域的份额。 另外， 公司目前正在做

转型工作， 在经营药店的基础上，

开设以 “健康、 美容、 便利” 为经

营服务诉求点的新型药妆店。 公司

于今年一季度已成功新设了

4

家

“健康加芬” 的连锁药妆门店， 是专

门经营美容、 保健品的药妆连锁店。

二级市场上， 该股在

7

月份经

过除权后， 量能相对出现快速放

大， 但随后即出现快速的调整， 在

触及

8.23

元低点后才开始企稳。 近

期在量能同步快速放大后， 股价开

始强势表现， 昨日在午后又发力冲

击涨停。 后市方面， 由于生物医药

“十二五” 规划有望出台， 加上公

司具有 “超级细菌” 概念， 该股有

望在量能配合下继续发动上攻行

情， 后市可逢低关注。

（恒泰证券 于兆君）

蒙发利 哈尔斯今日登陆中小板

� � � � 两家中小板公司———蒙发利

（002614）、 哈尔斯 （002615） 9

月 9 日上市。

蒙发利(002614)本次上市 2400

万股。 该股发行价格为 52 元 / 股，

对应市盈率为 45.61 倍。 公司主营

业务为各类按摩器具的设计、 研

发、 生产和销售工作。 公司通过

与北美、 欧洲、 东亚和东南亚地

区领先健康产品品牌商长期合作，

在国外市场累积了大量的消费群

体、 众多的渠道资源和稳固的合

作品牌商。

公司将在经济比较发达的主要

地级以上城市建立自有品牌旗舰

店、 零售终端等销售网络， 并与各

种业态的大型连锁渠道商合作铺设销

售专柜网络。 本次发行募集资金拟投

向厦门蒙发利电子有限公司年产

10

万台按摩椅新建项目和漳州康城家居

用品有限公司按摩居室电器生产基地

新建项目， 总投资

4.38

亿元。

公司通过募投项目的建设可解决

产能问题， 扩大业务规模。 预计该股

上市后定位在

55

元左右。

哈尔斯（002615）本次上市 1824

万股。 该股发行价格为 18元 /股， 对

应市盈率为 42.86 倍。 公司是国内生

产规模最大、 品牌影响力最强、 营销

网络覆盖面最广的专业不锈钢真空保

温器皿供应商之一。 公司主要从事不

锈钢真空保温器皿的研发设计、 生产

与销售， 主要产品包括保温杯、 保温

瓶

(

壶

)

、 汽车杯等日用不锈钢保温器

皿。 募集资金扣除发行费用后将全部

投资于年产

1000

万只不锈钢真空保

温器皿项目 ， 项目投资额

1.83

亿

元。

公司规模行业第二， 内外兼修，

内销市场空间更为广阔。 内外销比例

约

4:6

， 外销方面， 与全球知名品牌

商有稳定合作关系， 是主要利润来

源； 内销采用自主品牌， 通过新品研

发进行差异化竞争， 加大品牌和渠道

建设， 以提升市场份额和利润空间，

前景看好。 综合考虑可比公司估值水

平与近期新股市盈率， 预计该股上市

后定位在

23

元左右。

(

中信金通 钱向劲

)

438

，

438

，工行特别盘语重出江湖

在昨天下午

13∶37

至

14∶44

时段，该股出现约

140

笔

438

手买单

证券时报记者 罗力

市场低迷之际 ， 工商银行

(601398)

盘面又现异动。 继前日超

跌反弹后， 昨天股指冲高回落， 上

证指数收盘跌破

2500

点， 个股再

呈普跌态势。 就在市场重陷低迷之

际， 工商银行在

13∶37

至

14∶44

短

短一个多小时内， 频繁出现

400

多

手的主动买盘， 其中

438

手的买单

更是频频出镜。 据证券时报记者粗

略统计， 这段时间工行合计出现了

约

140

笔

438

手的主动买单。

昨 天 工 行 收 盘 逆 市 上 涨

0.73%

， 同时量能温和放大。 至此，

工商银行

A

股已经三连阳。 同样

是三连阳的建设银行

(601939)

昨

天也微涨

0.22%

， 其表现不仅强于

其他银行股， 而且在个股最大流通

股本排名的首页中， 与工行联袂成

为仅有的两只红盘权重股。

值得一提的是， 本报曾在

6

月

20

日报道过工行、 建行盘中屡屡出

现

740

手、

750

手买单。 当时正值

A

股连续下挫、 盘面极其清淡之时，

强势整理的工行、 建行的异动， 成

为当时市场感兴趣的话题， 投资者

纷纷猜测是否传递了主力护盘的暗

示。 果然， 次日起工行、 建行引领

股指在半月内展开了一波小幅反弹

行情。 那么， 这次工行与建行再度

提前于股指企稳反弹， 而且工行又

一次出现特别盘语， 会否再次 “碰

巧” 成为行情反弹的先兆呢？

对此， 有市场人士认为， 无论

股指短期是否反弹， 工行与建行作

为权重股风向标， 他们的企稳当然

会对市场的稳定以及走好有着重要

意义。 不过， 考虑到股市的涨跌有

其固有规律， 而且当前银行股的

A

股

较

H

股折价区间大幅缩减， 工行

A

股较

H

股甚至略有溢价， 这种仅局限

于盘面的小异动不会从根本上影响股

指的走向。

ST

万鸿 股改重生 复牌大涨

� � � �停牌三年四个月之余的

S*ST

万鸿 （

600681

） 终于完成了股改，

于昨日恢复股票上市交易， 此后

股票简称为 “

ST

万鸿”。 受该股

上市首日不设涨跌幅限制影响，

昨日该股开盘即暴涨

118.58%

，

报

8

元， 盘中还一度触到

8.36

元

的高价。 但好景不长， 该股随后

震荡走低， 尾盘报收

6.58

元， 涨

幅 达

79.78%

， 该 股 当 日 换 手

46.31%

， 成交额达

5.08

亿元， 创

下历史天量。

2008

年

4

月

24

日是

S*ST

万

鸿的最后一个交易日， 当日该股

以涨停板报收， 给因其持续阴跌

而被套牢的投资者带来了一线曙

光。 此前， 该股因

2005

年、

2006

年连续两年亏损， 已被上证所实

施退市风险警示。

2008

年

4

月

25

日， 公司公布了

2007

年度业绩，

不仅继续亏损且预计

2008

年上半

年仍将亏损， 公司对此也进行了

多次风险提示， 随后， 该股因连

续三年亏损而开始了漫长的暂停

上市之旅。

历经三年四个月之久， 漫漫等

待的

S*ST

万鸿终于迎来了重生之

日。 根据公司

2010

年度财务报告，

公司

2010

年实现净利

2920.18

万

元；

2011

年

9

月

1

日， 公司刊登

了 《股权分置改革方案实施公告》，

据该公告， 公司通过债务豁免、 资本

公积金定向转增完成了股权分置改

革。 而其中最关键的是， 公司第一大

股东广州美城投资有限公司豁免了公

司的

2.6

亿元债务， 受益于大股东豁

免的逾亿元债务， 公司终于借助股改

获得恢复上市的机会。 不仅如此， 本

次公司借助股改实现的另一亮点是公

司主业的转型。 根据公司

2008

年

12

月

29

日的公告， 公司控股股东美城

投资与广东佛奥集团签署 《股权转让

合同》， 在佛奥集团的全力支持下，

公司收购其持有的佛山市顺德高盛装

饰设计工程有限公司和佛山市阳光棕

榈园林绿化工程有限公司的股权。 在

2011

年上半年报告期， 上述两家公

司共实现营业收入

260

万元， 为公司

持续性经营奠定了基础。

昨日， 公司股票终于恢复上市，

根据股改方案实施的流通股东每

10

股流通股获得

4

股的定向转增股份也

于

9

月

8

日上市， 等待三年多之久的

流通股东终于迎来了重生。 从昨日该

股表现来看， 整体呈高开低走格局，

换手高达

46.31%

， 同时创下上市来

的天量。 不过， 其盘中的逐级走低，

反映出市场对该股的追捧热情并不太

强烈， 预计后市该股震荡会加剧， 建

议投资者保持一定的谨慎。

翟超

/

制图


