
超级散户 所持股票

钱小妹

万泽股份

、

青岛碱业

、

凤竹纺织

、

金瑞矿业

、

常铝股份

、

新五丰

、

六国化

工

、

山西焦化

、

美欣达

、

江苏宏宝

刘伯新

隆基机械

、

三川股份

、

宝鼎重工

、

万讯自控

、

皖通科技

、

通达股份

、

智云

股份

、

鸿特精密

、

科斯伍德

瞿光坤

大连友谊

、

东睦股份

、

华阳科技

、

中电广通

、

北矿磁材

、

襄阳轴承

、

贵研

铂业

、

海王生物

吴鸣霄

ＳＴ

东海

Ａ

、

西藏矿业

、

ＳＴ

筑信

、

神州泰岳

、

象屿股份

、

*ＳＴ

北生

、

ＳＴ

金

杯

、

ＳＴ

中房

赵建平

三元股份

、

蓝科高新

、

佐力药业

、

浙江震元

、

威尔泰

、

闽发铝业

、

中海

达

、

ＳＴ

金花

宋戈

三友化工

、

黔源电力

、

北京利尔

、

宏润建设

、

信邦制药

、

振东制药

、

鲁丰

股份

周晨

万讯自控

、

松德股份

、

亿通科技

、

金运激光

、

光韵达

、

爱使股份

、

中原内

配

刘永胜 洛阳玻璃

、

时代科技

、

乐通股份

、

高乐股份

、

漫步者

、

齐星铁塔

李俊 日科化学

、

朗科科技

、

海螺型材

、

拓尔思

、

长源电力

、

积成电子

李军 华神集团

、

中创信测

、

ＳＴ

磁卡

、

南国置业

、

先河环保

、

荣华实业

郭品洁 洪城股份

、

轴研科技

、

天业通联

、

威海广泰

、

中原内配

郑东凤 竹纺织

、

晶源电子

、

三江购物

、

岷江水电

、

六国化工

张宇 金利科技

、

*ＳＴ

建通

、

新太科技

、

ＳＴ

园城

、

商业城

张勇 中电广通

、

熊猫烟花

、

南天信息

、

ＳＴ

皇台

、

东方通信

张健 嘉麟杰

、

信雅达

、

方正电机

、

芜湖港

、

江苏宏宝

王静 三元股份

、

金利科技

、

豪迈科技

、

ＳＴ

狮头

、

*ＳＴ

方向

李明 大港股份

、

*ＳＴ

建通

、

通鼎光电

、

深信泰丰

、

普利特

张新阳 洲明科技

、

*ＳＴ

威达

、

宁波港

、

首钢股份

张寿清 岳阳兴长

、

宏达股份

、

新开源

、

东方国信

张伟

*ＳＴ

商务

、

三泰电子

、

银信科技

、

太极集团

张建华 四川双马

、

爱使股份

、

新华锦

、

鲁抗医药

杨勇 中电广通

、

宁波港

、

杭钢股份

、

圣莱达

杨春英 华银电力

、

科士达

、

两面针

、

南京熊猫

吴君平 华阳科技

、

大成股份

、

美利纸业

、

广博股份

王慷

ＳＴ

秦岭

、

强生控股

、

武汉中商

、

龙星化工

万玉仙 中船股份

、

比亚迪

、

爱使股份

、

中银绒业

濮文 东山精密

、

三维工程

、

天立环保

、

坚瑞消防

林军 青岛双星

、

飞乐股份

、

通化金马

、

精诚铜业

江南

ＳＴ

合金

、

ＳＴ

河化

、

ＳＴ

黄海

、

ＳＴ

黑化

方彩霞 东安动力

、

洛阳玻璃

、

时代科技

、

齐星铁塔

崔森炎 三元股份

、

华阳科技

、

中昌海运

、

美利纸业

陈玉平 力源信息

、

上海钢联

、

拓尔思

、

金城医药

陈涌 金运激光

、

海伦哲

、

光韵达

、

银信科技
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百丽大股东减持释放了什么信号？

证券时报记者 钟恬

今年中期业绩符合市场预期，

并且不乏券商、 大行唱好的蓝筹

股百丽国际 （

01880.HK

）， 前日突

然遭大股东及管理层减持。

消息使百丽周四急剧放量大

跌， 早盘裂口失四条平均线， 低

见

14.72

港元， 全日下挫

8.49%

至

14.88

港元。

昨日该股延续跌势， 跌

1.88%

至

14.6

港元。

一般投资者相信公司管理

层掌握更多信息， 管理层减持，

很多时候表明对公司前景不看

好。 因此， 百丽此次大股东卖

股， 难免使外界质疑其中释放了

什么信号。

瑞银、巴克莱开始唱淡

瑞银指出， 百丽打入大众化

市场的新策略仍存有不确定性，

加上股东配售股份， 其判断百丽

股价短期会有向下趋势。 该行分

析员关注股东减持股份举动， 认

为可能反映百丽的增长有放缓的

迹象， 因此维持对百丽 “沽售”

投资评级。

巴克莱资本发表研究报告，

称百丽大股东有可能在未来

180

日禁售期过后， 进一步减持至低

于

30%

的持股水平， 相信该股在

短期内表现仍会较弱。

英皇证券资料研究部副总裁

林建华表示， 股东今次放售旧股，

反映其看空股市表现。 他指出，

虽然内地零售市道仍然旺盛， 二三

线城市购买力强， 但是根据往绩，

甚少股份遭大股东放售旧股后， 仍

能大幅反弹。

林建华不看好其现在正大力拓

展的网购业务， 认为前景难言吸引，

因为网购大多是走低价路线， 百丽

一向以中高价鞋为主， 两者似乎未

能配合。

另外， 百丽此次重挫， 可能还

会拖累同业。 女装鞋新股鸿国国际

将于

9

月中开始招股， 集资

3

亿美

元， 预计

9

月

29

日正式挂牌上市，

鸿国国际拥有四个品牌， 其中包括

千百度和伊伴等， 以及一个特许经

营品牌娜然， 海外知名客户则包括

Nine West

和

Guess

等。

分析人士表示， 从现阶段市况

来看， 投资气氛依然偏淡， 市场反

应未见积极， 因而不建议投资者借

孖展抽股。

花旗、摩通仍然力撑

不过， 也有不少看好内地零售

业的大行、 券商， 仍力撑该股。

花旗表示， 内地零售股上半年

业绩跑赢其它消费品股， 年初迄今

股价也跑赢大市， 符合该行预期。

花旗认为， 内地经济增长有温和的

放缓风险， 但中国零售商普遍在今

年第三季会继续保持强劲的销售动

力， 看好收入增长强劲、 利润率有

较强预见性的股份， 百丽仍是其推

荐的股份。

摩根大通也表示， 上半年大中

华区零售商平均收入升

28%

， 较预

期高出

7

个百分点， 如果撇除运动服

零售商， 平均升幅更达

38%

， 其中主

要受销售收入及门店增长带动， 百丽

是行业首选股份之一。

敦沛证券副总裁李伟杰相信，

百丽股东减持兼配股， 主要是基于

市场投资策略， 回头看今年的投资

气氛， 确实比较差， 百丽仍于高位

走好， 因此股东现阶段减持套现不

足为奇。

汇业证券财经研究部主管熊丽萍

表示， 虽然配股对百丽股价有一定影

响， 但跌穿配股价某种程度与大市表

现有关， 她指出， 百丽表现一直不

错， 配股与其基本面因素无关， 加上

公司拓展女装鞋及二线品牌， 有助扩

宽客户层面， 只是需要时间消化配股

消息。

超级散户群星闪耀 两大流派雏形显现

———二季度持有股票数目居前的超级散户操作策略面面观

证券时报记者 罗力

钱小妹成为新股王

钱小妹因旗下的

10

只股票而

一跃成为二季度末持股数量最多

的超级散户。 相比一季度， 其持

仓结构出现大清洗， 没有一只股

票在两个季度内重叠。 但该投资

者的操作风格依然凶悍无比， 不

仅所持大部分股票的数量在十大

流通股东中排名居前， 而且在二

季度都有涨停或连续大幅拉升的

脉冲行情。 就拿万泽股份来说，

6

月

7

日公司公告经营范围扩展到

采矿业， 涉矿传闻使其在其后的

4

个交易日收出了

3

个涨停。 公司

此后又予以澄清， 但股价持续强

势， 并于

8

月

15

日盘中创出反弹

新高。 公开交易信息显示，

6

月

份主要是中山证券杭州杨公堤营

业部、 东方证券杭州龙井路营业

部、 光大证券金华宾虹路营业部

等江浙席位参与炒作。 钱小妹在

二季度末持有

134.59

万股， 不排

除该账户与这些活跃的游资有一

定关联。 按照钱小妹一贯快进快

出的操作策略， 在三季度这些股

票又被新面孔取代是大概率事件。

由于万泽股份至今都保持强势格

局， 钱小妹应有机会从容派发。

刘伯新青睐次新小盘股

继今年一季度突然高调现身

7

只股票前十之列， 刘伯新二季

度再度发力， 以持有

9

只股票而

排名第二。 延续一季度的策略，

这些个股仍然是清一色的中小板

创业板次新股， 其中还有

3

只与

一季度相同。 由于刘伯新在一季

度都是试探性建仓， 一季度买入

的股票在二季度没有上榜的原因

除了减持， 也可能是因持股量太

小而不能进入前十， 如一季度刘

伯新持有康盛股份仅

10.5

万股，

而二季度由于限售股解禁， 康盛

股份第十大流通股东都持有

372

万股。

瞿光坤一跃成大佬

曾在一季度 “称霸” 的赵建

平在二季度持股由

11

只减至

8

只， 同时持股结构也变动较大，

仅保留了佐力药业、 威尔泰、 中

海达， 又新增了三元股份、 蓝科

高新、 浙江震元、 闽发铝业以及

ST

金花。 吴鸣霄则坚守原来的

8

只个股。 随着

ST

夏新在

8

月

29

日变身象屿股份复牌大涨， 也不

排除其获利减持的可能。

值得关注的是， 一位名叫瞿

光坤的投资者也持有

8

只股票。

该投资者此前未曾现身于任何一

只股票的前十大股东中， 但在二

季度异军突起， 强势入驻

8

只股

票， 即大连友谊、 东睦股份、 华

阳科技、 中电广通、 北矿磁材、

襄阳轴承、 贵研铂业、 海王生物。

与其他超级散户青睐中小板创业

板或

ST

股不同的是， 这

8

只股票

都是主板的非

ST

股， 不过也有重

组题材。 这些股票表现参差， 最

近表现最好的是大连友谊， 该股

在

8

月

9

日下探新低后连续

3

个

涨停， 至今阶段涨幅约

40%

。

周晨二季度发力

错过今年大牛股

ST

国祥的邹

瀚枢在二季度退出其前十之后，

新增了

ST

河化、 武汉塑料， 持股

也增至

7

只。 宋戈也持有

7

只股

票， 相比一季度， 该投资者减持

了

ST

黄海、 太安堂以及双塔食

品， 新增了三友化工。

同样持有

7

只股票的还有一

位崛起的 “新星” ———周晨。 周

晨也不是市场的新兵， 早在

2008

年四季度即介入威尔泰， 此后又

曾买过康强电子与美欣达， 总体

持股数不大， 在

2011

年一季度并

未现身任一股票的前十之列。 不

料， 二季度周晨突然介入

5

只创

业板股、

1

只中小板股， 此外还

买入爱使股份

260.22

万股， 而该

股在二季度最大涨幅高达

55%

。

刘永胜长期坚定持股

在二季度

6

只股票的前十之

列出现的超级散户则有李俊、 李

军以及刘永胜。

其中， 刘永胜持有时代科技、

乐通股份、 高乐股份、 漫步者、

齐星铁塔、 洛阳玻璃

6

只股票。

除了前两只， 其他的

4

只都是该

投资者长期持有的品种， 如洛阳

玻璃与齐星铁塔是

2009

年四季度

开始介入。 刘永胜坚守后的丰厚

回报在洛阳玻璃上演绎到了极致。

当 时 该 投 资 者 买 入 洛 阳 玻 璃

443.83

万股， 成为仅次于大股东

的第二大持有人， 一直持股不动。

今年

4

月后洛阳玻璃开始快速拉

升， 短短一个多月股价翻番， 而

半年报显示， 在二季度刘永胜大

幅减持

393.53

万股。 其他如齐星

铁塔表现较差的个股， 刘永胜则

继续持股， 甚至逢低还有加仓举

动。 在他新介入的两只股票中，

时代科技曾在

8

月下旬一个星期

内上涨

28%

， 目前还在停牌中。

万玉仙潜伏营业部？

此外， 还有郑东凤、 郭品洁、

李明等人持有至少

5

只股票， 吴君

平、 张寿清、 夏重阳、 万玉仙等进

入

4

只股票前十之列。 此外， 与钱

小妹一字之差的朱小妹也是位超级

散户 “马甲”。 该投资者账户曾在去

年四季度大量买入太行水泥

571.53

万股， 后为金隅股份吸收合并， 在

今年一季度成功套利金隅股份后全

部抛售， 二季度再度买入金隅股份

294.51

万股。 同时， 该投资者也在

一季度成功捕获一只大牛股———安

纳达， 并于二季度部分减持。 相比

之下， 该账户在去年四季度介入的

物产中大表现相对逊色。

值得一提的是， 万玉仙也是新

兴的超级散户之一， 而且其投资风

格接近钱小妹。 万玉仙是今年一季

度才开始在

A

股 “超级散户” 名单

中崭露头角， 不过一出手就不凡，

介入

ST

中源与广汽长丰，

ST

中源

曾在一季度涨幅接近

70%

。 二季度

悉数退出这两只股票前十， 转而买

入中船股份、 比亚迪、 爱使股份、

中银绒业， 这些股票在二季度都表

现良好。 值得一提的是， 比亚迪在

6

月

30

日上市 ， 万玉仙就买入

141.98

万股， 在比亚迪

A

股流通股

东中排名第一位。 即使是按当天比

亚迪的最低价

22

元计算， 万玉仙也

花费了

3123

万元。 根据当天的公开

成交信息， 买入席位中只有买一的

湘财证券杭州教工路营业部净买入

3300

多万元， 其他席位买入额都在

3000

万元以下， 因此该席位即是万

玉仙所潜伏的营业部概率较大。 比

亚迪连续两个涨停后高位震荡， 而

湘财证券杭州教工路营业部则连续

三日净卖出， 此后该席位再没有出

现在比亚迪龙虎榜中。 看来， 万玉

仙很可能在成功获利后已落袋为安。

在进退中操作策略分化

总的来看， 在一些新兴超级散

户逐渐风起之时， 另一些老面孔却

更加低调沉默。 如查根楼曾因屡屡

跟随公募基金操作收获颇丰而被媒体

关注， 但自去年四季度开始大幅收缩

投资范围， 仅持有康恩贝， 今年一季

度没有进入任何股票的前十之列， 二

季度杀入美克股份， 常胜将军风范未

减。 此外， 曾名噪一时的刘芳、 叶晶

二季度末就持有两只股票 ， 曾在

2010

年三季度持股

7

只的刘晖目前

也只进入

3

只股票的前十之列。

无论是进还是退， 超级散户们

依然延续了一贯的持股思路， 基本

上青睐股本较小或有重组或资产注

入等诸多题材的个股。 不过， 他们

的操作风格则有逐渐演变为两大流

派的趋势： 一是长期持股、 不赚不

出型。 这一类是超级散户比较传统

的持股方式， 在吴鸣霄、 刘永胜、

叶晶等人身上体现得比较明显。 此

外， 重仓持有中国北车的陈世辉似

乎也是长期持股的拥护者。 这些长

期持股人收益有的比较可观， 如陈

庆桃的

ST

兰光、 吴鸣霄的

ST

夏新

复牌后收益翻番。 不过， 在今年二

季度整体趋弱的市况下， 这部分持

股人如果不逢高出货， 可能只是坐

了过山车。 如叶晶、 刘芳共同持有

中卫国脉曾在

1

月底至

3

月初大涨

50%

， 但叶晶、 刘芳没有见好就收，

到二季度末其股价几乎打回起点。

最悲剧的莫过于重仓长期持有中国

北车的陈世辉， 目前中国北车复权

后已创新低。 不过， 陈世辉还在二

季度低位介入了康芝药业。

另一类是快进快出、 波段操作

型， 典型莫若钱小妹、 万玉仙， 他

们是由敢死队转型而来的痕迹比较

明显。 此外， 一季度曾持股较多的

尤国南、 瞿明福等二季度却坚决退

出。 目前来看， 这类操作风格大有

后来居上之势。

对此， 一位券商策略分析人士

表示， 在目前震荡走弱的市场中，

相比长期持股的策略， 波段操作的

策略更灵活， 短期收益也会比较突

出， 即使出现亏损也是可控的。 另

一方面， 在他看来， 随着大小限成

为市场的主导力量， 基金等机构投

资者话语权都相继削弱， 个人投资

者即使背后有私募或其他力量支撑，

但整体来看， 其资金实力、 对公司

基本面的把握程度与大股东相比远

远不是一个重量级， 如果只是单纯

的二级市场投资， 个人长期持有题

材股的风险也会日益增长。

市场底等于股票底吗

?

国泰君安策略团队

抄底是要讲究时机的。 设想一下这个情

景， 如果现在的你回到

2005

年， 你知道中信

证券将在接下来的大牛市中走出大行情， 于

是， 你再在历史大底的

997

点买入了该股。

你是不是确认自己已经买在了最低价？ 但事

实上， 中信证券早在

2005

年

3

月就已经到历

史大底 （考虑股改对价因素）。 在

997

点时，

其股价已经从历史底部涨了近

20%!

� � � �编者按

：

随着上证指数自

4

月中旬的高点震荡走低

，

二季度

A

股整体趋弱的格局

日趋明显

。

在此期间

，

市场的超级散户们是否安好

？

他们在操作上又有哪些进退

？

根

据半年报披露的线索

，

本文再次探寻这些超级散户的动向

。

据证券时报网络数据部统计

，

在二季度末出现在

3

只或以上股票前十之列的超级

散户高达

116

人

，

相比一季度的

111

人不减反增

。

在二季度的下跌市况中

，

有些超级

散户并未凭借他们丰富的经验与雄厚的财力而完全躲过一劫

，

但也有超级散户愈战愈

勇

，

另外还有新兴力量横空出世

。

以下我们将逐一关注那些在二季度末持股数目突出

的超级散户

。

而贵州茅台、 万科

A

等传统意义上的大

牛股似乎都先于大盘走出底部。 那么从统计

的意义上讲， 市场底等同于股票底吗？ 因为

从货币环境和政策环境上看， 现在的情况与

2004

年、

2005

年更加类似， 于是我们选取了

2004

年

~2005

年大盘筑底时个股筑底的情况

进行统计。 从这部分统计来看， 大部分股票

的底部出现在

2005

年

7

月。

我们的结论是：

1

、 市场底并不完全和股票底重合。 我们

发现， 在大盘见底的

2005

年

6

月， 大部分股

票并没有完成筑底。 只有占比

5%

的股票在同

月见底。

2

、 超过

70%

股票的底部在市场底前后一

个月中出现。 因此， 从统计的意义上讲， 择时

意义重大。 如果选股能力不高于平均水平的

话， 则难以买到个股的底部。 反之， 如果能在

市场底部时买入， 就有超过

70%

的概率买到

股票的最低点。

3

、 现在市场正处于筑底的过程， 我们

发现

2005

年前已经完成筑底的股票大概占

比

11%

。 如果现在市场环境和当年情况类似

的话， 我们至少有

11%

的概率买到更便宜的

股票。
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财产上的利害关系人与本人所评
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只以上的超级散户一览
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