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�国家统计局周五公布

8

月份居民消费价格指数 （

CPI

）

为

6.2%

， 较

7

月数据有所回落但仍处高位， 通胀忧虑情绪

不减。 磷化工产业规划发布及磷矿石价格持续上涨消息刺

激下， 低价质优的六国化工备受资金关注。

ST

国祥与华夏

幸福办理了资产交割手续， 并签署资产交割确认书， 华夏

幸福正式入主。 重组成功之际， 股价再现利好见光死现象。

ST

万鸿 “休眠”

3

年后股改复盘， 不过其定增注入资产质

量前景堪忧。

（恒泰证券 杜晓珀 执业编号

S0670611040050

）

ST

万鸿（

600681

）

公司是以印刷产业为核心业务

的上市公司。 包装印刷业是公司的

支柱产业之一， 暂停上市期间， 公司完成

了重大资产重组， 主营业务变更为房地产

开发。 复牌当日， 重组概念已经在二级市

场上得到了前期的有效释放， 该股逆势大

涨

108%

， 但是受房地产宏观政策以及公

司盈利能力影响， 加之前期套牢筹码众

多， 这样的热捧在目前的弱市中能维持的

天数不多。

二级市场上， 大涨之后出现回落迹

象， 逢高派发。

六国化工（

600470

）

公司主营业务为磷酸二铵的生产

和销售， 还有少量的复合肥， 是国内

磷酸二铵 （

DAP

） 龙头企业， 在国内

外磷铵生产工艺水平中处于领先地位。

近期公司获得首批环保生态肥料认证，

在当今全球提倡环保的大环境下无疑

是巨大利好。 受益于工信部发布的磷

铵生产准入条件， 磷矿整合步伐加快，

黄磷供不应求导致磷酸盐产品价格大

幅上涨， 推动公司盈利大增。

二级市场， 该股近期连续大涨后

有整理需求。

ST

国祥（

600340

）

� � � �公司主营原为螺杆式冷水机组、 风

冷式冷热水机组、 组合式空调机组、 风

机盘管机组、 户式中央空调等产品的生

产和销售。 作为中央空调电制领域国产

品牌技术领导者， 公司拥有国内同行业

中规模最大的产品测试中心， 该中心并

通过国家实验室认证通过。

二级上市上， 受被华夏幸福基业股

份有限公司借壳的题材炒作影响， 公司

股价屡创新高。 今日股价放量下跌， 偏

离长期均线过远。 建议投资者谨慎对待

后市， 不宜盲目追高。

通胀高企下， 宽松货币政策导致全球经济增长充满变

数。 华芳纺织高位屯棉导致大额计提资产减值， 华天新材料

公司股权转让又使其失去了锂电题材。 业绩、 题材俱失， 游

资大举出逃。

水泥板块业绩增长符合预期， 在水泥需求旺季到来之

际， 实际需求却低于预期。 市场对水泥价格未来走势较为担

忧， 旺季不旺可能性将加大。 前期涨幅巨大的海螺水泥、 华

新水泥双双放量下跌。

（恒泰证券 杜晓珀 执业编号

S0670611040050

）

公司为中国最大的水泥生产商和供

应商。 受制于产能抑制政策， 公司未来

新增产能释放速度可能有所放缓。 但随

着产能利用率的合理回归， 公司的销量

预计仍将实现较快增长。

2011

年

1

至

6

月， 公司实现每股收益

1.13

元， 净利

润同比增长

233.62%

。

二级市场方面， 该股

10

转增

5

股

后弱势整理。 近期随股指的走弱放量破

位下行，

5

日均线反压向下， 呈现明显

的空头形态。 目前尚未出现企稳的迹

象， 投资者观望为宜。

华芳纺织（

600273

）

� � � �公司作为传统的纺织劳动密集型

产业， 近年来由于受到国际经济整体

下滑和各种资源性成本上升及汇率变化

等因素的影响， 产品利润空间不断缩

小。 加之受日本地震、 加息和存款准备

金提高、 人民币升值等诸多不利因素影

响， 公司业绩出现亏损。

在

8

月

16

日， 华芳纺织转让控股

子公司张家港华天新材料科技有限公司

70%

的股权， 使曾经的锂电概念变得黯

淡， 失去了想象空间。

连铸电磁搅拌 （

EMS

） 可有效提

升材质和提高生产效率， 国内

2000

年后才实现技术突破并规模应用。 目

前国内钢铁行业方

/

圆坯、 板坯连铸

机

EMS

成套系统配置率分别约为

40%

、

15%

， 与国外发达国家

75%

、

95%

的配置率尚有不少差距。 考虑到

未来国内

EMS

系统配置率的提高，

预计国内连铸

EMS

设备的总市场需

求超过

40

亿元。

公司是国内电磁冶金设备龙头企

业。 公司占国内方

/

圆坯电磁搅拌设

备

60%

左右的市场份额， 占国内板坯

二冷区电磁搅拌设备

90%

左右市场份

额， 处于国内行业龙头地位， 暂时维

持 “推荐” 评级。

总股本：

1.2

亿股

流通股本：

5817

万股

2011

年上半年度每股收益：

0.15

元

限售股上市 （

2012

年

12

月

25

日）：

6014.00

万股

中科电气（

300035

）

华力创通（

300045

）

公司是国内少数几家具有自主创

新能力、 能与国际先进计算机仿真企

业相抗衡的本土厂商之一， 整体实力

在国内计算机仿真市场， 尤其在面向

国防军工领域的计算机仿真市场中处

于领先地位。 同时， 公司又在北斗

/

全球定位系统 （

GPS

） 多频精密导航

基带芯片取得了重大技术突破， 这将

为公司带来新的业绩增长和价值提升

的空间。 从公司在国内厂商的市场地

位和发展战略来看， 公司发展将得益

于未来国内日趋增强的国防现代化建

设和航天航空建设的大发展机遇。

今年上半年， 公司北斗导航模拟

器出现大幅增长， 表明中国北斗系统

正在加快建设当中。 而公司也正依托

在北斗导航模拟器中确定的技术优势

和市场地位， 全面布局北斗产业链。

目前， 公司已研发成功北斗关键元器

件———基带芯片， 接收终端也研制测

试成功， 基本具备了接收机产业化的

条件， 并能提供整体行业解决方案。

同时， 公司还积极开展惯性导航核心

器件研究， 为下步开发组合导航产品

奠定了良好基础， 维持对公司

6

个月

内投资评级为 “超强大市”。

总股本：

1.34

亿股

流通股本：

3400

万股

2011

年上半年每股收益：

0.17

元

限售股上市 （

2013

年

1

月

20

日）：

10000.00

万股

瑞丰光电（

300241

）

今年上半年， 公司业绩平稳增

长， 产品结构大幅优化， 增强未来业

绩弹性投资。 就下游应用而言， 中大

尺寸背光源、 发光二级管 （

LED

） 照

明、 汽车用

LED

进展理想。 其中，

公司收入占比较高的中大尺寸背光源

和

LED

照明上半年分别实现收入

7684

万元、

4874

万元， 同比增长

30.12%

、

146.86%

； 毛利率分别下降至

30.75%

、

35.09%

。 毛利率达

61.20%

的

汽车应用

LED

实现收入

422

万元， 同

比增长

49.93%

。

公司不再有对外协加工厂销售

材料和外协加工业务， 同时具有较

强的市场竞争力和议价能力。 在主

要原材料采购价格和产品销售价格

下降的趋势下， 上半年综合毛利率

同比上升至

31.33%

。 其中， 二季度

毛利率环比增长至

32.06%

。 较为成

熟的显示应用

LED

收入为

1418

万

元， 同比减少

54.70%

， 收入占比下

降至

9.85%

。

公司外销收入

2826

万元， 同比

增长

64%

。 公司已通过安华高品质认

证， 并成为其在中国大陆的唯一贴片

LED

供应商， 国外市场影响力逐年提

高。 随着上游芯片价格快速下跌及产

业链技术成熟，

LED

照明即将进入市

场临界点。 我们看好该领域业务扩张

潜力。

总股本：

1.07

亿股

流通股本：

2160

万股

2011

年上半年度每股收益：

0.26

元

限售股上市 （

2011

年

10

月

12

日）：

540

万股

星河生物（

300143

）

公司主营业务为鲜品食用菌的研

发、 生产和销售， 采用工厂化的模式

生产， 主要产品包括金针菇、 真姬菇

和白玉菇等鲜品食用菌。 公司规模在

食用菌行业排名第一， 拥有四大已投

产食用菌生产基地。 截至

2011

年

6

月

30

日， 公司日产鲜品食用菌达

58

吨， 规模及产量在国内鲜品食用菌工

厂化生产企业中名列前茅。 上半年公

司业绩增幅较大， 主要是由于公司在

辉县投资

4.5

万吨食用菌生产基地后

收到的政府奖励资金

2080

万元。

公司上半年毛利率同比降低

1.33%

至

35.71%

， 主要是由于真姬菇

和白玉菇的毛利率有所下降。 公司金

针菇毛利率同比提高了

7.39%

至

35.42%

， 是由于清溪第一分公司产

能已完全释放， 固定成本被摊薄。 但

真姬菇毛利率同比降低

17.49%

至

34.55%

， 白玉菇毛利率同比降低

16.76%

至

38.93%

， 主要是由于清溪

第二分公司的

6

吨真姬菇生产线于

1

月投产， 产能至

5

月份才完全释放。

同时， 公司在新的市场采取促销等方

式进行市场营销， 而原材料木屑、 米

糠价格亦上涨。

公司目前每年不到

2

万吨的产能

与

2010

年全国食用菌

2200

万吨的产

量相差很大， 即使相对食用菌工厂化

生产每年

65

万吨的产量， 公司面临

的市场也很庞大。 而食用菌行业 “十

二五” 发展规划建议的目标为行业产

量年增长

8%

， 工厂化产量的增速更

快。 公司未来将重点以郑州、 北京等

各大中心销售城市建立市场信息中

心， 快速扩大市场占有率， 维持 “增

持” 投资评级。 （平安证券）

总股本：

1.47

亿股

流通股本：

3740

万股

2011

年上半年每股收益：

0.19

元

限售股上市 （

2011

年

12

月

9

日）：

4826.15

万股

本版作者声明： 在本人所知情的范围内， 本人所属机

构以及财产上的利益关系人与本人所评价的证券没有利害

关系。

Strong Stock Review

强势股点评

Weak Stock Review

弱势股点评

Profit Forecast

盈利预测调高股票一览

数据来源： 今日投资

GEM Stock Review

创业板点兵

海螺水泥（

600585

）

华新水泥（

600801

）

公司是一家具有百年历史的水泥

行业龙头企业， 政府重点扶持的大型

工业企业之一。 公司主要经营水泥、

水泥设备、 水泥包装制品的制造与

销售。

二级市场， 最近召开的全国淘汰

落后产能工作会， 对高污染、 高耗能

的水泥行业来说， 冲击是最大的， 机

构大肆出逃水泥板块。 该股随之连续

调整， 目前仍没有企稳迹象， 建议投

资者不要盲目介入。

今日投资：

经济转型带来大消费大机遇

证券时报记者 文雨

根据今日投资 《在线分析师》

（

www.investoday.com.cn

） 对国内近百家

主流研究机构

4000

余名分析师的盈利

预测数据进行的统计， 上周综合盈利

预测 （

2011

年） 调高幅度居前的

25

只

股票中， 化工品与家庭耐用消费品两

大行业分别以

4

家和

3

家入围而位居

前两位， 其它如电力、 金属与采矿、

饮料生产等均录得

2

家入围。 由于中

秋国庆消费小旺季即将来临， 消费品

行业值得一提。

截至目前，

A

股上市公司半年报业

绩公布完毕。 统计数据显示， 大消费板

块整体表现良好。 其中增长较快的包括

零售、 农林牧渔、 白酒、 医疗器械。

品牌服装绝对毛利增速良好， 在

30%

左右的水平， 其中尤其以床品增速更

高， 达到近

60%

的水平。

众所周之， 大消费行业受经济周期

波动较小， 受季节性因素影响较大。 今

年二季度， 大消费中的零售行业整体表

现较好， 收入增速 “淡季不淡”， 相较

一季度出现了明显的上升。 农林牧渔

中， 除了种子行业收入增速下滑， 其他

禽畜养殖、 饲料、 水产收入增速均有明

显上升。 医药行业中细分行业分化较

大， 增速上升明显的行业是医疗器械，

中药整体增速良好。 但生物制药和化学

制剂增速下滑， 主要是因政策主导的药

品降价所致。 另外， 纺织服装中差异也

较大， 部分床品龙头增速在

60%

以上。

对此， 有分析师表示， 在较好的中报业

绩和即将到来的中秋国庆消费小旺季双

重催化下， 大消费板块具有较明显的弱

市防御特征。 此外， 统计数据还显示，

从横向看， 大消费行业中， 家用电器的

估值相对较低， 其次是纺织服装及商业

贸易。 从历史数据来看， 大消费类行业

普遍处于合理估值区间。

另有分析师表示， 按照 “低估值

的大众消费和高估值的确定成长” 逻

辑进行推演， 目前消费类行业中大量

优秀公司估值位于

30

倍市盈率之下或

更低， 主要分布在汽车、 家电、 服装、

部分白酒和啤酒、 部分乳制品企业、

医药流通企业等。 因此， 从行业配置

角度， 可以优选配置消费品领域中估

值在

25

倍市盈率之下的品种。 从长远

看， 由于转型是未来中国经济的主旋

律。 中国经济结构的变化， 势必带来

投资领域的新方向， 而消费是未来增

长最确定的领域。

股票代

码

股票简称 所属行业

收盘价

（元）

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（当前）

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（上周）

变动幅

度 （

％

）

基本面得

分

技术面得

分

机构认同

度

安全星级

６００７７８

友好集团 零售

１４．０１００ ０．５１９２ ０．４９８３ ４．１９００ ８８．００００ ９５．００００ ７０．００００ ★★★★★

００２１０９

兴化股份 化工品

１１．９０００ ０．５１７２ ０．５０１３ ３．１７００ ８９．００００ ８７．００００ ６８．００００ ★★★★★

６００３３９

天利高新 化工品

１２．２５００ ０．６５０４ ０．６３３０ ２．７５００ ８９．００００ ９０．００００ ７５．００００ ★★★★★

００２２２８

合兴包装 容器与包装

８．４９００ ０．２８５８ ０．２６５３ ７．７３００ ７１．００００ ６６．００００ ８５．００００ ★★★★

００２０２０

京新药业 制药

２１．３３００ ０．３６０２ ０．３４１９ ５．３５００ ６１．００００ ８７．００００ ５２．００００ ★★★★

００２２１７

联合化工 化工品

１２．５５００ ０．６２７８ ０．５９７６ ５．０５００ ９５．００００ ８８．００００ ３２．００００ ★★★★

０００７０７

双环科技 化工品

１０．７１００ ０．６２６０ ０．５９６０ ５．０３００ ８１．００００ ９４．００００ ４１．００００ ★★★★

００２５６２

兄弟科技 化工品

３５．１１００ ０．８９７４ ０．８６１８ ４．１３００ ６２．００００ ９４．００００ ４４．００００ ★★★★

００２１６７

东方锆业 金属与采矿

４０．０１００ ０．６７８３ ０．６５３９ ３．７３００ ７８．００００ ７９．００００ ７０．００００ ★★★★

００２５４９

凯美特气 商业服务

３１．８５００ ０．６０７３ ０．５８８３ ３．２３００ ７１．００００ ９０．００００ ５９．００００ ★★★★

６００３４０ ＳＴ

国祥 机械制造

１７．９６００ ２．４６６０ ２．３９６０ ２．９２００ ２５．００００ １００．００００ ６１．００００ ★★★★

６０１０００

唐山港 运输基础设施

７．３６００ ０．４２４４ ０．４１２４ ２．９１００ ７７．００００ ７７．００００ ５６．００００ ★★★★

６０００９６

云天化 化工品

２４．１９００ ０．５２３０ ０．５０９０ ２．７５００ ２７．００００ ７９．００００ ７３．００００ ★★★★

００２１７６

江特电机 机械制造

２２．１８００ ０．３４８７ ０．３３９５ ２．７１００ ８６．００００ ５８．００００ ７４．００００ ★★★★

６００３３７

美克股份 家庭耐用消费品

１３．７３００ ０．３４９１ ０．３４０８ ２．４４００ ５２．００００ ９９．００００ ７０．００００ ★★★★

０００７９３

华闻传媒 媒体

６．１４００ ０．１７０４ ０．１６６５ ２．３４００ ６０．００００ ９８．００００ ６０．００００ ★★★★

０００７５８

中色股份 金属与采矿

２６．９３００ ０．３６９３ ０．３６０９ ２．３３００ ８２．００００ ７２．００００ ６０．００００ ★★★★

００２５５７

洽洽食品 食品生产与加工

２５．１１００ ０．７７９２ ０．７６１５ ２．３２００ ８８．００００ ７１．００００ ７４．００００ ★★★★

００２４７７

雏鹰农牧 食品生产与加工

３１．６２００ １．１３３３ １．１０８８ ２．２１００ ８８．００００ ９５．００００ ５７．００００ ★★★★

００２３０３

美盈森 林业与纸制品

３６．５３００ １．０５１８ １．０２９６ ２．１６００ ６５．００００ ９０．００００ ７８．００００ ★★★★

６００８２７

友谊股份 零售

１７．４１００ ０．４７８９ ０．３３０３ ４４．９９００ ５４．００００ ７５．００００ ５３．００００ ★★★

６０００７８

澄星股份 化工品

１３．５３００ ０．２０５０ ０．１６００ ２８．１３００ ２５．００００ ９４．００００ ３３．００００ ★★★

００２２０１

九鼎新材 化工品

９．２９００ ０．１２５０ ０．１０００ ２５．００００ ４９．００００ ４９．００００ ４５．００００ ★★★

６００５０５

西昌电力 电力

１０．７８００ ０．５３０６ ０．４７１０ １２．６５００ ９０．００００ ６６．００００ ５３．００００ ★★★

００２１１０

三钢闽光 金属与采矿

８．４２００ ０．５２３０ ０．４７４２ １０．２９００ ５４．００００ ２６．００００ ９３．００００ ★★★

６００１７７

雅戈尔 纺织品和服饰

９．９４００ １．１３８７ １．０５００ ８．４５００ ７７．００００ ７９．００００ ７８．００００ ★★★

００２５８６

围海股份 建筑工程

２８．５７００ ０．８３７５ ０．７８６７ ６．４６００ ８３．００００ ６５．００００ ３２．００００ ★★★

３００２２７

光韵达 电力设备

２０．４７００ ０．４８３５ ０．４５９８ ５．１５００ ７５．００００ ９３．００００ ３１．００００ ★★★

３０００７２

三聚环保 化工品

１６．９４００ ０．５８２９ ０．５５９８ ４．１３００ ５９．００００ ６５．００００ ２６．００００ ★★★

００２０４３

兔宝宝 家庭耐用消费品

８．９８００ ０．１９８１ ０．１９０８ ３．８３００ ６８．００００ ４１．００００ ５８．００００ ★★★

３００２３１

银信科技 信息技术与服务

３６．６５００ ０．９２１４ ０．８８７７ ３．８０００ ８３．００００ ７７．００００ ３０．００００ ★★★

００２２３７

恒邦股份 金属与采矿

４８．５３００ １．８０６８ １．７４５４ ３．５２００ ８６．００００ ６６．００００ ４５．００００ ★★★

３００２３０

永利带业 化工品

１８．９５００ ０．５８６７ ０．５６７２ ３．４４００ ８８．００００ ８６．００００ ２７．００００ ★★★

６００９６６

博汇纸业 林业与纸制品

６．８８００ ０．５３９３ ０．５２１４ ３．４３００ ４３．００００ ４７．００００ ６９．００００ ★★★

０００４３０ ＳＴ

张家界 餐饮住宿与娱乐

９．６５００ ０．２１０８ ０．２０４２ ３．２３００ ２２．００００ ７８．００００ ４９．００００ ★★★

３０００１０

立思辰 软件

１３．６５００ ０．４６８９ ０．４５５３ ２．９９００ ７０．００００ ４１．００００ ６１．００００ ★★★

６００６５７

信达地产 房地产

５．６４００ ０．４０７５ ０．３９６２ ２．８５００ ３１．００００ ８０．００００ ３９．００００ ★★★

３００２２９

拓尔思 软件

２３．３９００ ０．７０８５ ０．６８９０ ２．８３００ ７０．００００ ７６．００００ ３０．００００ ★★★

３００２１７

东方电热 电力设备

３８．４８００ １．３７９０ １．３４６１ ２．４４００ ９３．００００ ５７．００００ ５６．００００ ★★★

００２３４９

精华制药 制药

２６．５０００ ０．６４８０ ０．６３４０ ２．２１００ ６１．００００ ８４．００００ ４０．００００ ★★★

００２３３０

得利斯 食品生产与加工

１３．２９００ ０．３４２１ ０．３３４９ ２．１５００ ４３．００００ ６０．００００ ５０．００００ ★★★

００２１６１

远望谷 电子设备与仪器

１９．６１００ ０．４８２１ ０．４７２５ ２．０３００ ８８．００００ ３９．００００ ４５．００００ ★★★

６００１３１

岷江水电 电力

８．０２００ ０．３６００ ０．２１００ ７１．４３００ ４９．００００ ７９．００００ ３７．００００ ★★

０００６２３

吉林敖东 制药

２８．２９００ １．７４２１ １．４０８０ ２３．７３００ ３８．００００ ７４．００００ ７１．００００ ★★

０００６０２ *ＳＴ

金马 煤炭

２４．９９００ ０．９５３０ ０．７７５９ ２２．８３００ ４１．００００ ３４．００００ ４０．００００ ★★

６００３７２

中航电子 航天与国防

３４．０６００ ０．３５５０ ０．３０２５ １７．３６００ ３４．００００ ７３．００００ ６．００００ ★★

００２４２７

尤夫股份 化工品

１１．４７００ ０．６２１６ ０．５４２６ １４．５６００ ８８．００００ １８．００００ ４７．００００ ★★

６００３７５

星马汽车 汽车制造

１６．３３００ １．４９４２ １．３２６０ １２．６８００ ６２．００００ ６．００００ ９２．００００ ★★

００２２０４

华锐铸钢 机械制造

２８．４７００ １．５６００ １．４０００ １１．４３００ １７．００００ ８６．００００ ２９．００００ ★★

６００４２９

三元股份 食品生产与加工

７．２５００ ０．０８０３ ０．０７２２ １１．２２００ ６５．００００ ９１．００００ ２５．００００ ★★


