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００２６１９

巨龙管业

４６８ １８８２ － － － ０９－２１ ０９－２６ －

００２６２０

瑞和股份

４００ １６００ － － － ０９－２０ ０９－２３ －

６０１９９６

丰林集团

１１７０ ４６９２ － － － ０９－２０ ０９－２３ －

００２６２１

大连三垒

４９７ ２００３ － － － ０９－２０ ０９－２３ －

３００２６６

兴源过滤

２８０ １１２０ － － － ０９－１９ ０９－２２ －

６０１６３３

长城汽车

６０００ ２４４２４．３ － － － ０９－１９ ０９－２２ －

３００２６８

万福生科

３４０ １３６０ ２５．００ １．３０ ３２．５００ ０９－１５ ０９－２０ ３３．７８

３００２６７

尔康制药

９２０ ３６８０ １７．９７ ３．６５ ６５．５９１ ０９－１５ ０９－２０ ４９．９２

００２６１６

长青集团

７２０ ２９８０ １７．８０ ２．９０ ５１．６２０ ０９－０９ ０９－１５ ４８．０４

００２６１７

露笑科技

６００ ２４００ １８．００ ２．４０ ４３．２００ ０９－０８ ０９－１４ ３４．７９

６０１６７７

明泰铝业

１２００ ４８００ ２０．００ ４．８０ ９６．０００ ０９－０７ ０９－１３ ３３．３３

００２６１８

丹邦科技

８００ ３２００ １３．００ ３．２０ ４１．６００ ０９－０７ ０９－１３ ４６．４３

３００２６３

隆华传热

４００ １６００ ３３．００ １．６０ ５２．８００ ０９－０７ ０９－１３ ５５．００
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闪亮之心

（

@dadabi2001

）

：

外围大跌

，

周二

A

股再次大幅低

开后走低

。

或许大家都习惯了

，

A

股也就是这个样子

。

像是父母对儿

子失望至极

，

没救了

。

不过

，

这种

时候

，

往往最容易产生重要的变

化

，

所谓物极必反

。

这个位置

，

2437

点已经不重要了

。

重要的是

，

这里已经是底部了

。

而我们现在看

到的

，

正是底部的挣扎

。

胡华雄

（

@huhuaxiong1938

）

：

总体上看

，

周二市场受中秋节期间

外围市场大跌的影响较大

，

市场低

迷的形势依旧

，

短期之内无走好迹

象

，

短线投资者仍需谨慎

。

沪指有

可能跌穿前期低点

，

并创下今年新

低

。

中长线投资者对新兴产业相关

个股可以多加关注

。

但斌

（

@danbin

）

：

以上市为

荣的中国

，

是二级市场股民的悲

哀

。

但有时想想

，

可怜之人必有可

恨之处

，

平均

55

倍

PE

的发行价

，

还是疯抢

！

创业板某些股票达百倍

的

PE

，

每天只有几万股的成交量

，

买的人

、

持有的人也能睡得着觉

！

有时真想不通

。

梅俊

（

@meijun68686

）

：

评

论似乎一片看空

，

到这里就不必了

吧

！

又是一个缺口

，

本是一个可以

放量下跌的时机

，

但大盘还是收出

了地量十字星

，

包括深成指

，

说明

什么

？

说明尽管看不到大的方向上

的转机

，

但是多数机构

、

散户

，

在

2500

点下方拒绝做空了

。

玉名

（

@wwcocoww

）

：

股指

期货周二走势低迷

，

但比较可喜的

是持仓大幅下降

，

而且是在走势平

稳的情况下出现的

，

显示多空分歧

在降低

。

那么

，

根据市场持续的空

间换空间的走势

，

周三市场很可能

出现一个小的反弹

；

但若量能没有

放大

，

则难以产生赚钱效应

，

对大

市的影响也不大

。

胡立阳

（

@huliyang

） ：

根据

过去的观察

,

华尔街股市由最高点

下跌

,

打个喷嚏

,

全球股市都会感

冒

。

但通常在经过六个月以后

,

新

兴股市又会呈现逐渐与欧美脱钩的

表 现

。

这 次 美 股 从

5

月

2

日 的

12876

点最高点开始下挫

,

大家不

妨推算一下时间且静观其变吧

!

（

成之 整理

）

关心您的投资

，

关注证券微

博

：

http://t.stcn.com

数据截止时间：

9

月

13

日

２1:10

投资有理

Wisdom

短线大盘跌幅有限

海通证券研究所

：

8

月宏观数据基本上符

合预期， 没有超预期的惊喜。 作为关注焦点的

CPI

虽然从上月的高点回落至

6.2%

， 仍然还是

停留在

6%

以上的高位， 并不能解读为通胀明

显缓解， 只能作为投资者心理安慰。

外围市场对

A

股的冲击还没有完全结束，

对

A

股投资者心理波及也会显现。 不过， 从估

值角度来看， 我们仍然强调目前估值水平已经

进入估值区间下边区域。 在国内外利空较为密

集的冲击下， 股指底部出现将加快， 很多估值

低但半年报增长确定的板块如银行、 地产、 券

商等， 都可能提前完成底部构筑而领先于大盘

走好。 短线大盘仍然可能继续下跌， 但跌幅应

该很有限， 而中期底部即将在这一过程中出现。

悲观声中底部将现

国泰君安证券研究所

： 在目前

A

股市场估

值处于结构性低估状态并且企业盈利增速仍然

处于回落的过程中， 市场要形成像样的反弹最

终需要政策上的倾斜。

从

8

月份的通胀数据来说， 同比有所回落，

但是幅度上

6.2%

的增速仍处于众多预测的上

限， 在海外经济依然纠结于欧债的背景下， 市

场此前的弱势将依然延续一段时间。 但我们认

为， 货币政策的不确定性正在慢慢消除， 在一片

悲观声中市场将逐步迎来底部。

进入左侧观测窗口

平安证券研究所

： 我们认为， 市场正进入

左侧重要观测窗口。 市场三大压制力量进入四

季度后将趋于减弱： 一是通胀变量，

CPI

已属

强弩之末； 二是增长变量， 市场曾忽视

GDP

增速逐季小幅回落带来的盈利担忧， 但其本身

也排除了硬着陆风险； 三是意外事件冲击打乱

了三季度市场节奏， 但已过最坏时刻。 负面压

力减弱决定四季度无需悲观，

9

月中下旬将进

入重要观测窗口。

我们坚持 “绿九红十” 的核心逻辑在于流

动性收放的时间差。 一方面， 补缴存款准备金

等紧缩政策带来的资金面冲击前高后低， 虽然

补缴高点在四季度， 但对银行资产负债表调整

和社会资金面的冲击将集中体现于

9

月份； 另

一方面， 对冲补缴准备金的配套措施的效果需

要渐次积累， 将呈现逐步放大特征。 在此背景

下， 未来市场资金面环境有望渐进改善。

（

成之 整理

）

机构视点

Viewpoints

整体仓位持平 青睐金融股

———二季度末券商集合理财持仓分析

张刚

继

2011

年一季度减持之后，

券商集合理财产品在

2011

年二季

度继续减持操作。 其二季度末持股

市值

327.06

亿元， 比一季度减少

15.14

亿元， 减少幅度为

4.42%

。

相比二季度上证指数累计跌幅

5.67％

， 券商集合理财产品仓位基

本持平。 不过从持股数看， 券商集

合理财产品第二季度共计持股

238641.75

万股， 比第一季度增加

30716.09

万 股 ， 增 加 幅 度 为

14.77%

， 显示其增持了较多的低

价股， 而减持了高价股。

券商集合理财产品

2011

年第

二季度持股数达到

559

只， 比第

一季度减少

18

只。 其中， 增持的

股票数量为

161

只， 持平的股票

为

25

只， 减持的股票数量为

171

只， 新进的股票为

202

只。 新进

股票的数量为

2010

年二季度以来

的最低水平， 可见， 券商集合理

财产品对第三季度市场主要持观

望态度。

从行业偏好上看， 券商集合理

财产品对机械设备的持股市值连续

五个季度排第一名。

2011

年第二

季度持有该类股票

95

只， 比第一

季度少

20

只； 持仓市值为

54.84

亿元， 比第一季度减少

21.06

亿元，

减少幅度为

27.75%

， 对比大盘跌幅

出现大幅减持迹象。 券商集合理财产

品对交通设备看法存在一定分歧， 对

电器机械、 普通机械、 专用机械多数

看好。

金融保险的持股市值由一季度的

第四名上升至二季度的第二名， 自

2010

年二季度以来首次进入前三名。

被持股的该类上市公司有

23

家， 持

仓市值为

34.34

亿元， 比一季度增加

5.43

亿元， 增加幅度为

18.78%

， 对

比大盘跌幅有大幅增持迹象， 其中，

券商

7

家 （增持中信证券、 华泰证

券； 新进建仓海通证券、 东北证券、

长江证券、 国元证券； 减持广发证

券）， 银行

14

家 （增持北京银行、 南

京银行、 深发展

A

、 浦发银行、 光大

银行、 农业银行； 中信银行、 中国银

行、 招商银行、 工商银行、 建设银行

持平； 减持交通银行、 兴业银行、 民

生银行）， 保险

2

家 （增持中国太保、

中国平安）。 券商理财产品对金融类

股票大多数看好。

第二季度券商集合理财产品持股

市值较大的前十家上市公司中， 中国

平安、 五粮液、 大华股份、 中信证券

被增持； 招商银行持平； 烟台万华、

格力电器、 海螺水泥、 贵州茅台、 中

国化学被减持。 持股比例最高的是大

华股份， 达

7.35%

。 被增持比例最大

的也是大华股份， 在第二季度持股比

例增加了

6.71

个百分点。

第二季度券商集合理财产品持股

占流通

A

股比例最高的前十只股票控

盘比例都在

8％

以上。 其中， 嘉麟杰、

信维通信、 凯美特气增持； 汉得信息

持股比例下降是因为限售股解禁， 实

为增持； 永利带业、 富瑞特装、 北京

君正、 聚龙股份、 闽发铝业新进建

仓； 黄山旅游减持。 嘉麟杰持股比例

最高， 达

22.88%

。 凯美特气增持的

比例最多， 第二季度持股比例增加了

5.78%

。

（

作者单位

：

西南证券

）

外因促赶底

A

股继续释放风险

肖建军

受欧债危机最新进展及欧美股

市大跌的影响， 周二沪深股市再度

低开低走， 最终上证综指报收于

2471

点， 深成指创出

13

个月的新

低。 两市合计成交仅

944

亿元， 再

创年内地量。

表面看来，

A

股市场的再度下

跌完全受累于欧债危机和欧美股

市， 因为

A

股市场本身似乎已能

看到转暖的迹象： 经济层面，

8

月

CPI

数据终于见顶回落，

PMI

数据

也在连续下跌以后止跌回升， 国内

的经济形势正在好转； 股市层面，

上市公司上半年业绩增速仍然有

22.4%

，

A

股平均市盈率只有

15

倍

上下， 股市本身处于低估值水平。

因此， 我们似乎可以将股市的下跌

归咎于外部因素。

而在外部因素方面， 各种新问

题不断出现， 不断冲击着市场脆弱

的投资信心。 同时， 上周末

G7

财

长和央行行长会议也未能提出详细

的经济刺激措施， 或者短期救市措

施， 仅仅发表了一份简单的公报。

在各国财经首脑看来， 经济衰退似

乎只是市场预期， 而真正的经济数

据还没有陷入衰退。 或者说， 只有

更坏的情况出现， 各国才有必要采

取联手干预的措施。

同样的情况也反映在对国内的

经济形势和政策走势的判断上： 虽

然市场不断忧虑经济放缓， 希望调

控政策松绑， 但管理层的回应却是

不断加大的调控力度， 包括扩大存

款准备金的征收范围、 发行

200

亿

元定向央票等。 国内的经济增速放

缓在可容忍的范围内， 政策着力点

仍然是防通胀。

也许市场对经济状况的悲观是

过虑了， 那么投资者有可能在调控

政策没有转向迹象的情况下修正预

期、 重振信心推动股市上涨吗？ 如

果不能， 那么是不是还会有更坏的

情况出现呢？ 首先， 欧债危机正处

于不断恶化中， 谁也不清楚还可能

坏到什么程度； 其次， 全球经济或

进一步放缓， 发达国家陷入实质性

的衰退或者衰退预期不断加强； 第

三， 股市还有下跌空间， 投资者心

态还没有恐慌， 二级市场也还没到

最坏的情况。

如果以更审慎的思维看待当前

的

A

股市场， 我们发现还有很多

隐忧困扰股市甚至可能推动股市继

续下跌。 经济层面，

CPI

出现回

落， 但未必是物价上涨趋势的拐

点； 月度

PMI

止跌回升， 但力度

有限， 出口订单下滑应引起重视；

全球经济衰退趋势强化， 国内经济

独善其身的难度增大。 至于

A

股

市场的低市盈率， 只是银行股高权

重摊低的结果。

就技术走势来看， 上证综指

跌破前期低点悬念不大， 受低估

值银行股的支撑， 跌势可能较缓。

而市场风险主要会在高溢价的中

小盘股票上释放出来， 表现为创

业板、 中小板指数未来跌幅可能

更大。

其实， 最坏的情况有两层含

义： 最坏的情况出现之前意味着风

险， 一动手就被套； 最坏的情况出

现之后则意味着机遇。 前面的风险

释放越充分， 后面的机遇就越大。

对投资者来说， 最糟糕的情况是，

下跌趋势中重仓持有或者过早抄

底， 然后熬不过最坏的时刻。

（

作者单位

：

五矿证券

）

2437

点难守 弱市之中“广积粮”

� � � �

A

股市场中秋节假期后首个交

易 日 继 续 下 挫 ， 上 证 指 数 跌

1.06%

， 收报

2471.3

点， 进一步逼

近前期低点。

市场是否还会继续大幅杀

跌？

2437

点本周能不能守得住？

投资者应该持股还是持币？ 本期

《投资有理》 栏目特邀西南证券

首席策略分析师张刚以及大通证

券投资顾问部经理王驼沙共同分

析后市。

张刚

（

西南证券首席策略分析

师

）

： 目前的位置应该更多持有现

金， 现在就是广积粮。 大多数投资

者仓位比较重， 而且是被套。 如果

不套现没办法广积粮， 我觉得还是

应该套现。

目前外围市场的利空， 以近

阶段市场的走势看， 化解办法

不能靠政府的政策， 也不能寄

望于货币政策转型 ， 只能寄望

于更大幅度的下跌。 让暴风雨

来得更猛烈些 ， 把利空消化掉

才能带来机会， 需要破掉

2300

点。 只有这样， 通过下跌消化

利空才能带来机会， 不要寄望于

外围市场。

化工板块分化十分明显。 磷化

工有几个龙头公司， 湖北宜化表现

一般， 兴化股份涨得不错， 六国化

工涨得更好。 六国化工为什么涨得

这么好， 同样是磷化工， 差别怎么

这么大？ 原因就是有人做多， 做多

的目的是为了出货。

8

月

24

日，

六国化工有定向增发的九家股东限

售股解禁， 解禁股数占公司流通股

的

30%

。

王驼沙

（

大通证券投资顾问

部经理

）：

现在整个大盘是在一个跌

市尾段， 而尾段有一个特别重要的

特点就是大幅杀跌。 还有一个就是

前期的强势股像次新股、 中小盘、

创业板、 大消费类等， 这些前期高

高在上的股票都会有一个大幅杀跌

的动作。

另外， 基金的仓位现在没有到我

们理想的比较低的位置， 前期在

4

月

份大幅下跌的时候减仓， 在下跌的反

弹中不断增仓， 现在开放式股票基金

仓位在

79%

左右。 如果发动行情，

这个仓位相对来说高了一点。 我们等

待基金还有一次杀跌动作。 这两天从

盘面上看出来， 像水泥的大跌都是基

金卖货。 这个过程会持续一段时间，

未来会有一个很好的机会低位捡一些

比较便宜的筹码。

2437

点守不住的概率很高。 原

因是我们既然判断尾段还有一个杀跌

动作， 这个点位很明显会被破掉。 我

们并不是看空后市， 我们战略性看

多， 战术性防御。 这个点位一定可以

看多的， 这时候看空， 在

2200

点卖

股票， 一定是卖在地板上。

但现在不要轻易买股票， 用三句

话形容： 深挖洞、 广积粮、 缓称王。

深挖洞， 谁在挖， 都是基金经理。 我

们广积粮， 多储备现金， 准备好下波

行情。 缓称王， 仓位保持在三成就可

以了， 耐心等待机会到来。

10

月份

虽然信号没有发出来， 但是越来越接

近周期点， 要注意最近的杀跌很可能

是做反弹或者反转的机会。

我认为后市关注两个板块都是对

的： 一个是磷化工； 一个是稀土永

磁。 这是下跌行情可以做的两个板

块。 但我们认为这段时间暂时还是以

回避风险为主， 观望为好。

（

山东卫视

《

投资有理

》

栏目组整理

）

低位忌跟风杀跌

钱启敏

根据目前行情

，

虽然

A

股大盘

持续调整

，

但低位抗跌性有所增强

，

短线仍呈现

“

牛皮

”

走势

，

在

2500

点附近无量拉锯

。

首先

，

周二大盘虽然受海外市场

影响

，

联动下跌

，

但跌幅明显小于外

盘

。

由于上周五和本周一海外市场连

续重挫

，

周一港股跌幅超过

4%

，

周

二台湾股市

（

周一也是中秋休市

）

补

跌

2.88%

。

但昨日上证指数和深成指

仅下跌

1.06%

和

1.07%

，

显现出一定

的抗跌性

。

这显示

A

股市场在估值

下降到一定程度后

，

底部的抗跌性正

在逐渐增强

。

其次

，

短线仍然缺乏利好预期

，

震荡筑底持续

。

从市场内外环境看

，

欧债危机阴云密布

，

希腊债务风险一

触即发

，

对弱不禁风的内地市场难免

会有负面影响

。

从内部看

，

宏观经济

“

软着陆

”，

通胀预期虽然冲高回落

，

但新增涨价因素持续上升

，

货币政策

很难明显放松

。

而没有增量资金加

盟

，

预期股指大幅反弹不切实际

。

因

此从短线看

，

震荡筑底仍将延续

。

第三

，

从技术面看

，

周二股指再

次留下一个跳空缺口

，

也是

8

月中旬

以来的第三个跳空缺口

，

此前在

8

月

19

日和

9

月

5

日也曾经出现过

2

个

缺口

，

但随后便被迅速回补

。

根据竭

尽性缺口原理

，

周二的缺口也将在短

期内被回补

，

大盘有望继续维持在

2500

点附近拉锯整理

。

因此在操作上

，

建议保持现有仓

位

，

冷静观望

，

以静制动

，

尤其不建

议跟风杀跌

，

以免低位犯错

。

（

作者单位

：

申银万国证券研究所

）

证券之星洪榕：

股市正处寻底阶段

证券之星董事长洪榕日前表示， 股市正处

于寻底阶段， 其真正的触底信号将取决于经济

基本面着陆的时间点。 洪榕认为， 如果一线城

市房价加速回落， 以及国有股加速减持， 或表

明经济软着陆， 股市也将会提前表现出来。

在上周末举行的上海市股份公司联合会

2010

年年会上， 证券之星董事长洪榕表达了

对中国资本市场的基本判断。 他认为， 股市梦

已醒， 房市夜不眠，

PE

正发酵。 具体而言，

就是股市正在进入寻底阶段。 而楼市则在进入

无暴利阶段， 不管是涨是跌， 原来的暴利已一

去不复返。 洪榕还指出， 中国

PE

市场正处在

发酵阶段， 严重些说， 在自酿苦酒。

洪榕分析称， 美国纳斯达克股指目前只有

12

年前一半的高度， 但近

9

年来二级市场的

投资者获利依然丰厚， 因为这一区间指数翻了

一倍。 更重要的原因是它的池子非常大， 股票

上市退市都很多， 机构大有作为。

（

朱凯

）

本版作者声明： 在本人所知情的范围

内， 本人所属机构以及财产上的利害关系
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