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9

月

13

日证券时报网 （

www.

stcn.com

） 《专家在线》 栏目与投

资者交流的嘉宾有华泰联合证券分

析师赵杨、 五矿证券分析师何志

锟、 华安证券分析师洪士贵、 恒泰

证券分析师于兆君。 以下是几段精

彩问答回放。

时报网友： 濮耐股份

(002225)

、

孚日股份

(002083)

还能持有吗？

何志锟： 濮耐股份主营耐火

材料， 业绩难以短期快速上升支

撑高股价， 该股昨日缩量跌破

60

日均线后，

KDJ

将为死叉， 短期

难以出现快速反弹， 建议逢高减

持。 孚日股份的薄膜光伏电池开

始投产， 将带来新的利润点， 目

前股价在

7

元至

8

元区间缩量调

整， 短期继续大幅下跌空间有限，

建议短期继续持有。

时报网友： 诚志股份

(000990)

可以介入吗？

何志锟： 该股近期没有受大盘

调整影响跌破前期

8.75

元低位，

上周三突破

60

日均线后， 连续三

天在

10.5

元上方震荡调整， 建议

投资者轻仓参与。

时报网友： 雷柏科技

(002577)

成本

29

元， 后市如何操作？

何志锟： 公司主营鼠标键盘，

并向无线产品发展， 但是公司中报

业绩下滑， 逊于市场预期， 同时在

海外推广方面进展不大。 该股昨天

出现向下跳空缺口， 盘中成交低

迷， 无力反弹， 建议投资者短期继

续以观望为主， 后期以高抛低吸来

降低成本。

时报网友： 金隅股份

(601992)

和阳泉煤业

(600348)

哪只更适合

长期持有？

赵杨： 金隅股份是北京最大

的保障性住房开发商之一， 拥有

的相当一部分土地来源于自有工

业用地的转换， 成本低廉， 业绩

增长有一定保障， 但是目前国家

对房地产行业的打压在一定程度

上抑制了个股的表现， 中长期可

持续关注。 阳泉煤业业绩也比较

理想， 可适当关注。

时报网友： 黑牛食品

(002387)

成本

17.82

元， 还能持有吗？

洪士贵： 个人认为， 目前

A

股大盘在外围利空的影响下很难走

出颓势， 但向下空间也有限， 若未

来跌破

2437

点， 有随时反弹的可

能。 黑牛食品是合适中长线持有的

品种， 如果是短线投资， 则建议止

损出局。

时报网友： 江苏索普

(600746)

后可加仓吗？ 中国中期 （

000996

）

可以买吗？

于兆君： 江苏索普近日将前期

横盘整理格局有效跌破， 短期走势

不容乐观， 不建议加仓。 中国中期

近期走势较好， 且量价配合理想，

似有走出底部迹象， 可以考虑关

注， 但一定要把握逢低原则。

（毛军 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

铁龙物流

(600125)

评级：买入

-A

评级机构：安信证券

铁路特种箱发展环境发生质变， 铁路特种

箱进入一轮扩张周期。 从箱型来看， 干散货箱

成为扩张规模最大的品种。 我们认为到

2015

年特种箱发送量有望超过

150

万

TEU

， 新箱

型随着市场拓展也有望逐渐贡献利润。 同时，

沙鲅线二期改造投资

2.4

亿元， 将于

2012

年

下半年完成， 扩能改造后理论运能

8000

万吨，

预计

2011

年

~2013

年运量复合增长率

15%

。

此外， 公司是大股东唯一上市平台， 未来通过

向公司注入资产换取资金可能性较大。

预计公司

2011

年

~2013

年每股收益为

0.47

元、

0.61

元、

0.75

元。 特种箱业务进入快

速增长期、 沙鲅线二期改造后增长确定性高；

公司是中铁集装箱唯一上市平台， 存在资产注

入的可能性。 上调公司评级至 “买入

-A

”， 目

标价

15

元。 风险提示： 经济增长放缓导致特

种箱需求下降。

国电清新

(002573)

评级：增持

评级机构：东海证券

公司在目前国内干法脱硫技术上处于领先

地位。 煤电集群规划的建设将给干法脱硫技术

提供广阔的市场空间。 公司开发的褐煤制焦技

术大大降低了原材料成本，

CSCR

烟气集成净

化技术领跑行业。 技术优势结合战略重心的成

功转移， 是公司保持较好毛利率的主要原因。

不过， 特许经营项目虽然在经营上可以取得高

于

EPC

一倍的毛利率， 但资金需求相当大。

不排除公司在投资收购、 新建脱硫脱硝优质资

产时出现资金紧张而产生再融资的需求。

预计公司

2011

年

~2013

年每股收益分别

为

0.84

元、

1.68

元、

2.03

元， 考虑到公司新

特许经营项目及中标的活性焦干法脱硫总承包

项目等的陆续达产， 伴随行业标准的提高、 脱

硝电价的落实、 改扩新建市场的启动等行业驱

动因素， 预计

2012

年将是公司业绩的爆发点。

维持 “增持” 评级。

珠海港

(000507)

评级：强烈推荐

-A

评级机构：招商证券

公司拟合资设立达海港务公司， 推进大型

干散货码头仓储项目。 作为主导方， 公司占有

40%

权益， 为并表项目。 股东背景实力强， 覆

盖产、 销、 运整个产业链。 目前项目仍处在可

研阶段， 预计项目投产期在在

2013

年之后，

项目盈利能力尚不明确。 公司还将与中海油气

电公司合资设立中海油珠海天然气发电公司，

共同投资建设、 运营珠海高栏港电热联产项

目。 项目规划建设

12*390MW

天然气发电机

组， 总投资约

31

亿元， 公司持有项目公司

25%

的权益。 作为大股东中海油的配套项目，

项目气源有保障， 预计项目将较好契合区域需

求。 一期项目预计在

2013

年投入运营。

预计公司

2011

年

~2013

年每股收益为

0.87

元、

1.12

元和

1.27

元， 维持 “强烈推

荐

-A

” 评级。 公司今年业绩确定性较高， 预

计下半年仍有珠海电厂约

1.25

亿元的分红将

确认。 公司战略转型向纵深推进， 一些中长

期内能提供稳定利润源的、 预期盈利性较强

的项目正逐步浮出水面， 是中长期内较好的

投资标的。 风险提示： 公司战略转型进程低

于预期、

PTA

和玻纤价格快速回落、 投资公

司分红政策变化等。

天音控股

(000829)

评级：增持

评级机构：天相投顾

上半年公司主营业务收入同比下降

4.56%

； 营业利润亏损

497.41

万元， 每股收

益

-0.062

元。 利润下滑快于收入下滑的原因是

毛利率下降， 期间费用率上升。 经营效率下降

导致公司营业利润转为亏损。 不过二季度数据

显示公司业绩已经明显减亏。

公司确立了手机浏览器、 手机阅读和手机

游戏三大移动互联网业务发展方向， 与全球手

机浏览器市场占有率排名第二的挪威欧普拉软

件公司合作开发的欧朋浏览器已经面向市场，

预计明年浏览器公司有望实现盈亏平衡。 同

时， 随着公司产品结构调整阶段结束， 清理库

存的不利影响已经逐步消除。 下半年进入手机

销售旺季， 公司业绩有望实现盈利。

暂不考虑移动互联网业务， 我们下调公司

盈利预测， 预计

2011

年

~2013

年每股收益分

别为

0.26

元、

0.33

元和

0.45

元， 维持 “增持”

评级， 建议投资者关注公司新业务进展。 风险

提示： 新业务合作进展低于预期； 产品市场需

求不佳。 （罗力 整理）

冠昊生物

高台跳水风险凸现

� � � �异动表现： 冠昊生物

(300238)

周二低开低走， 尾盘跌停， 未能

延续此前的上攻势头， 短线风险

凸现。

点评： 公司是一家专业从事

再生医学材料及再生型医用植入

器械研发、 生产及销售的高科技

企业， 目前拥有生物型硬脑

(

脊

)

膜补片、 胸普外科修补膜和无菌

生物护创膜三个细分市场品种。

根据

2011

年半年报， 其三大主营

产品毛利率分别维持在

96.12%

、

79.92%

和

93.15%

。 自

2008

年以

来， 公司主营业务收入持续增长，

而且超出了主营成本的上涨态势。

公司于今年

7

月份挂牌上市，

股价逆市大幅上涨一倍多。

9

月

5

日该股在高位整理到位后再度涨

停， 不过公司进行信息披露核实而

停牌。 周二公司公告无重大事项披

露并复牌， 其股价低开补跌， 并在

尾盘封死跌停板。

公司虽然业绩发展势头良好，

但上市以来股价持续大涨， 使成

长性大幅透支。 在当前市场低迷

的背景下， 其高位风险较为突出。

技术上， 该股攻击失败迹象较为

明显， 在主力获利丰厚的情况下，

后市调整可能性较大， 投资者应

注意风险。

异动股扫描

Ups and Downs

盘中上蹿下跳 弱市个股暗流涌动

证券时报记者 钟恬

近期在

A

股步步走低的市况

下， 个股尾盘急拉的现象也频频出

现。 昨日全天大部分时间表现平平

的东光微电

(002504)

， 在

14

：

56

之前基本上围绕

20

元上下小幅震

荡。 但在

14

：

57

开始的集合竞价

中，

1726

手大单将股价拉升至接

近涨停价

22

元。

东光微电早盘以

19.61

元低

开， 此后量能略为放大， 长时间在

19.83

元至前日收盘价

20.1

元之间

波动， 盘面上只有廖廖几笔一百多

手较大的单， 基本上波澜不兴。

14

：

57

开始的集合竞价中， 遭遇

大买单扫货， 收盘时以

22

元成交

1726

手， 升

9.45%

， 几近涨停 ，

其股价几乎被

90

度直线拉升。

深交所公开信息显示， 该股昨

日买卖金额前五名均为游资。 其

中， 买一席位的国泰君安证券上海

打浦路营业部， 同时也居卖四席

位， 买入

845

万元， 卖出

52

万元。

居卖一席位的申银万国证券郑州商

务外环路营业部， 同时也居买二席

位， 买入

152

万元， 卖出

206

万

元。 而按东光微电最后三分钟集合竞

价的总成交额达

379.7

万元来看， 很

可能是买一席位的国泰君安证券上海

打浦路营业部所为。

此外， 当天

A

股中还出现了盘

中瞬间秒杀跌停的一幕。 昨日金飞达

( 002239)

在

10

：

44

突然出现一笔

2831

的大卖单， 将股价由

7.94

元迅

速拉低至跌停价

7

元， 不过很快又重

回

7.92

元。 略有震荡后， 股价逐级

攀升， 到收盘时上涨

6.04%

， 报

8.25

元， 成交与换手也再度放大。 即到收

盘时， 在跌停价接盘的买方当天收益

率已超过

15%

。

简单计算， 金飞达跌停价时的

2831

手卖单折合为

198.17

万元， 而

该股前五家卖出席位中仅有卖一席位

卖出额超过

198.17

万元， 也就是湘

财证券南京牌楼巷营业部抛售了

794

万元。 由于这一笔卖单金额较大， 因

此也可排除是乌龙指的可能。

对于弱市格局下异动的个股， 中

信金通证券的钱向劲表示， 这些小盘

股盘面屡现异动或许更多是为了吸引

眼球， 背后主力的真实意图不好猜

测。 考虑到当前市场的动荡， 投资者

还需谨慎。

223

只股票昨跌出年内新低

证券时报记者 钟恬

中秋佳节刚过， 国内外利空乌

云再度压顶。 昨日上证综指跳空低

开， 再跌

1.06%

； 深成指与中小板

指双双创出年内新低。 盘面上看，

昨日两市基本呈现普跌格局。 据证

券时报网络数据部统计， 昨日两市

共有

223

只股票盘中创出年内新

低， 其中今年以来跌幅超过

30%

的有

76

只， 占比

34%

。 同时， 更

有

61

只股票创出历史新低。

证券时报网络数据部的统计资

料显示， 按复权后价格计算， 创年

内新低的股票中， 时代新材和华东

数控今年阶段跌幅最大， 分别达

54.26%

和

54.2%

。 时代新材作为高

铁概念股， 今年

1

月

7

日最高曾触

及

69.18

元

(

复权后价格， 以下同

)

高位， 此后一路震荡向下； 在

7

月

中旬曾出现过一波小升浪， 但随即

又 向 下 探 底 ； 昨 日 该 股 大 跌

4.82%

， 盘中创出

28.53

元年内新

低。 华东数控主营数控机床、 数控

机床关键功能部件及普通铣床、 普

通磨床等。 该股今年的高点出现在

3

月

14

日， 达

56.7

元； 此后也是

一路向下， 跌跌不休； 昨日跌

3.65%

， 盘中创

24.24

元年内新低。

今年以来跌幅在

40%

至

50%

之间的股票共有

20

只， 包括欧菲

光、 世纪鼎利、 哈药股份等， 跌幅

分 别 达

48.54%

、

45.66%

和

44.42%

。 其中， 欧菲光、 世纪鼎

利、 兆驰股份、 新筑股份、 联信永

益和华锐风电这

6

只次新股创出了

历史新低。 这些股票主要集中于机

械、 设备、 仪表板块和信息技术板

块。 其中， 总股本最大的是小商品

城， 总共

27.2

亿股， 今年以来跌

40.98%

， 昨日的年内新低是

20.5

元； 总股本最小的是联信永益， 仅

有

6853

万 股 ， 年 内 跌 幅 达

41.05%

， 昨日创出其

15.83

元历史

新低。

年内跌幅在

30%

至

40%

之间

的股票达到

54

只， 其中创历史新

低的有

22

只， 包括涪陵榨菜、 特

锐德、 中国一重等， 主要集中在高

铁、 核电、 金属非金属、 电子、 建

筑等行业， 仍以小盘股为主， 但也不

乏行业巨头， 如中国南车、 中国铁

建、 中国一重等， 今年来跌幅分别达

37.90%

、

32.64%

、

38.28%

， 昨日均

创出的历史新低。

资料显示，

223

只股票中， 总股

本在

10

亿股以下的达

159

只， 占

71%

。 总股本最小的是三维丝， 仅

5249

万股， 今年以来跌

32.4%

； 其

次是卫宁软件， 仅

5350

万股， 年内

跌

20.32%

。 加上联信永益、 新天科

技、 桑乐金、 丽鹏股份、 南方轴承、

双象股份和哈尔斯， 总股本最小的前

9

只股票， 同时均创出历史新低。 而

总股本超过

100

亿股的股票也有

5

只， 除中国南车、 中国铁建外， 还有

中国远洋、 国电电力和上港集团。 上

港集团总股本达

227.55

亿股， 今年以

来跌

10.94%

， 年内新低为

3.36

元。

而从市盈率角度来看， 这些创出

新低的股票， 与其市盈率高低并无太

大直接关系。

223

只股票中， 既有中

集集团、 中国铁建、 江铃汽车等动态

市盈率小于

8

倍的股票， 也有中兵光

电、 西飞国际、 嘉凯城等动态市盈率

高达几百倍甚至超过千倍的股票。

新都酒店

传闻澄清股价落地

� � � �异动表现： 新都酒店

(000033)

周二在传闻澄清后， 股价应声跌停。

点评：

9

月

1

日， 在新都酒店

“参与拍卖湖南道县湘源锡矿国有资

产” 以及 “赣州稀土公司借壳” 的

传闻刺激下， 公司股价大幅放量涨

停， 随后公司停牌。 本周二， 公司

终于发布了相关公告， 对上述事宜

进行澄清。 公告称， 公司董事会没

有审批过参与湖南永州地区道县湘

源锡矿国有资产拍卖的投资行为，

也没有授权管理层进行投资。 公司

同时就有关事项征询了公司第一大

股东深圳市瀚明投资有限公司。 瀚

明投资回函明确表示： 深圳市瀚明

投资有限公司、 其股东润旺矿产品贸

易 （深圳） 有限公司均没有参与湖南

道县湘源锡矿拍卖的行为， 也没有与

赣州稀土公司有任何接触或洽谈商业

合作的行为。

澄清公告无疑使该股短线爆发

的理由彻底消失， 加之在股票停牌

期间， 市场经历了又一波跳水走势，

受累于利空与补跌的双重作用， 该

股复牌即开在跌停位附近， 其后经

过几波的挣扎， 股价最终被封死在

跌停板之上。 由于反弹失败， 该股

跌破平台盘整的可能性大增， 后市

下行概率较大。

（恒泰证券 李向勇）

瑞贝卡：行业龙头内外兼修

刘金沪

发制品消费兼具刚需与可选

的特征， 是美丽产业的典型代表，

国际市场已具备了数十亿美元的

规模。 未来欧美日韩等成熟市场

将保持稳健增长， 非洲等新兴市

场则更具增长潜力。 依托人发资

源和劳动力等优势， 我国已经成

为国际发制品的主要供应国， 年

出口超过

20

亿美元， 其中河南是

我国的主产省。

假发消费在国内处于导入期，

目前规模约

30

亿元。 其中时尚消

费将成为最有前途的增长点， 具备

不可限量的发展潜力， 可望从无到

有诞生数百亿元的产业规模。 各大

公司未来

5

年业务发展的重心将不

可避免地由国外转向国内。

瑞贝卡

(600439)

内外兼修，

是世界主流的发制品供应商， 在欧

美非洲等主流市场均占据优势， 占

据全球出货量的

1/4

， 是中国发制

品行业当仁不让的第一龙头。

公司研发等综合优势强大， 产

品持续升级； 产能全球布局， 并加

大人发收购市场掌控力度和向上游

产业链延伸， 降低原料供应风险，

毛利率趋于提升。 内销市场近年来

增长迅猛， 销售占比已超过

10%

，

2015

年有望贡献超过

10

亿元销售

收入。 未来公司将逐步从出口导向

型向内需拉动型进行转变， 其完整

产业链的消费股属性日益凸显。 不

过， 大规模的人发储备在形成战略资

源优势的同时， 也在一定程度上带来

了现金流压力。

我们预计公司

2011

年、

2012

年

每股收益分别为

0.35

元、

0.46

元。

考虑到国际市场稳健增长的预期和国

内快速拓展的空间， 以及公司在内外

两个市场一骑绝尘的领跑优势， 这一

估值水平优势明显。 公司正在从制造

型企业向消费品公司转型， 将长期受

益于我国消费升级的进程， 给予其

“买入” 评级。

（作者单位： 国海证券 执业证

书编号：

S0350510120005

）
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创出年内新低的部分个股一览

代码 简称 今年以来涨跌幅

（

％

）

总股本

（

万股

） 动态市盈率 （倍）

行业

６００４５８

时代新材

－５４．２６ ５１７３４．１４ ２２．６０

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

００２２４８

华东数控

－５４．２０ ２５７４９．５６ ５６．３６

机械

、

设备

、

仪表

００２４５６

欧 菲 光

－４８．５４ １９２００．００ －

电子

３０００５０

世纪鼎利

－４５．６６ ２１６００．００ ３７．６２

信息技术业

６００６６４

哈药股份

－４４．４２ １６１４６０．７１ １１．５８

医药

、

生物制品

００２４２９

兆驰股份

－４４．４２ ７０８８１．３８ ２２．７８

电子

６００２１３

亚星客车

－４４．２１ ２２０００．００ ９５．８１

机械

、

设备

、

仪表

６００１９８

大唐电信

－４３．９６ ４３８９８．６４ －

信息技术业

００２４０５

四维图新

－４３．１２ ４８０２７．５５ ４３．４４

信息技术业

００２４８０

新筑股份

－４２．６５ ２８０００．００ ２２．４１

机械

、

设备

、

仪表

６００７１８

东软集团

－４２．４６ １２２７５９．４２ ３７．２２

信息技术业

６００４１６

湘电股份

－４１．９６ ６０８４８．４５ ２３．０６

机械

、

设备

、

仪表

６００７３７

中粮屯河

－４１．８９ １００５６０．４２ －

食品

、

饮料

００２３７３

联信永益

－４１．０５ ６８５３．００ －

信息技术业

６００４１５

小商品城

－４０．９８ ２７２１６０．７１ ３７．５１

综合类

数据来源： 本报网络数据部
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