
攀钢钒钛

（

０００６２９

）

９ ２５０ ２２５０

国元证券股份有限公司上海

斜土路证券交易营业部

平安证券有限责任公司深圳蛇

口招商路招商大厦证券营业部

ＳＴ

河化

（

０００９５３

）

７ １３３ ９３１

广发证券股份有限公司南宁

星湖路证券营业部

广发证券股份有限公司南宁星

湖路证券营业部

步 步 高

（

００２２５１

）

２２．８６ ４０ ９１４．４

华西证券有限责任公司深圳

民田路证券营业部

国信证券股份有限公司天津滨

海新区滨海科技园日新道证券

营业部

久立特材

（

００２３１８

）

１６．１ ３０ ４８３

财通证券有限责任公司湖州

红旗路证券营业部

浙商证券有限责任公司湖州益

民路证券营业部

联信永益

（

００２３７３

）

１５．９ ３０ ４７７

东方证券股份有限公司上海

张杨路证券营业部

招商证券股份有限公司北京金

融街证券营业部

科伦药业

（

００２４２２

）

５５．５３ １７６ ９７７３．２８

华宝证券有限责任公司北京

崇文门外大街证券营业部

华泰证券股份有限公司海门解

放东路证券营业部

国星光电

（

００２４４９

）

１９．０１ ２０ ３８０．２

中国建银投资证券有限责任

公司广州水荫路证券营业部

中国建银投资证券有限责任公

司宿迁黄河南路证券营业部

康得新

（

００２４５０

）

２３．４１ ２５０ ５８５２．５

宏源证券股份有限公司北京

东四环中路证券营业部

国元证券股份有限公司芜湖黄

山西路证券营业部

二六三

（

００２４６７

）

２１．８ １８．７７ ４０９．１２

宏源证券股份有限公司北京

丰北路证券营业部

宏源证券股份有限公司喀什克

孜都维路证券营业部

三聚环保

（

３０００７２

）

１５．１２ ２０ ３０２．４

宏源证券股份有限公司北京

东四环中路证券营业部

宏源证券股份有限公司喀什克

孜都维路证券营业部

金通灵

（

３０００９１

）

１３．４ ３０ ４０２

华泰证券股份有限公司南通

环城西路证券营业部

华泰证券股份有限公司南通如

东人民路证券营业部

双龙股份

（

３００１０８

）

２２．８ ５０ １１４０

中信证券股份有限公司上海

恒丰路证券营业部

东北证券股份有限公司通化新

华大街证券营业部

新开源

（

３００１０９

）

１９．３７ ５０ ９６８．５

中信建投证券有限责任公司

北京农大南路证券营业部

中信建投证券有限责任公司老

河口东启街证券营业部

新开源

（

３００１０９

）

１９．３７ ２５ ４８４．２５

中信建投证券有限责任公司

北京农大南路证券营业部

中信建投证券有限责任公司老

河口东启街证券营业部

新开源

（

３００１０９

）

１９．３７ １７．８ ３４４．７９

宏源证券股份有限公司深圳

上步中路证券营业部

宏源证券股份有限公司喀什克

孜都维路证券营业部

长盈精密

（

３００１１５

）

３２．６５ １５０ ４８９７．５

中国银河证券股份有限公司

长沙芙蓉路证券营业部

宏源证券股份有限公司深圳福

华一路证券营业部

长盈精密

（

３００１１５

）

３２．４５ １００ ３２４５

中国国际金融有限公司深圳

福华一路证券营业部

国信证券股份有限公司深圳深

南中路证券营业部

沪市

证券简称

成交价

（

元

）

成交金额

（

万元

）

成交量

（

万股

）

买入营业部 卖出营业部

东软集团

（

６００７１８

）

９．２ ３０４．４１ ３３．０９

申银万国证券股份有限公司

上海周浦证券营业部

申银万国证券股份有限公司深

圳红荔西路营业部

东软集团

（

６００７１８

）

９．２ ３０５．９４ ３３．２５

申银万国证券股份有限公司

上海周浦证券营业部

申银万国证券股份有限公司深

圳红荔西路营业部

正泰电器

（

６０１８７７

）

１４．７８ ４８４．３１ ３２．７７

海通证券股份有限公司上海

天山西路证券营业部

海通证券股份有限公司南京广

州路营业部

张江高科

（

６００８９５

）

８．６２ ５３４．４４ ６２

东海证券有限责任公司上海

水城南路证券营业部

光大证券股份有限公司公司总

部

中国平安

（

６０１３１８

）

３５．５３ ８８３．６３ ２４．８７

海通证券股份有限公司武汉

中北路证券营业部

中信金通证券有限责任公司杭

州曙光路证券营业部

＊ＳＴ

昌九

（

６００２２８

）

１０．２１ １０２１ １００

广发证券股份有限公司北京

建外大街证券营业部

光大证券股份有限公司公司总

部

＊ＳＴ

昌九

（

６００２２８

）

１０．２１ １０２１ １００

中国银河证券股份有限公司

长沙芙蓉路证券营业部

光大证券股份有限公司公司总

部

＊ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

８．２５ １１７１．５ １４２

国联证券股份有限公司无锡

县前东街证券营业部

五矿证券有限公司深圳金田路

证券营业部

＊ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

８．２５ １２８７ １５６

齐鲁证券有限公司南京太平

南路证券营业部

五矿证券有限公司深圳金田路

证券营业部

＊ＳＴ

昌九

（

６００２２８

）

１０．２１ ２０４２ ２００

广发证券股份有限公司北京

建外大街证券营业部

光大证券股份有限公司公司总

部

＊ＳＴ

昌九

（

６００２２８

）

１０．２１ ２０４２ ２００

中国银河证券股份有限公司

长沙芙蓉路证券营业部

光大证券股份有限公司公司总

部

丹化科技

（

６００８４４

）

１８．３５ １５２６０．３１ ８３１．６２

中信证券股份有限公司总部

（

非营业场所

）

中信证券股份有限公司北京北

三环中路证券营业部

东软集团

（

６００７１８

）

９．２ ３０４．２６ ３３．０７

申银万国证券股份有限公司

上海周浦证券营业部

申银万国证券股份有限公司深

圳红荔西路营业部

证券简称

成交价格

（

元

）

成交量

（

万股

）

成交金额

（

万元

）

买方营业部 卖方营业部

深市

机构和散户资金均有抄底迹象

时间：

2011

年

9

月

14

日 星期三 资金流出入单位： 亿元

坐上安全垫以待时机

证券时报记者 唐立

上周， 大行保证金存款纳入准

备金缴存基数， 冻结资金约

700

亿

元。 但由于公开市场净投放

1000

亿元， 资金面并未受到明显冲击。

9

月

15

日， 中小银行保证金存款

开始缴存准， 冻结资金约

800

亿

元。 但本周公开市场到期资金

1390

亿元， 能部分缓解中小银行

保证金缴存的冲击。

光大证券分析师沈维认为，

本月下旬以后资金面将会趋紧，

一是公开市场到期资金明显减少，

本月最后两周到期资金仅

290

亿

元； 二是季末和临近十一长假，

银行体系整体的备付需求会大幅

增长。 即使考虑财政存款在

9

月

季节性投放所释放的流动性以及

外汇占款的适度增长，

9

月下旬资

金面仍需谨慎看待。

据媒体报道， 地方政府自行发

债试点项目将启动。 目前， 中国政

府总体债务水平仍低于欧美等发达

国家。 截至去年底， 地方政府债务

总额仅相当于去年中国

GDP

的

27%

。 市场人士预计， 我国政府掌

握的国有资产总量巨大， 地方政府

性债务风险总体可控。

沈维也认为， 从中长期看， 地

方政府自行发债能有效缓解其过度

依赖银行贷款而对银行资产质量造

成的压力， 但短期则需看具体方案

及市场反应。

总体来看， 沈维对银行股仍持

积极看法， 相对收益明显， 绝对收

益可期。 主要原因有：

（

1

） 强劲的盈利增长， 低估值

加上机构低配置， 银行股具备极大

安全边际。

（

2

） 来自监管与政策方面的负面

冲击短期消化。

（

3

） 银行股在目前的估值和位

置对负面因素反应相对钝化， 而对

正面因素则相对敏感。

短期趋紧的资金面或对银行股形

成一定制约， 但未来很可能因政策在

边际上松动的预期以及对宏观经济预

期改善的催化而出现上涨。 沈维认为

大型银行的防御性较好， 中期则推荐

民生银行、 招商银行、 华夏银行、 浦

发银行等中型银行组合。

限售股解禁

Conditional Shares

9

月

14

日大宗交易

动向

Trend

C2

2011

年

9

月

15

日 星期四

主编

:

肖国元 编辑

:

唐立 电话

:0755-83501834

� � � �

9

月

15

日

A

股共有九家上市公司的限售股解禁。

*ST

亚太 （

000691

）： 股改限售股。 解禁股东

1

家， 为其他法人， 首次解禁且持股全部解禁， 解

禁股数占流通

A

股

8.19%

。 该股的套现压力一般。

大连国际 （

000881

）： 解禁股东

2

家， 合计解

禁股数占流通

A

股

0.94%

， 占总股本比例为

0.93%

。 该股的套现压力很大。

榕基软件 （

002474

）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

10

家， 持股占总股本比例均低于

4%

， 均为

“小非”。 该股的套现压力很大。

宝莫股份 （

002476

）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

4

家， 均为首次解禁， 且持股全部解禁， 合

计占流通

A

股比例为

96.67%

， 占总股本比例为

24.17%

。 该股的套现压力很大。

雏鹰农牧 （

002477

）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

42

家， 持股占总股本比例均低于

4%

， 属于

“小非”， 占总股本比例为

17.99%

。 该股的套现压

力很大。

拓尔思 （

300229

）： 首发机构配售股， 占流通

A

股比例为

25.00％

， 占总股本比例为

5.00%

。 该股

的套现压力较大。

永利带业 （

300230

）： 首发机构配售股， 占流

通

A

股比例为

24.09％

， 占总股本比例为

5.01%

。

该股的套现压力较大。

银信科技 （

300231

）： 首发机构配售股， 占流

通

A

股比例为

25.00％

， 占总股本比例为

5.00%

。

该股的套现压力较大。

三星电气 （

601567

）： 首发机构配售股， 占流

通

A

股比例为

25.00％

， 占总股本比例为

5.02%

。

该股的套现压力较大。

（作者系西南证券分析师张刚）

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

� � � �点评： 周三两市大盘先抑后扬， 个股普涨， 成交有所放大， 板块指数大多飘红。 证券信托板块， 继周二资金

净流入后， 周三资金继续呈现净流入， 个股全线上涨， 但机构资金有所净出， 可继续择强关注。 资金连续流出的

化工、 综合和黑色金属板块， 因超跌引来抄底资金介入， 周三资金出现净流入， 板块个股整体上涨， 但机构和散

户资金净流入量不大， 注意高抛低吸。 餐饮旅游板块， 周三资金继续出现净流出， 但机构资金有所增仓， 可继续

择强关注。

从周三板块资金流出数据看， 银行、 医药生物和建筑建材板块， 周三资金继续出现净流出， 但机构和散户资

金流出量有所减少， 可择强关注。 受益通胀的食品饮料、 农林牧渔板块， 周三资金继续净流出， 板块个股却上涨

居多， 逢低继续关注。

估值下移价格上涨

煤炭股布局正当时

今日投资

当前， 煤炭股估值重心正随市

场调整而下移。 数据显示，

8

月份

煤炭板块跌幅

3.30%

， 沪深

300

跌

幅

2.38%

， 截至目前

9

月份煤炭行

业跌幅

4.3%

， 沪深

300

跌幅

2.68%

，

8

月、

9

月份煤炭行业跑输大盘。 目

前煤炭板块

19

家重点公司的平均动

态市盈率和市净率分别在

2011

年的

18.3x

和

4.00x

附近。

但是， 国际煤价却出现整体上

涨。 上周国际港口动力煤价格继续

呈现整体性上涨， 需求较为旺盛，

热带风暴和水灾对澳洲煤炭生产有

一定影响； 焦煤现货价格在

290

美

元附近震荡， 必和必拓与日本三菱

联合集团的月度协议价格谈判结果

正为市场所期待。 国内方面， 煤价

整体逐步走强趋势明显， 其中动力

煤止跌回升势头明显， 西南地区持

续干旱和大秦线检修预期导致电厂

库存快速从

15.82

天下降到了

14.85

天。 光大证券分析师张力扬预计，

9

月中下旬情况会进一步好转，

11

月份煤价将进入快速上涨通道。

山西证券分析师张红兵表示，

煤炭行业的有利因素在于： 第一，

国内经济增速放缓有限， 粗钢产量

仍维持高位， 且库存正在下降中，

汽车产销量已经在谷底； 第二， 受高

铁及近期各地出现的安全事故的影

响， 且在各地换届的背景下， 供给会

受到一定程度的影响； 第三， 中国以

及日本进口的恢复， 使国际煤价一直

维持在高位； 第四， 开采区域的西移

和开采难度的增加， 使得人力成本及

安全投入也在增加， 煤价将在高位运

行； 第五， 今年由于合同电煤价格的

稳定使电煤上市公司业绩增速一般，

煤电矛盾已经尖锐化， 电力体制改革

也越来越近， 从而有利于电煤合同价

越来越接近市场价； 第六， 信达股权

的解决正逐步推进中， 资产注入的预

期越来越强烈。

齐鲁证券分析师龚云华认为， 高盈

利的确定性与可持续将确保煤炭股在市

场反弹中保持领先地位， 其中大的机会

将来自于上市公司的外延式扩张能力，

而推动股价上涨的催化剂可能来自于几

个方面， 一是信达资产管理公司 “债券

股” 问题的创新性解决方案落地； 二是

国税总局就安全费和维简费税收政策改

变对煤炭企业利润的实质性影响； 三是

外围投资环境的改善———美国第三轮量

化宽松政策的推出。 投资者可积极配置

外延式扩张机会较大， 或基本面面临重

大改善型企业， 如阳泉煤业、 西山煤

电、 兰花科创、 中煤能源、 平庄能源、

开滦股份等。

机构游资博弈明显

周三股指探底回升， 大盘出现盘中逆转， 券

商、 石化和黑色金属板块领涨， 农林牧渔、 水泥板

块走势较弱。

沪市交易公开信息显示， 涨幅居前的个股为冠

豪高新和爱建股份。 冠豪高新， 低开高走， 午盘后

逐波走高并封住涨停。 交易公开信息显示， 游资在

中信建投北京市安立路证券营业部等游资席位买入

居多， 短线看高， 上方年线压力较大， 注意落袋为

安。 爱建股份， 全天大部分时间窄幅震荡， 尾盘大

单急拉， 瞬间触及涨停。 交易公开信息显示， 爱建

证券上海龙水北路证券营业部和东方证券上海新川

路证券营业部， 游资有超过千万元的大额增仓， 短

线看高。

沪市换手居前的个股为方正证券和京运通。 方

正证券， 先抑后扬， 券商板块龙头股。 交易公开信

息显示， 有两席机构席位买入居前， 机构和游资买

入居多， 强势明显， 继续看高。 京运通， 上市四天

新股， 连收三根大阴线后收出一根小阳线。 交易公

开信息显示， 一机构席位有高达

1500

多万元的大

额增仓， 但游资在安信证券广州猎德大道证券营业

部等券商席位卖出居多， 资金博弈明显， 短线未企

稳， 短线将震荡筑底。

深市交易公开信息显示， 涨幅居前的个股为英

特集团。 该股当天高开高走， 前市就封住涨停， 成

交明显放大。 交易公开信息显示， 湘财证券佛山祖

庙路证券营业部等券商席位游资大举增仓， 强势明

显， 看高。

总体来看， 周三大盘止跌明显， 成交量有所放

大。 交易公开信息显示， 机构和游资博弈明显， 操

作上仍需保持一定谨慎。

（作者系国盛证券分析师程荣庆）

银行估值见底 防御价值显现

证券时报记者 唐立

昨日， 沪深两市股指双双高

开， 随后逐波震荡下跌。 其中深证

成指和中小板指数均再创调整新

低 ； 而 上 证 综 指 则 盘 中 跌 至

2439.37

点， 离前期

2437.68

点的

低点仅一线之隔。 截至收盘， 上证

综 指 报 收

2484.83

点 ， 上 涨

0.55%

； 深证成指报收

10822.4

点，

涨幅为

0.44%

。 尽管两市股指均于

盘中实现了

V

型反弹， 但成交量

方面未有明显放大， 分析人士认为

股指出气不出力。

盘面上看， 非金属品、 陶瓷、

化纤、 农药化肥、 电子器件等行业

板块领涨。 而前一交易日逆市大涨

2.59%

的水泥则下跌了

1.09%

。 技

术上看， 由于深证成指和中小板指

都在不断创新低， 小盘股的风险正

在加大。 但对上证综指来说， 由于

银行等权重股发挥了支撑作用， 使

得该指数未创出新低。 纵观银行板

块， 昨日

16

只银行股涨跌各半，

跌幅最大的为工商银行， 下跌

1.21%

； 而中信银行则以

1.29%

的

涨幅领涨。

尽管当前的

A

股市场表现疲

弱， 使得超过

200

只个股的股价

先后创出了新低， 但由于银行股

具备了最廉价的估值， 因此市场

人士普遍认为其下跌的空间已十

分有限。 从昨日银行股的市场表

现来看， 此类观点似乎也在得到

证实。 目前

16

家上市银行

2011

年平均动态市盈率约为

7.5

倍， 平

均动态市净率约为

1.27

倍， 估值

已处于历史底部。

与银行股不断下降的估值水平

形成鲜明对比的是， 行业的业绩表

现却在不断上升。 这也成为了银行

股被市场看好的重要原因。

数据显示， 今年上半年

16

家

上市银行实现归属母公司利润

4611

亿元， 同比增长

34.23%

。 不

过， 分析人士认为， 尽管估值优势

与业绩表现构成了银行股向好的必

要条件， 但并未成为充分条件。 由

于受到现阶段宏观经济方面的制

约， 银行股的趋势性上涨时点仍难

以预测。 比较明确的是， 现阶段银

行股的防御性投资价值已经显现。

而投资者的投资逻辑则可以以低估

值所带来的防御性为主。

从宏观环境来看， 目前我国消

费者价格指数 （

CPI

） 持续高企，

在高通胀的压力下预计全年货币政

策难有大幅度的放松。 但另一方面

目前的存准率已经升至

21.5%

， 进

一步提升存款准备金的空间很小。

而目前企业的资金成本高企， 对热

钱的担忧加重， 下半年加息的预期

也减弱。 因此， 货币政策维持目前

适度从紧的可能性较大。 银监会和

央行对流动性的监控已经从贷款逐

渐过渡至社会融资总量方面， 而上

半年我国银行业发行理财产品规模

超过

8

万亿元， 大量资金通过表外

形式流入社会。 银监会对于银行的

表外业务很可能仍会持谨慎态度并

加强监管， 这对于上市银行的同业

资产的扩张和中间业务的提升将会

有一定的影响， 从而增加其未来盈

利情况的不确定性。

从经济周期的角度看， 海通证

券高级分析师董乐认为， 我国经济

目前正从经济增速高点回落， 宏观经

济已经出现下行风险， 而银行的后周

期性使得银行业绩仍在周期高点。 而

结合基本面和估值水平来看， 银行业

在现阶段面临的情况是， 估值已经处

于底部区域， 可以给行业公司的股价

提供了一个支撑点。 但宏观经济和业

绩下行的可能性使得股价缺乏趋势性

上涨的发力点。 因此， 目前投资银行

业应以防御性为主， 行业或将迎来估

值修复的机会。 在具体标的方面， 董

乐认为估值低、 管理能力强且发展战

略明确的招商银行、 交通银行和浦发

银行等值得关注。

资金流向

Money Ｆｌｏｗ

龙虎榜

Daily Bulletin

零售板块失意六问 关注产业资本动向

路颖 汪立亭 潘鹤

2010

年，

12

个月中零售行业

有

8

个月获得超额收益。 而

2011

年以来的表现则不尽如人意， 全年

至今仅

4

月 （一季报披露期）、

7

月、

8

月 （中报披露期） 有较明显

的绝对收益和相对超额收益。

9

月

以来， 零售行业随着市场下跌再次

疲弱， 短期内并未延续体现出其弱

市下的防御性。

与此形成对比的是， 该行业近

期发生的以下现象值得关注。 （

1

）

产业资本继续大力度投资零售行业

（如中信产业基金投资王府井、 弘

毅投资苏宁电器等）； （

2

） 上市公

司高管于当前时点在二级市场增持

本公司股票 （如欧亚集团高管以

26

元、

27

元价格增持， 广州友谊高管

以

20.86

元

~22.48

元增持） 或推出

激励方案 （如欧亚集团的奖励基金

方案）； （

3

） 多家公司股价已低于

产业资本、 大股东或机构定增介入

价格 （如王府井

39.21

元股价低于

41.51

元增发价、 银座股份

19.55

元

股价低于

22.52

元的定增价、 西安

民生

6.97

元股价低于

7.58

元的拟

增发价、 农产品

14.15

元股价低于

16.45

元的拟增发价等）。

到底是什么原因造成了上述相

背离的板块现状呢？ 我们尝试从市

场普遍担心的问题中寻求解答。

1

、 宏观经济走弱， 消费滞后

反应出现下滑？ 我们认为， 一些经

济增长的领先指标开始下行， 经济

增长显露疲态， 外围不利的经济环

境也影响着市场对出口增长的预

期。 不过相比之下， 消费增速仍然

平稳。 从宏观经济对投资的指向性

看， 消费将依然受到市场欢迎， 而

且， 提升内需是中国经济必然的大

方向。

2

、 行业利空的困扰所致？ 市

场曾一度担心网购等新兴业态对传

统零售渠道的冲击。 但在中国这样

一个空间巨大且发展不平衡的消费

市场中， 新兴业态的出现只是分离

而非替代， 良好的半年报业绩已为

此做出了有力证明。 此后所谓的商

业预付卡、 明码标价等利空政策，

又成为市场新的担忧。 但上述政策

仅在短期内或对居民消费心理有所

影响， 对实际消费影响甚微。 由于

企业多有积极应对， 利空政策仅触

行业短期之表， 未及长期之里。

3

、 担心行业基本面下滑？ 零

售行业在

2008

年、

2009

年受金融

危机影响， 利润增速短期下滑至

10%

至

15%

。 但

2010

年及至

2011

年中期， 行业再次恢复到

20%

左

右的收入增速和

30%

左右的利润

增速， 优质龙头公司更是获得

30%

甚至

40%

以上的主业利润增

速， 表现优异。 我们预计

2011

全

年行业将有不错的业绩表现。

4

、 治理结构折价的负面影

响？ 不可否认， 部分零售公司还有

一定的瑕疵， 即我们认为的治理折

价， 行业仍是以治理未完善、 激励

不充分的国有企业为主， 效率不

足。 但近年来， 国有企业激励改进

以及民营企业入主传统商业资源等

不断出现， 已促使这种状况发生明

显改变。 因此， 行业的价值潜力和

投资机会值得挖掘。

5

、 估值风险？ 从市盈率角度

看， 历史上零售行业动态估值很少处

于

25

倍以下，

20

倍至

25

倍是行业估

值相对底部区域， 可视为绝对收益买

点。 当前零售板块重点公司对应

2011

年动态估值在

23

倍左右， 位于

25

倍

至

30

倍的合理估值区间之下， 可见

该行业已具备较高的投资安全边际。

6

、 产业资本缺钱吗？ 在资金成

本上升的背景下， 手中现金流是否充

沛可能是决定未来企业能否顺利实施

战略发展目标， 度过经济长短周期的

重要支柱。 而零售行业， 无疑是为数

不多的现金流状况富裕型行业之一。

此外， 在市场流动性不足情况下， 资

金更应该择防御性以避险， 目前主流

机构相对不高的零售行业仓位配置将

使得其做空动能有限。 因此， 我们重

申对行业的增持评级。

（作者系海通证券分析师）

序

号

板块 资金净流入量

资金净流入量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

证券信托

１．０１ －０．１８ ０．３０ ０．１５ ０．７４

全线上涨 资金连续流入

中信证券

（

０．７２

亿

）

海通证券

（

０．５０

亿

）

山西证券

（

０．２６

亿

）

估值偏低 强弱分明

２

化工

０．６４ ０．０７ －０．１２ ０．３１ ０．３９

普涨 资金连续流出

六国化工

（

０．７８

亿

）

丹化科技

（

０．６７

亿

）

天原集团

（

０．３２

亿

）

通胀受益 分化明显

３

综合

０．５８ －０．０４ ０．２３ ０．０４ ０．３５

普涨 资金连续流出

中体产业

（

０．３３

亿

）

＊ＳＴ

罗顿

（

０．１８

亿

）

鲁银投资

（

０．１５

亿

）

估值偏低 分化

４

黑色金属

０．０９ ０．１１ －０．０５ ０．０１ ０．０３

全线上涨 资金进出频繁

攀钢钒钛

（

０．２２

亿

）

西宁特钢

（

０．２１

亿

）

新钢股份

（

０．１６

亿

）

成本压力 分化明显

５

餐饮旅游

－０．０９ ０．０４ －０．０８ ０．０１ －０．０７

上涨居多 资金连续流入

三特索道

（

０．１０

亿

）

宋城股份

（

０．０３

亿

）

国旅联合

（

０．０２

亿

）

通胀受益 强弱分化

序号 板块 资金净流出量

资金净流出量分布

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

银行

－４．３４ －０．７５ －１．６８ －０．６３ －１．２９

涨跌参半 资金连续流出

浦发银行

（

－１．１５

亿

）

兴业银行

（

－０．６３

亿

）

农业银行

（

－０．５８

亿

）

估值偏低 转强

２

食品饮料

－３．８８ －０．７８ －１．２３ －０．４９ －１．３８

上涨居多 资金连续流出

贵州茅台

（

－１．２６

亿

）

五 粮 液

（

－０．８１

亿

）

泸州老窖

（

－０．６７

亿

）

通胀受益 强弱分明

３

医药生物

－３．６５ －０．３６ －１．１１ －０．５３ －１．６６

涨多跌少 资金连续流出

中恒集团

（

－０．７１

亿

）

第一医药

（

－０．５０

亿

）

东阿阿胶

（

－０．３５

亿

）

抗通胀

抗周期

强弱分明

４

农林牧渔

－３．２７ －０．２４ －０．７９ －０．４６ －１．７８

上涨居多 资金连续流出

东方海洋

（

－０．５７

亿

）

登海种业

（

－０．５３

亿

）

新 希 望

（

－０．３５

亿

）

政策支持 分化明显

５

建筑建材

－２．９３ －０．０３ －０．７２ －０．３３ －１．８５

涨多跌少 资金进出频繁

海螺水泥

（

－０．７７

亿

）

塔牌集团

（

－０．６２

亿

）

华新水泥

（

－０．４１

亿

）

政策压力 强弱分明


