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《发布证券研究报告执业规范指引》征求业内意见

证券研究报告不得夸大其词放卫星

证券时报记者 李东亮

证券时报记者获悉， 相关监管部门

日前已完成 《发布证券研究报告执业规

范指引 （征求意见稿）》 的制定， 并开

始向证券公司和证券投资咨询公司征求

意见。

据记者多方了解， 征求意见稿中的

部分指引条款充分借鉴了国外优秀投行

在研究报告制作、 发布以及利益冲突管

理等方面的成熟经验， 并结合了国内研

究实力较强的部分大型券商的具体业务

实践。

征求意见稿显示， 该指引旨在创造

一种环境， 使得证券分析师为投资者提

供的研究是客观、 清晰、 公正的， 且不

具有误导性。 中国证券业协会将就这些

指引的实施情况进行监督。

为实现上述目的， 征求意见稿拟分

别从证券研究报告内容管理、 制作管

理、 审核管理、 服务管理， 发布证券研

究报告中的利益冲突管理以及证券研究

人员管理六个方面， 对证券机构制作和

发布研报的行为进行规范。

其中， 征求意见稿提出， 证券研究

报告的信息来源必须为合法取得的公开

信息， 且公开信息为公众能够同时取得

的消息或资料， 如果属于公众不能普遍

获取的信息或资料， 即使已为部分公众

所熟知， 仍属内幕消息和资料。 而对于

调研获得的信息， 鼓励证券研究机构将

有关信息来源依据交相关上市公司确认。

此外， 意见稿建议， 证券研究报告

将不得出现夸大的或无担保的表述， 研

究人员不得为吸引投资者的关注， 提出

耸人听闻的研究观点和不切实际的目标

价， 而在对证券研究报告进行审核时，

要重点审核研究报告是否符合假设合

理、 数据翔实、 逻辑科学、 结论可信的

原则， 在没有特别注明的前提下， 以不

符合现实情况的假设来推断未来的研究

报告将不得通过审核。
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中国水电启动年内最大

IPO

拟募资

173

亿

市场分析人士称，若定价合理将有利于

A

股市场走稳

证券时报记者 邹昕昕 范彪

今年以来最大的首次公开发行

（

IPO

） 企业终于敲定发行时间表。 今

日， 中国水利水电建设股份有限公司刊

登的招股意向书摘要与发行安排及初步

询价公告显示，

9

月

20

日至

9

月

22

日

为初步询价推介日，

9

月

26

日及

9

月

27

日为网下申购日，

9

月

27

日为网上

申购日。 资料显示， 中国水利水电拟最

多发行

35

亿股， 募集资金将用于设备

采购以及清洁能源电力投资等项目， 计

划使用募集资金合计

173.17

亿元。

中国水电因为融资规模较大， 一段

时间以来颇受市场关注。 据悉， 中国

水电首次公开发行股票申请于

7

月底

通过发审委核准， 但此后的发行上市

几经波折。

近期

A

股市场较为疲弱， 不少

新股上市后都面临严峻考验。

16

日

上市的创业板新股隆华传热上市首

日即跌破发行价， 这是创业板个股

近

3

个月以来再现上市首日破发。

实际上， 今年以来新股及增发股票

频频破发已不鲜见。 在这样的背景

下， 为了在市场环境趋淡的情况下

完成融资， 发行人纷纷自降身价，

这在一定程度上促成了发行市场的

理性回归。 市场分析人士指出， 中国

水电在此时发行上市， 或许有利于进

一步挤压新股发行泡沫， 若定价合理，

不仅不会对市场构成明显压力， 甚至

还将有利于市场走稳。

值得注意的是， 长江电力近日已

在二级市场率先企稳。 公司日前发布

公告称， 自

2009

年

9

月

28

日至

2011

年

9

月

13

日期间， 公司控股股东中国

长江三峡集团公司通过上交所交易系

统累计增持 （含资本公积金转增股本）

长江电力股份

8.25

亿股， 占公司总股

本的

5%

。

从外围市场看， 前期大幅下跌的

美国股市似乎已有企稳的迹象， 这也有

助于稳定国内投资者的信心。 纽约股

市上周抵挡住了欧债危机及疲软经济数

据的冲击， 以上涨报收。 截至

16

日收

盘， 标普

500

指数上涨

5％

， 自

7

月以

来首次五连阳； 纳斯达克指数则创下

2009

年

7

月以来的最大单周涨幅， 幅度

约为

6.3％

。

据了解， 中国水电是我国乃至全球

范围内的特大型综合建设集团之一，

2011

年在中国企业

500

强中排名第

80

位。 上世纪

50

年代以来， 中国水电建

设了我国

65%

以上的大中型水电站和水

利枢纽工程。
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华尔街遭遇大规模示威

美国金融中心———纽约华尔街当地时间

17

日遭遇大规模示威， 示威者称对经济低迷很失望， 扬言 “占领华尔街”。

图为示威组织者在台上高呼政治口号， 台下示威者高举反对国会两党政争和反对削减公共支出的标语牌。
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基金无限制集中持债风险爆发

单一债券占基金资产净值比例的毫无限制，

再加上债券市场的大跌， 让

2011

年三季度债券基

金集中持债风险爆发。

赣南稀土分离企业大面积停产

在国家愈发严厉的稀土管控之下， 赣州的稀

土产业境况如何？ 严重过剩的赣州稀土分离企业

是重组、 转型还是出局？

美财长越俎代庖 欧元区财长不买账

为期两天的欧元区财长非正式会议于当地时间

17

日在波兰弗罗茨瓦夫落幕。 美国财长盖特纳向欧

元区施压， 却得到 “冰冷” 回应。

多重信号预示底部区域来临

尽管市场还没有出现真正意义上的转机， 但距

离底部恐怕不远了。 或者说， 单就这轮下跌行情而

言， 现在已经是接近尾声了。


