
证券代码：

００２０６０

证券简称：粤水电 公告编号：临

２０１１－０３5

广东水电二局股份有限公司

２０１１

年非公开发行股票相关承诺的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

本公司

２０１１

年非公开发行股票工作已经完成，现将本次非公开发行股票相关承诺公告如下：

一、本公司承诺

１

、真实、准确、完整、公平和及时的公告定期报告、披露对投资者有重大影响的信息，并接受中国证监会和深圳证券交

易所的监督管理。

２

、在知悉可能对股票价格产生误导性影响的任何公共传播媒体出现的消息后，将及时予以公开澄清。

３

、董事、监事、高级管理人员和核心技术人员将认真听取社会公众的意见和批评，不利用已获得的内幕消息和其他不

正当手段直接或间接从事本公司股票的买卖活动。

４

、保证向深圳证券交易所提交的文件没有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并在提出上市申请期间，未经深圳证

券交易所同意，不擅自披露有关信息。

二、发行对象承诺

本次非公开发行的发行对象上海克米列投资管理合伙企业（有限合伙）、上海涌玖股权投资有限公司、中国银河投资管

理有限公司、江苏开元股份有限公司、平安证券有限责任公司、天兆欣（天津）股权投资基金合伙企业（有限合伙）、江苏瑞华

投资发展有限公司及丁敏芳

８

家机构及个人承诺：按照《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细

则》相关规定，本次认购取得的本公司股份自发行完成后自愿锁定

１２

个月，即自本次非公开发行股份上市之日起

１２

个月内

不上市交易或转让。 在锁定期内，因本次发行的股份而产生的任何股份（包括但不限于股份拆细、派送红股等方式增持的股

份）也不转让或上市交易。

三、保荐人承诺

１

、保荐人已在发行保荐书中作出如下承诺：

（

１

）有充分理由确信发行人符合法律法规及中国证监会有关证券发行上市的相关规定；

（

２

）有充分理由确信发行人申请文件和信息披露资料不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏；

（

３

）有充分理由确信发行人及其董事在申请文件和信息披露资料中表达意见的依据充分合理；

（

４

）有充分理由确信申请文件和信息披露资料与证券服务机构发表的意见不存在实质性差异；

（

５

）保证所指定的保荐代表人及本保荐机构的相关人员已勤勉尽责，对发行人申请文件和信息披露资料进行了尽职调

查、审慎核查；

（

６

）保证保荐书、与履行保荐职责有关的其他文件不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏；

（

７

）保证对发行人提供的专业服务和出具的专业意见符合法律、行政法规、中国证监会的规定和行业规范；

（

８

）自愿接受中国证监会依照《证券发行上市保荐业务管理办法》采取的监管措施。

２

、自愿按照《证券发行上市保荐业务管理办法》的规定，自证券上市之日起持续督导发行人履行规范运作、信守承诺、信

息披露等义务。

３

、遵守法律、行政法规和中国证监会对保荐证券上市的规定，接受证券交易所的自律管理。

广东水电二局股份有限公司

董事会

二〇一一年九月十九日

广东水电二局股份有限公司简式权益变动报告书

上市公司名称：广东水电二局股份有限公司

股票上市地点：深圳证券交易所

股 票 简 称 ：粤水电

股 票 代 码 ：

００２０６０

信息披露义务人名称：广东省水电集团有限公司

住 所：广州市天河区珠江新城华明路

９

号华普广场西座

２２

层

通讯地址：广州市天河区珠江新城华明路

９

号华普广场西座

２２

层

联系电话：

０２０－６１７７６０８３

邮政编 码：

５１００７０

签署日期：

２０１１

年

９

月

１９

日

信息披露义务人声明

１

、本报告书系本信息披露义务人依据《中华人民共和国证券法》、《上市公司收购管理办法》、《公开发行证券的公司信息

披露内容格式与准则第

１５

号———权益变动报告书》（以下简称“准则

１５

号”）及其他相关法律、法规及部门规章的有关规定编

写。

２

、信息披露义务人签署本报告已获得必要的授权和批准，其履行亦不违反信息披露义务人章程或内部规则中的任何条

款，或与之相冲突。

３

、依据《中华人民共和国证券法》、《上市公司收购管理办法》、准则

１５

号的规定，本报告书已全面披露了信息披露义务人

在广东水电二局股份有限公司拥有权益的股份变动情况；截至本报告书签署之日，除本报告书披露的信息外，上述信息披露

义务人没有通过任何其他方式在广东水电二局股份有限公司拥有权益的股份。

４

、本次权益变动是根据本报告所载明的资料进行的。 信息披露义务人没有委托或者授权任何其他人提供未在本报告书

中列载的信息和对本报告书做出任何解释或者说明。

第一节 释义

本报告书中，除非另有所指，下列词语具有以下含义：

信息披露义务人 指 广东省水电集团有限公司

发行人

、

粤水电

、

上市公司 指 广东水电二局股份有限公司

本次权益变动 指

因粤水电于

２０１１

年

７

月向

８

名特定对象非公开发行

８５

，

９８７

，

２７８

股股份

，

导致公

司控股股东的持股比例由

３６．３８％

下降到

２８．９０％

的行为

证监会

、

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会

交易所 指 深圳证券交易所

本报告

、

本报告书 指 广东水电二局股份有限公司简式权益变动报告书

，

即本报告书

元 指 人民币元

第二节 信息披露义务人介绍

一、信息披露义务人基本情况

信息披露义务人名称：广东省水电集团有限公司

住 所：广州市天河区珠江新城华明路

９

号华普广场西座

２２

层

法定代表人：黄迪领

注册资本：

５０

，

０００

万元

营业执照注册号码：

４４００００００００３９４３０

企业法人组织机构代码：

１９０３２６６３－３

公司类型：有限责任公司

经济性质：国有独资

经营范围：房地产开发经营、物业管理等。

经营期限：长期

税务登记证号码：国税：

４４０１０２１９０３２６６３３

地税：

４４０１０４１９０３２６６３３

主要股东：广东省人民政府国有资产监督管理委员会持有广东省水电集团有限公司

１００％

的股权。

通讯地址：广州市天河区珠江新城华明路

９

号华普广场西座

２２

层

电 话：

０２０－６１７７６０８３

传 真：

０２０－８２７０８１６０

邮政编码：

５１００７０

二、信息披露义务人董事及其高级管理人员的基本情况

序号 姓名 性别 职 务 国籍 居住地 其他国家

／

地区居留权

１

黄迪领 男 董事长 中国 广州 无

２

李奎炎 男 董事

、

总经理 中国 广州 无

３

华正亭 男 董事 中国 广州 无

４

梁德洪 男 副总经理 中国 广州 无

５

郑柳娟 女 副总经理 中国 广州 无

６

黄赞皓 男 副总经理 中国 广州 无

７

林建兴 男 副总经理 中国 广州 无

８

魏志云 男 总经理助理 中国 广州 无

三、信息披露义务人持有、控制其他境内或境外上市公司发行在外股份总额

５％

以上的情况

信息披露义务人除持有

１２０

，

９１４

，

１２８

股“粤水电”股份外，未持有、控制其他境内或境外上市公司

５％

的发行在外的股份。

第三节 权益变动的目的

经中国证监会证监许可［

２０１１

］

１０９８

号文核准，粤水电于

２０１１

年

７

月向

８

名特定对象非公开发行

８５

，

９８７

，

２７８

股人民币

普通股（

Ａ

股）。 信息披露义务人作为粤水电的控股股东，未参与本次非公开发行，虽然持有

１２０

，

９１４

，

１２８

股发行人的股份数

量没有发生变化，但持股比例由发行前的

３６．３８％

下降到发行后的

２８．９０％

，下降

７．４８％

。

未来

１２

个月内，信息披露义务人没有增加或减少其在发行人中拥有权益的股份的计划。

第四节 本次权益变动方式

一、本次权益变动前，信息披露义务人持有粤水电的股份情况

在本次权益变动之前，广东省水电集团有限公司持有

１２０

，

９１４

，

１２８

股粤水电股份，持股比例为

３６．３８％

，为其第一大股东。

二、本次权益变动方式及变动后信息披露义务人持有粤水电的股份情况

经中国证监会证监许可［

２０１１

］

１０９８

号文核准，粤水电于

２０１１

年

７

月向

８

名特定对象非公开发行

８５

，

９８７

，

２７８

股人民币

普通股（

Ａ

股）。 导致信息披露义务人持有“粤水电”的股份比例由发行前的

３６．３８％

下降到发行后的

２８．９０％

，下降

７．４８％

。

有关粤水电本次非公开发行的详细情况，参见

２０１１

年

９

月

１９

日在巨潮资讯网（

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）披露的《广东水电二

局股份有限公司非公开发行股票发行情况报告及上市公告书》。

三、信息披露义务人在发行人中拥有权益的股份权利限制情况

广东省水电集团有限公司共持有粤水电

１２０

，

９１４

，

１２８

股股份，在发行人中拥有权益的股份不存在权利限制情形。

第五节 前

６

个月内买卖粤水电上市交易股份的情况

截至本报告书签署之日前

６

个月内，信息披露义务人不存在买卖粤水电上市交易股份的行为。

第六节 其他重要事项

截至本报告签署日，信息披露义务人已按有关规定对本次权益变动的相关信息进行了如实披露，不存在根据法律适用以

及为避免对本报告书内容产生误解信息披露义务人应当披露而未披露的其他重要事项。

第七节 备查文件

一、备查文件清单

广东省水电集团有限公司的企业法人营业执照（复印件）

广东省水电集团有限公司董事及其高级管理人员名单

二、备查文件备置地点

本报告书及备查文件置备于深圳证券交易所及粤水电办公地点。

声 明

本人（以及本人所代表的机构）承诺本报告书不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承

担个别和连带的法律责任。

信息披露义务人（盖章）：广东省水电集团有限公司

法定代表人（盖章）：

黄迪领

２０１１

年

９

月

１９

日

附表

简式权益变动报告书

基本情况

上市公司名称 广东水电二局股份有限公司 上市公司所在地 广州市

股票简称 粤水电 股票代码

００２０６０

信息披露义务人名称 广东省水电集团有限公司

信息披露义务 人注 册

地

广州市

拥有权益的股份数量变化

增加

□

减少

□

不变

，

但持股比例发生变化

√

有无一致行动人 有

□

无

√

信息披露义务人是否为上

市公司第一大股东

是

√

否

□

信息披露义务 人是 否

为上市公司 实际 控制

人

是

□

否

√

权益变动方式

（

可多选

）

通过证券交易所的集中交易

□

协议转让

□

国有股行政划转或变更

□

间接方式转让

□

取得上市公司发行的新股

□

执行法院裁定

□

继承

□

赠与

□

其他

√

（

请注明

）：

粤水电向

８

名特定对象非公开发行

８５

，

９８７

，

２７８

股人民币普通股

（

Ａ

股

），

导

致信息披露义务人持股比例下降

。

信息披露义务人披露前拥

有权益的股份数量及占上

市公司已发行股份比例

持股数量

：

１２０

，

９１４

，

１２８

股 持股比例

：

３６．３８％

本次发生拥有权益的股份

变动的数量及比例

变动数量

：

０

股 变动比例

：

－７．４８％

信息披露义务人是否拟于

未来

１２

个月内继续增持

是

□

否

√

信息披露义务人在此前

６

个月是否在二级市场买卖

该上市公司股票

是

□

否

√

涉及上市公司控股股东或实际控制人减持股份的

，

信息披露义务人还应当就以下内容予以说明

：

控股股东或实际控制人减

持时是否存在侵害上市公

司和股东权益的问题

是

□

否

□

控股股东或实际控制人减

持时是否存在未清偿其对

公司的负债

，

未解除公司

为其负债提供的担保

，

或

者损害公司利益的其他情

形

是

□

否

□

（

如是

，

请注明具体情况

）

本次权益变动是否需取得

批准

是

□

否

□

是否已得到批准 是

□

否

□

信息披露义务人（签章）：广东省水电集团有限公司

法定代表人（签章）：

黄迪领

日期：

２０１１

年

９

月

１９

日

证券代码：

００２０６０

证券简称：粤水电 公告编号：临

２０１１－０３４

广东水电二局股份有限公司

非公开发行股票发行情况报告及上市公告书摘要

发行人全体董事声明

本公司全体董事承诺本发行情况报告书不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担个

别和连带的法律责任。

董事签名：

黄迪领 宋光明 谢彦辉

曾陈平 刘建浩 王伟导

黄建添 王华林 李春敏

焦 捷 欧 煦 钟 敏

叶伟明

发行人：广东水电二局股份有限公司（公章）

重要提示

本次非公开发行股票发行价格为

９．５９

元

／

股，实际发行

８５

，

９８７

，

２７８

股人民币普通股（

Ａ

股），将于

２０１１

年

９

月

２０

日在深

圳证券交易所上市。

在本次非公开发行中，

８

名认购对象认购的

８５

，

９８７

，

２７８

股自

２０１１

年

９

月

２０

日起限售期为

１２

个月。

根据深圳证券交易所相关业务规则规定，公司股票价格在

２０１１

年

９

月

２０

日（即上市日）不除权。

本次发行完成后，本公司的股权分布符合深圳证券交易所的上市要求，不会导致不符合股票上市条件的情形发生。

第一节 本次发行概况

一、本次发行履行的相关程序

（一）公司内部决策程序

２０１０

年

６

月

２５

日广东水电二局股份有限公司（以下简称“公司”、“本公司”、“发行人”或“粤水电”）第三届董事会第二十

三次会议、

２０１１

年

５

月

６

日第四届董事会第五次会议和

２０１０

年

８

月

２７

日公司

２０１０

年第二次临时股东大会分别审议通过了

《关于公司非公开发行股票方案的议案》等相关议案。

（二）本次发行监管部门核准过程

１

、

２０１１

年

６

月

８

日，中国证监会发行审核委员会审核通过了本公司非公开发行股票的申请。

２

、

２０１１

年

７

月

１４

日，中国证监会“证监许可［

２０１１

］

１０９８

号”文《关于核准广东水电二局股份有限公司非公开发行股票的

批复》核准了本次发行。

（三）募集资金及验资情况

８

位发行对象已将认购资金全额汇入宏源证券本次非公开发行的专用账户。 发行不涉及购买资产或者以资产支付，认购

款项全部以现金支付。 保荐人和主承销商宏源证券股份有限公司在扣除承销及保荐费用后向公司指定的关于本次募集资金

专用账户划转了认股款。

２０１１

年

８

月

１

日，深圳市鹏城会计师事务所有限公司出具深鹏所验字［

２０１１

］

０２６７

号《验资报告》，确认募集资金已经到

账。

（四）股权登记托管情况

２０１１

年

８

月

９

日，公司完成本次发行股份登记托管工作。

二、本次发行基本情况

（一）发行方式：本次发行采用非公开发行股票的方式。

（二）股票的类型和面值：本次非公开发行股票为人民币普通股（

Ａ

股），每股面值人民币

１．００

元。

（三）发行数量：

８５

，

９８７

，

２７８

股。

（四）发行价格：

９．５９

元

／

股。

根据公司第三届董事会第二十三次会议和

２０１０

年第二次临时股东大会的决议，本次非公开发行股票发行价格为不低于

７．０１

元

／

股，即不低于本次非公开发行股票定价基准日前

２０

个交易日公司股票交易均价的

９０％

（定价基准日前

２０

个交易日股

票交易均价

＝

定价基准日前

２０

个交易日股票交易总额

／

定价基准日前

２０

个交易日股票交易总量）。

２０１１

年

６

月

２０

日，公司依

２０１１

年

６

月

１７

日收市后登记在册的全体股东以每

１０

股派

０．８

元现金的标准派发红利。 根据

定价规则进行除息后，本次非公开发行的发行价格调整为不低于

６．９３

元

／

股。 本次非公开发行的最终发行价格由发行人与主

承销商宏源证券股份有限公司在不低于

６．９３

元

／

股的条件下按照《上市公司非公开发行股票实施细则》的规定以竞价方式确

定。

２０１１

年

７

月

２０

日， 公司与本次发行的保荐人 （主承销商） 宏源证券共同确定了本次发行认购邀请书的发送对象名单。

２０１１

年

７

月

２１

日公司与宏源证券共向其中

１０９

家机构及个人发送了认购邀请文件，包括基金公司

２０

家、证券公司

１０

家、保

险机构投资者

５

家、除控股股东广东水电集团有限公司以外前

２０

大股东的

４

家（其中与前述机构无重复的股东

１５

家，广东

省建筑科学研究院、梁韧权、张树林、贾锦锋明确表示不参与本次定向增发；深圳市渔丰实业股份有限公司、陆锡英、吴灿雄、

喻建华、冯云红、苏敏涛、刘瑛联系不上）、其他对象（含董事会决议公告后已经提交认购意向书的投资者）

７０

家。

在《认购邀请书》规定的时间内（即

２０１１

年

７

月

２５

日

１３

：

００－１６

：

００

），共有

３０

家投资者将《申购报价单》以传真方式发至

宏源证券，有效报价区间为

６．９３

元

／

股—

１０．６５

元

／

股。宏源证券与发行人对所有《申购报价单》进行了统一的簿记建档。按照《认

购邀请书》的规定，符合规定并在中国证券业协会网站公布的证券投资基金管理公司无须缴纳认购保证金；除上海丰煜投资

管理中心（有限合伙）未在规定时间足额缴纳申购保证金、为无效报价外，其他认购对象均在认购日（

２０１１

年

７

月

２５

日）

１６

：

００

前向发行人和主承销商足额划付了申购保证金。经统计，截至

２０１１

年

７

月

２５

日

１６

：

００

，本次非公开发行股票机构及个人投资

者缴纳的申购保证金共计

４０５

，

０００

，

０００．００

元，其中获得配售的申购保证金

１２０

，

０００

，

０００．００

元，未获配售的申购保证金

２８５

，

０００

，

０００．００

元。

投资者报价情况如下（以各个投资者最高报价为标准，从高到低排列，同一报价按照认购数量从大到小、认购时间从先到

后的顺序排列）：

序号 名 称 价格 数量

（

万股

）

１

上海克米列投资管理合伙企业

（

有限合伙

）

１０．６５ １

，

０００

１０．１１ １

，

１００

９．１０ １

，

５００

２

上海涌玖股权投资有限公司

１０．６０ １

，

０００

３

中国银河投资管理有限公司

１０．００ １

，

１００

９．１６ １

，

２００

８．４６ １

，

３００

４

江苏开元股份有限公司

９．９６ １

，

０００

５

平安证券有限责任公司

９．７８ １

，

０００

６

天兆欣

（

天津

）

股权投资基金合伙企业

（

有限合伙

）

９．７２ １

，

０００

７

江苏瑞华投资发展有限公司

９．７１ １

，

０００

８．１１ １

，

０００

８

丁敏芳

９．５９ １

，

５００

９．３９ ２

，

０００

９．１９ ２

，

０００

９

郑海若

９．５５ １

，

０００

１０

中航证券有限公司

９．５０ １

，

０００

１１

鹰潭宏河投资管理有限合伙企业

９．３０ １

，

２００

８．９６ １

，

３００

８．３２ １

，

４００

１２

东兴证券股份有限公司

９．３０ １

，

０００

１３

博弘数君

（

天津

）

股权投资基金合伙企业

（

有限合

伙

）

９．２６ １

，

０００

８．１３ １

，

１００

１４

上海哲熙投资管理合伙企业

（

有限合伙

）

９．２１ １

，

０００

８．３１ １

，

１５０

７．９１ １

，

３００

１５

赵霞芬

９．１０ １

，

２００

８．７８ １

，

４００

８．１８ １

，

５００

１６

卢君

９．０６ １

，

０００

１７

兴业全球基金管理有限公司

９．０５ １

，

０００

８．１０ １

，

５００

７．１０ ２

，

０００

１８

国华人寿保险股份有限公司

９．０１ １

，

０００

１９

兵器财务有限责任公司

９．０１ １

，

０００

２０

江苏汇鸿国际集团土产进出口股份有限公司

８．８０ １

，

０００

８．６０ １

，

０００

８．４０ １

，

０００

２１

江苏开元国际集团轻工业品进出口股份有限公司

８．６０ １

，

０００

２２

华宝信托有限责任公司

８．５０ １

，

４００

２３

陈学东

８．３３ １

，

１００

７．８８ １

，

５００

７．３８ １

，

８００

２４

西藏自治区投资有限公司

８．２０ １

，

０００

７．６０ １

，

１００

６．９４ １

，

２００

２５

中信证券股份有限公司

８．００ １

，

０００

２６

李绍君

７．７０ １

，

０００

２７

南方基金管理有限公司

７．５０ １

，

１５０

２８

太平洋资产管理有限责任公司

７．０３ １

，

０００

２９

江苏虎甲投资有限公司

６．９３ １

，

０００

注：每一申报价格对应的申购股数，是当最终确定的发行价格不高于该申报价格时，投资者的最大申购股数。

在申报期结束后，公司与宏源证券根据申购人的有效报价，按照认购邀请书规定的程序，根据价格优先、认购金额优先、

时间优先的规则，确定最后的发行价为

９．５９

元

／

股。

本次发行价格

９．５９

元

／

股与发行底价

６．９３

元的比率为

１３８．３８％

；本次非公开接受认购人报价日为

２０１１

年

７

月

２５

日，

７

月

２５

日前

２０

个交易日均价为

１２．８１

元

／

股。 本次非公开发行价格与接受认购人报价日前

２０

个交易日均价的比率为

７４．８６％

。

（五）募集资金情况

２０１１

年

８

月

１

日，深圳市鹏城会计师事务所有限公司出具深鹏所验字［

２０１１

］

０２６７

号《验资报告》，确认：截至

２０１１

年

７

月

２９

日止，粤水电实际已发行人民币普通股（

Ａ

股）

８５

，

９８７

，

２７８

股，募集资金总额为人民币捌亿贰仟肆佰陆拾壹万柒仟玖佰

玖拾陆元零贰分 （

ＲＭＢ８２４

，

６１７

，

９９６．０２

元）， 扣除发行费用人民币叁仟贰佰叁拾捌万壹仟陆佰贰拾玖元捌角陆分（

ＲＭＢ３２

，

３８１

，

６２９．８６

）后，实际募集资金净额为人民币柒亿玖仟贰佰贰拾叁万陆仟叁佰陆拾陆元壹角陆分（

ＲＭＢ７９２

，

２３６

，

３６６．１６

）。 其中

新增注册资本人民币

８５

，

９８７

，

２７８．００

元，增加资本公积人民币

７０６

，

２４９

，

０８８．１６

元。

（六）本次发行股份的限售期

根据 《上市公司证券发行管理办法》 等有关法律法规的规定，

８

家特定对象认购的股份自本次发行上市之日起限售期为

１２

个月。

三、发行结果及发行对象简介

（一）发行结果

本次非公开发行股份总量为

８５

，

９８７

，

２７８

股， 未超过证监会核准的上限

１１

，

９００

万股， 发行对象总数为

８

名， 不超过

１０

名，且全部现金认购对象申购报价均不低于

６．９３

元

／

股，根据价格优先、数量优先及时间优先的原则，最终确定本次非公开发

行的发行对象与获配数量如下：

序号 发行对象 获配数量

（

股

）

限售期

１

上海克米列投资管理合伙企业

（

有限合伙

）

１１

，

０００

，

０００ １２

个月

２

上海涌玖股权投资有限公司

１０

，

０００

，

０００ １２

个月

３

中国银河投资管理有限公司

１１

，

０００

，

０００ １２

个月

４

江苏开元股份有限公司

１０

，

０００

，

０００ １２

个月

５

平安证券有限责任公司

１０

，

０００

，

０００ １２

个月

６

天兆欣

（

天津

）

股权投资基金合伙企业

（

有限合伙

）

１０

，

０００

，

０００ １２

个月

７

江苏瑞华投资发展有限公司

１０

，

０００

，

０００ １２

个月

８

丁敏芳

１３

，

９８７

，

２７８ １２

个月

合计

８５

，

９８７

，

２７８

—

（二）各发行对象的基本情况

１

、公司名称：上海克米列投资管理合伙企业（有限合伙）

主要经营场所：浦东新区浦东大道

２１２３

号

３Ｅ－１５０８

室

执行事务合伙人：上海证大投资管理有限公司（委派代表：朱南松）

合伙企业类型：有限合伙企业

经营范围：投资管理，资产管理（除金融业务）。 创业投资，商务信息咨询、投资咨询、企业管理咨询（除经纪），市场营销策

划。 （企业经营设计行政许可的，凭许可证经营）

２

、公司名称：上海涌玖股权投资有限公司

住 所：上海市静安区康定路

１１４７

号

６

幢

１０２１

室

法定代表人：杨晓平

注册资本：

１００

，

０００

，

０００

元人民币

公司类型：有限责任公司（国内合资）

经营范围：股权投资，实业投资，金属材料，建筑材料，机电设备及配件、机械设备及配件、计算机软硬件销售，计算机领域

内的技术开发、技术咨询、技术服务、技术转让、投资管理、投资咨询、商务信息咨询，从事货物及技术的进出口业务。 （企业经

营设计行政许可的，凭许可证经营）

成立日期：

２０１１

年

０３

月

１１

日

３

、公司名称：中国银河投资管理有限公司

住 所：北京市西城区金融大街

３５

号国际企业大厦

Ｃ

座

法定代表人：许国平

注册资本：

４

，

５００

，

０００

，

０００

元人民币

公司类型：有限责任公司（国有独资）

经营范围：许可经营项目：（无）；一般经营项目：投资业务；资产管理

成立日期：

２０００

年

０８

月

２２

日

４

、公司名称：江苏开元股份有限公司

住 所：南京市户部街

１５

号

法定代表人：蒋金华

注册资本：

５１６１０．６５

万元

公司类型：股份有限公司（上市）

经营范围：许可经营项目：危险化学品批发（按许可证所列范围经营）；公路货运（限分支机构经营）。 一般经营项目：自营

和代理各类商品及技术的进出口业务，国内贸易，纺织原料及制成品的研发、制造，仓储，电子设备研发、安装，租赁，计算机软

硬件、电子产品及网络工程设计、安装、咨询与技术服务，房屋租赁，物业管理服务，实业投资。

成立日期：

１９９２

年

１０

月

１３

日

５

、姓名：平安证券有限责任公司

住 所：广东省深圳市福田区金田路大中华国际交易广场

８

层

法定代表人：杨宇翔

注册资本：

３

，

０００

，

０００

，

０００

元人民币

公司类型：有限责任公司

经营范围：许可经营项目：证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券承销与保荐；证券

自营；证券资产管理；证券投资基金代销；为期货公司提供中间介绍服务（有效期至

２０１２

年

１２

月

０８

日）；融资融券业务。 一般

经营项目：无

成立日期：

１９９２

年

１０

月

１３

日

６

、公司名称：天兆欣（天津）股权投资基金合伙企业（有限合伙）

主要经营场所：天津空港经济区西二道

８２

号丽港大厦裙房二层

２０１

执行事务合伙人：北京天安泰股权投资管理有限责任公司（委派代表：罗扬明）

合伙企业类型：有限合伙企业

经营范围：从事对未上市企业的投资，对上市企业非公开发行股票的投资及咨询服务（不得以任何方式公开募集和发行

资金）（以上经营范围涉及行业许可的凭许可证件，在有效期限内经营，国家有专享专营规定的按规定办理）

成立日期：

２０１１

年

０６

月

２０

日

７

、姓名：江苏瑞华投资发展有限公司

住 所：南京市玄武区玄武大道

６９９－２２

号

法定代表人：张建斌

注册资本：

５０

，

０００

，

０００

元人民币

公司类型：有限公司（自然人控股）

经营范围：许可经营项目：无。 一般经营项目；实业投资；证券投资；资产管理；投资咨询。

成立日期：

２００３

年

７

月

２

日

８

、姓名：丁敏芳

国 籍：中国

住 所：江苏省无锡市北塘区黄巷镇红五月村孙巷

９７

号

（三）获配对象与公司的关联关系

获配对象与公司不存在关联关系。

（四）获配对象本次发行认购情况

获配对象本次发行共认购

８５

，

９８７

，

２７８

股，具体详见本节“三、发行结果及发行对象简介、（一）发行结果”。

限售期安排：自本次非公开发行上市之日起

１２

个月内不得上市交易或转让。

（五）获配对象及其关联方与公司最近一年的重大交易情况

最近一年，获配对象及其关联方与公司未发生重大交易。

（六）获配对象及其关联方与公司未来的交易安排

对于未来可能发生的交易，公司将严格按照公司章程及相关法律法规的要求，履行相应的内部审批决策程序，并作充分

的信息披露。 不存在认购本次发行股份外的未来交易的安排。

四、本次非公开发行的相关机构

（一）保荐人（主承销商）

名 称：宏源证券股份有限公司

法定代表人：冯戎

注册地址：乌鲁木齐市文艺路

２３３

号宏源大厦

联系地址：北京市西城区太平桥大街

１９

号

保荐代表人：周洪刚、占利民

项目协办人：陈辉

联系人员：李琳、李红梅、王丹彤、朱俊峰

联系电话：

０１０－８８０８５８８１

、

８８０８５８８５

联系传真：

０１０－８８０８５２５５

、

８８０８５２５４

（二）发行人律师

名 称：广东中信协诚律师事务所

负责人：王学琛

办公地址：广州市华明路

１３

号华普广场东塔

２６０４

经办律师：王学琛、林映玲

联系电话：

０２０－２８８６５５３３

联系传真：

０２０－２８８６５５００

（三）发行人审计验资机构

名 称：深圳市鹏城会计师事务所有限公司

法定代表人：饶永

办公地址：深圳市华富路

５

号南光大厦七楼西座

经办人员：巩启春、朱文岳

联系电话：

０７５５－８３６８９８９６

联系传真：

０７５５－８３６８８８３５

第二节 本次非公开发行前后公司基本情况

一、本次发行后公司股权结构、高管人员、业务结构的变动情况

（一）公司股本结构变动情况

本次发行完成后，公司有限售条件流通股份将增加。 本次发行完成后，广东省水电集团有限公司仍然会保持对公司的控

股地位，不会导致公司控制权发生变化。

（

５５

）公司股本结构变动情况

股份类型

本次变动前

本次变动增减

（

股

）

本次变动后

数量

（

股

）

比例 数量

（

股

）

比例

一

、

有限售条件股份

１２６

，

５１９

，

９３７ ３８．０６％ ８５

，

９８７

，

２７８ ２１２

，

５０７

，

２１５ ５０．７９％

二

、

无限售条件股份

２０５

，

８８０

，

０６３ ６１．９４％ ０ ２０５

，

８８０

，

０６３ ４９．２１％

三

、

股份总数

３３２

，

４００

，

０００ １００．００％ ８５

，

９８７

，

２７８ ４１８

，

３８７

，

２７８ １００．００％

同时， 因本公司控股股东广东省水电集团有限公司持有的

１２０

，

９１４

，

１２８

股有限售条件流通股已于本次非公开发行实施

期间，即

２０１１

年

７

月

２７

日解除限售；考虑到该因素的影响，本次非公开发行前后公司股本结构变动如下：

股份类型

本次变动前

本次变动增减

（

股

）

本次变动后

数量

（

股

）

比例 数量

（

股

）

比例

一

、

有限售条件股份

１２６

，

５１９

，

９３７ ３８．０６％ －３４

，

９２６

，

８５０ ９１

，

５９３

，

０８７ ２１．８９％

二

、

无限售条件股份

２０５

，

８８０

，

０６３ ６１．９４％ １２０

，

９１４

，

１２８ ３２６

，

７９４

，

１９１ ７８．１１％

三

、

股份总数

３３２

，

４００

，

０００ １００．００％ ８５

，

９８７

，

２７８ ４１８

，

３８７

，

２７８ １００．００％

２

、本次非公开发行前后前

１０

名股东变化情况

（

１

）本次非公开发行前公司前

１０

名股东及其持股情况如下（截至

２０１１

年

７

月

１９

日收盘后）：

序号 股东名称 持股数量

（

股

）

持股比例

持有有限售条件股份数

量

（

股

）

１

广东省水电集团有限公司

１２０

，

９１４

，

１２８ ３６．３８％ １２０

，

９１４

，

１２８

２

全国社会保障基金理事会转持二户

９

，

８３９

，

９９９ ２．９６％ ５

，

６０１

，

８７２

３

广东省建筑科学研究院

３

，

８６４

，

７０３ １．１６％ ０

４

招商银行

－

中邮核心主题股票型证券投资基金

３

，

５８１

，

９６０ １．０８％ ０

５

中国农业银行

－

中邮核心优势灵活配置混合型

证券投资基金

２

，

９９４

，

９１１ ０．９０％ ０

６

中国建设银行

－

摩根士丹利华鑫消费领航混合

型证券投资基金

１

，

９７８

，

７５９ ０．６０％ ０

７

广东省水利电力勘测设计研究院

１

，

５８４

，

７７０ ０．４８％ ０

８

中国建设银行

－

华商产业升级股票型证券投资

基金

１

，

１０３

，

５００ ０．３３％ ０

９

陆锡英

１

，

０３７

，

４３６ ０．３１％ ０

１０

中国建设银行

－

华宝兴业多策略增长证券投资

基金

７９９

，

９３４ ０．２４％ ０

合 计

１４７

，

７００

，

１００ ４４．４３％ １２６

，

５１６

，

０００

（

２

）本次非公开发行后公司前

１０

名股东及其持股情况如下（截至

２０１１

年

８

月

９

日收盘后）：

序号 股东名称 持股数量

（

股

）

持股比例

持有有限售条件股份

数量

（

股

）

１

广东省水电集团有限公司

１２０

，

９１４

，

１２８ ２８．９０％ ０

２

丁敏芳

１３

，

９８７

，

２７８ ３．３４％ １３

，

９８７

，

２７８

３

上海克米列投资管理合伙企业

（

有限合伙

）

１１

，

０００

，

０００ ２．６３％ １１

，

０００

，

０００

４

中国银河投资管理有限公司

１１

，

０００

，

０００ ２．６３％ １１

，

０００

，

０００

５

上海涌玖股权投资有限公司

１０

，

０００

，

０００ ２．３９％ １０

，

０００

，

０００

６

江苏开元股份有限公司

１０

，

０００

，

０００ ２．３９％ １０

，

０００

，

０００

７

平安证券有限责任公司

１０

，

０００

，

０００ ２．３９％ １０

，

０００

，

０００

８

天兆欣

（

天津

）

股权投资基金合伙企业

（

有限合

伙

）

１０

，

０００

，

０００ ２．３９％ １０

，

０００

，

０００

９

江苏瑞华投资发展有限公司

１０

，

０００

，

０００ ２．３９％ １０

，

０００

，

０００

１０

全国社会保障基金理事会转持二户

９

，

８３９

，

９９９ ２．３５％ ５

，

６０１

，

８７２

合 计

２１６

，

７４１

，

４０５ ５１．８０％ ９１

，

５８９

，

１５０

广东省水电集团有限公司持有的

１２０

，

９１４

，

１２８

股已于

２０１１

年

７

月

２７

日全部解除限售，所以本次非公开发行完成后，其

持有的有限售条件股份数量为

０

股。

（二）本次发行对高管人员结构的影响

公司不存在因本次发行对高管人员进行调整的计划，本次发行完成后，公司高管人员结构不会因本次发行而发生变动。

（三）本次发行对公司业务结构的影响

公司坚持做大做强建筑施工业务（包括地铁盾构施工业务）的同时，向水力发电、风力发电等可再生能源开发与经营延伸

的发展战略，公司主营业务包括工程施工和新能源开发两大领域。 本次发行募集资金投资于

Ф８７８０ｍｍ

盾构施工设备购置项

目和安江水电站项目，将使地铁盾构施工业务和水电运营业务对公司盈利的贡献增加。

二、本次非公开发行前后对公司最近一年每股收益和每股净资产的影响

本次非公开发行

８５

，

９８７

，

２７８

股。 以

２０１０

年的财务数据为基础模拟计算，公司本次非公开发行前后全面摊薄每股净资产

及每股收益如下：

发行前 发行后

每股净资产

（

元

）

４．３９６６ ５．３８６６

每股收益

（

元

）

０．２７３１ ０．２１７０

注：

１

、发行前数据源自粤水电

２０１０

年年度报告；

２

、发行后全面摊薄每股净资产

＝

（

２０１０

年

１２

月

３１

日归属于母公司股东权益

＋

本次募集资金净额）

／

本次发行后股本总额；

发行后全面摊薄每股收益

＝２０１０

年度归属于母公司股东的净利润

／

本次发行后股本总额；

３

、截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，本公司股本总额为

３３２

，

４００

，

０００

股，本次非公开发行完成后，股本总额为

４１８

，

３８７

，

２７８

股。

三、本次发行后公司业务及资产整合计划和公司章程调整情况

（一）本次发行后公司业务及资产整合计划

本次发行完成后，公司不存在业务和资产的整合计划。

（二）公司章程调整情况

本次发行完成后，公司股本相应增加，公司将按照发行的实际情况对《公司章程》中与股本相关的条款进行修改，并办理

工商变更登记。 截止本公告披露日，公司除

２０１１

年

７

月

２２

日召开的第四届董事会第七次会议审议通过关于增加公司经营范

围的事项将对《公司章程》进行修改外，无其他修改或调整公司章程的计划。

四、本次发行后公司财务状况、盈利能力及现金流量的变动情况

本次非公开发行股票完成，募集资金到位后，公司的总股本及净资产增加，资金实力增强，资产负债率下降，财务结构更

趋合理，财务状况将得到改善。 本次募集资金投资项目实施完成后，有利于进一步改变公司综合毛利率偏低和利润相对缺乏

稳定性情况，有效提高公司利润水平。 募集资金投资的安江水电站项目经营效益需要一定时间才能得以体现，本次非公开发

行股票完成后，由总股本及净资产的增加，可能会导致短期内公司每股收益的摊薄和净资产收益率较大幅度的下降。

本次非公开发行股票完成后，公司筹资活动现金流入将大幅增加，随着募集资金投资项目的投产和效益的产生，未来投

资活动现金流出和经营活动现金流入将有所增加，且项目实施完成后，有助于改变公司现金流相对缺乏稳定性的情况。

五、公司与控股股东及其关联人之间的业务关系、管理关系、关联交易及同业竞争等变化情况

本次发行完成后，公司与控股股东及其关联人之间的业务关系、管理关系、关联交易不会因本次发行而发生变化。公司与

控股股东及其关联人之间不存在同业竞争。本次发行完成及本次募集资金投资项目实施后，公司与控股股东及其关联人之间

也不会因此而产生同业竞争。

六、本次发行完成后，公司是否存在资金、资产被控股股东及其关联人占用的情形，或公司为控股股东及其关联人提供担

保的情形

本次发行完成后，公司资金、资产不会因本次发行而发生被控股股东及其关联人占用的情况。本次发行完成后，公司不会

因本次发行而发生为控股股东及其关联人提供担保的情况。

七、本次股票发行对公司负债结构的影响

本次非公开发行股票完成后，公司的资产负债率将有所下降，资产负债结构更趋于合理，不会存在负债比例过低、财务成

本不合理的情况。

八、本次股票发行相关的风险说明

（一）每股收益和净资产收益率下降的风险

截止

２０１０

年

１２

月

３１

日，本公司净资产为

１

，

４６１

，

４４３

，

４５８．７６

元，本次非公开发行股票成功后，公司总股本和净资产将有

较大幅度的增长。由于本次增发募集资金投资项目发挥经济效益有一个过程，短期内公司利润增长幅度预计将小于净资产增

长幅度，公司存在短期内每股收益和净资产收益率下降的风险。

（二）市场风险

公司本次募集资金投资项目决策，是基于当前的产业政策、市场环境和技术发展水平等条件进行充分可行性论证而作出

的，但实际实施过程中，随着时间的推移，相关因素可能发生变化，导致项目实施后面临一定的市场风险。

（三）管理风险

本次非公开发行股票完成后，公司净资产规模将大幅增加，公司的业务规模也将扩大，这对公司的经营管理能力提出更

高的要求。 若公司的施工管理、销售管理、质量管理等不能适应公司规模的迅速扩张，人才培养、组织管理不能进一步健全完

善，将会引发相应的管理风险。

（四）股市风险

股价除受公司经营成果、财务状况及未来发展前景影响之外，还将受到国际、国内政治经济局势和国内宏观经济形势、产

业政策、资本市场走势、投资者的心理预期、股票的供求关系和各类重大突发事件等诸多因素的影响。

第三节 发行人主要财务指标及管理层讨论与分析

一、近三年及一期重要财务指标

（一）简要合并资产负债表

单位：万元

项目

２０１１．６．３０ ２０１０．１２．３１ ２００９．１２．３１ ２００８．１２．３１

资产总额

７１７

，

４９６．１５ ６１２

，

６８０．５９ ４４２

，

２７７．３６ ３５２

，

８３６．３１

负债总额

５６４

，

４８９．７１ ４６５

，

０１２．８２ ３０１

，

５５８．６５ ２１７

，

７３０．１２

归 属 于 母 公 司 股 东

权益合计

１５０

，

６０４．５９ １４６

，

１４４．３５ １３９

，

２５２．３２ １３３

，

２００．２１

少数股东权益

２

，

４０１．８５ １

，

５２３．４３ １

，

４６６．３９ １

，

９０５．９８

股东权益合计

１５３

，

００６．４４ １４７

，

６６７．７７ １４０

，

７１８．７１ １３５

，

１０６．１９

（二）简要合并利润表

单位：万元

项目

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

营业收入

２１８

，

９４６．８７ ３９３

，

０１５．９０ ３２３

，

２８７．２７ ２３６

，

０５６．３０

营业利润

６

，

１２９．６３ １１

，

１３２．２３ １０

，

０９３．４３ １０

，

０２６．０９

利润总额

５

，

９０４．８１ １１

，

１８１．７９ １０

，

２１０．６３ ９

，

９７１．３９

净利润

４

，

９８１．９６ ９

，

１３４．０８ ８

，

５７７．５０ ７

，

７３５．６５

归属于母公司所有者的净利润

５

，

００３．５４ ９

，

０７７．０４ ８

，

５４５．３３ ７

，

７４２．１５

（三）简要合并现金流量表

单位：万元

项目

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

经营活动产生的现金流量净额

－３６

，

４５４．２４ １６

，

９２１．４５ ３１

，

２１８．６３ －１０

，

３９２．９７

投资活动产生的现金流量净额

－９３

，

９６４．７５ －５１

，

７７８．３０ －５８

，

５４８．３５ －１６

，

５６４．１２

筹资活动产生的现金流量净额

９２

，

１６５．９２ ７６

，

９００．３７ ４２

，

７４７．６０ ３５

，

５８１．７７

现金及现金等价物净增加额

－３８

，

２５３．０７ ４２

，

０４３．５２ １５

，

４０９．８５ ８

，

６４０．８１

二、主要资产情况分析

（一）资产结构分析

单位：万元、

％

项目

２０１１．６．３０ ２０１０．１２．３１ ２００９．１２．３１ ２００８．１２．３１

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比

流动资产

３９６

，

４３４．４０ ５５．２５％ ３７８

，

５０３．６０ ６１．７８％ ２８０

，

２７１．７０ ６３．３７％ ２２５

，

４９０．６９ ６３．９１％

非流动资产

３２１

，

０６１．７５ ４４．７５％ ２３４

，

１７６．９８ ３８．２２％ １６２

，

００５．６６ ３６．６３％ １２７

，

３４５．６２ ３６．０９％

资产总计

７１７

，

４９６．１５ １００％ ６１２

，

６８０．５８ １００％ ４４２

，

２７７．３６ １００％ ３５２

，

８３６．３１ １００％

发行人最近三年及一期的资产总额有稳步增长，主要是由于发行人生产规模的扩大、募投项目的实施，流动资产和非流

动资产均逐年增加所致。发行人资产总额的稳步增长，与增发募投项目的实施、业务规模的持续扩大等相匹配，体现了发行人

良好的业务发展趋势。

２００８

年末、

２００９

年末、

２０１０

年末和

２０１１

年

６

月末，流动资产占总资产的比重分别为

６３．９１％

、

６３．３７％

、

６１．７８％

与

５５．２５％

，非流动资产比重分别为

３６．０９％

、

３６．６３％

、

３８．２２％

与

４４．７５％

。

（二）主要资产科目分析

单位：万元、

％

项目

２０１１．６．３０ ２０１０．１２．３１ ２００９．１２．３１ ２００８．１２．３１

金额

占总资产

比例

（

％

）

金额

占总资产

比例

（

％

）

金额

占总资产

比例

（

％

）

金额

占总资产

比例

（

％

）

应收账款

３１

，

５５０．９８ ４．４０ ２４

，

１７６．５１ ３．９５ ２０

，

９６１．８０ ４．７４ ２２

，

２５４．１１ ６．３１

预付款项

６２

，

５０５．５８ ８．７１ ４７

，

６３９．２０ ７．７８ ４６

，

８７３．３６ １０．６０ ３１

，

４８３．２４ ８．９２

其他应收款

５５

，

３７７．５７ ７．７２ ５３

，

２４９．２８ ８．６９ ３８

，

０９５．０２ ８．６１ ３３

，

２６９．３５ ９．４３

存货

１９０

，

３５８．１１ ２６．５３ １５８

，

１１４．２９ ２５．８１ １２１

，

２３６．０９ ２７．４１ １００

，

５８９．４０ ２８．５１

固定资产

１８８

，

３２１．２０ ２６．２５ １８８

，

７０７．６８ ３０．８０ １２７

，

３６７．０２ ２８．８０ １２０

，

２６０．３３ ３４．０８

１

、发行人应收账款包括应收工程进度款和电力销售应收款。

２００８－２０１０

年，公司应收账款占公司营业收入的比重分别为

９．４３％

、

６．４８％

和

６．８３％

。 报告期内，虽然公司主营业务收入逐年上升，但应收账款占主营业务收入的比重整体呈下降趋势，且

公司应收账款的规模以及占流动资产比例也不断减小，表明公司应收账款回款情况整体良好。

２

、发行人预付款项主要为预付的材料款、设备款和分包工程款。报告期内，公司预付款项逐年增加，主要是由于随着业务

的不断拓展，公司承接工程量增多，导致公司预付的材料款和分包工程款增加所致。

３

、发行人其他应收款主要系向发包方（业主）缴纳的工程质量保证金、投标保证金、履约保证金等，其中工程质量保证金

金额最大，每年占公司其他应收款

７０％

左右。随着发行人业务规模的持续扩张，发行人与业务相关的保证金、质保金余额也随

着上升， 这是导致发行人其他应收款增加的主要原因。

２００８－２０１０

年公司其他应收款余额占营业收入比重分别为

１４．０９％

、

１１．７８％

和

１４．３８％

，公司其他应收款占主营业务收入比重总体保持平稳，说明公司其他应收款增长较为合理。

４

、发行人存货主要是建造合同形成的资产，存货规模及占流动资产的比例均较大，主要是建造合同形成的资产的增长较

快。 公司建造合同形成的资产主要是因业主阶段性结算滞后或需等待工程整体完工结算造成。

５

、报告期内，随着承接工程量的逐年增加、收入规模的不断扩大，发行人固定资产快速增加。

２００９

年末固定资产原值增加

５．８２％

，主要是因为子公司广水安江和新源水力纳入合并报表范围；

２０１０

年末固定资产原值增加

３９％

，主要是因为海南东方

感城风电工程在建工程转固定资产原价新增发电设备和

２００９

年收购的房产于

２０１０

年过户增加房屋及建筑物。

三、负债情况分析

最近三年及一期期末，负债结构如下：

单位：万元、

％

项目

２０１１．６．３０ ２０１０．１２．３１ ２００９．１２．３１ ２００８．１２．３１

金额

比例

（

％

）

金额

比例

（

％

）

金额

比例

（

％

）

金额

比例

（

％

）

短期借款

９２

，

８００．００ １６．４４ ６７

，

１００．００ １４．４３ ３８

，

０００．００ １２．６０ ３１

，

７００．００ １４．５６

应付账款

５９

，

３２９．６２ １０．５１ ６９

，

９９６．１６ １５．０５ ５２

，

０２７．０６ １７．２５ ５０

，

３５４．６４ ２３．１３

预收账款

１４９

，

４８６．５５ ２６．４８ １４１

，

６３５．４４ ３０．４６ ９９

，

５５５．３７ ３３．０１ ７３

，

６５６．１５ ３３．８３

其他应付款

１５

，

０５０．７６ ２．６７ １５

，

１０１．７５ ３．２５ １１

，

０６９．０５ ３．６７ １２

，

６１２．４５ ５．７９

流动负债合计

３５９

，

４３７．６７ ６３．６７ ３３５

，

００７．２４ ７２．０４ ２１８

，

４８６．４６ ７２．４５ １７９

，

２０３．１５ ８２．３１

长期借款

１８２

，

５８８．６３ ３２．３５ １０３

，

４０３．２５ ２２．２４ ５５

，

４５９．００ １８．３９ ３８

，

５２６．９８ １７．６９

长期应付款

２０

，

４５９．９２ ３．６２ ２４

，

５９１．７９ ５．２９ ２６

，

２７８．９５ ８．７１ －－ －－

非流动负债合计

２０５

，

０５２．０５ ３６．３３ １３０

，

００５．５８ ２７．９６ ８３

，

０７２．１９ ２７．５５ ３８

，

５２６．９８ １７．６９

负债合计

５６４

，

４８９．７２ １００ ４６５

，

０１２．８２ １００ ３０１

，

５５８．６５ １００ ２１７

，

７３０．１２ １００

报告期内，发行人负债随公司经营规模的扩大逐年增长，截止

２０１１

年

６

月

３０

日，负债总额达到

５６４

，

４８９．７２

万元。公司负

债主要由流动负债构成，长期负债占总负债的比例较小，这是公司所处建筑行业的普遍特点。 公司积极利用银行短中长期借

款、供应商信用等方式来满足营运资金与资本开支。 公司需要持续的产能提升以满足快速增长的市场需求，资本开支需求较

为迫切，而公司目前以短期负债比例较高的资本结构已不能满足持续增长的资本开支需要，迫切需要通过股权融资形式完善

资本结构。本次非公开发行，有助于进一步增强发行人的资金实力和资本规模，解决发展所需资金瓶颈，同时还可以进一步降

低发行人的资产负债率和财务风险，增强发行人的综合竞争力，促进发行人持续、健康发展。

四、偿债能力分析

（一）最近三年及一期发行人主要偿债能力指标如下：

财务指标

２０１１．６．３０ ２０１０．１２．３１ ２００９．１２．３１ ２００８．１２．３１

流动比率

（

倍

）

１．１０ １．１３ １．２８ １．２６

速动比率

（

倍

）

０．５７ ０．６６ ０．７３ ０．７０

母公司口径资产负债率

（

％

）

７２．５７ ７１．０２ ６３．１２ ５５．７８

合并报表口径资产负债率

（

％

）

７８．６７ ７５．９０ ６８．１８ ６１．７１

（二）同行业可比上市公司主要偿债能力指标

２０１０

年度，发行人同行业可比上市公司相关财务指标情况：

简 称 代 码 资产负债率 流动比率

（

倍

）

速动比率

（

倍

）

葛洲坝

６０００６８ ７６．０１％ １．２９ ０．６７

隧道股份

６００８２０ ７７．８２％ １．２９ １．０２

上海建工

６００１７０ ８２．６９％ １．０４ ０．６９

路桥建设

６００２６３ ８２．４３％ １．３３ ０．９０

四川路桥

６０００３９ ８１．６５％ １．０３ ０．５０

龙建股份

６００８５３ ８６．４８％ １．０２ ０．４７

腾达建设

６００５１２ ６６．２０％ １．２７ ０．６６

行业平均值

－－ ７９．０４％ １．１８ ０．７０

粤水电

００２０６０ ７５．９０％ １．１３ ０．６６

【注】数据来源于上市公司公开资料。

高资产负债率、低流动性是工程施工企业的共同特点，发行人资产负债率和流动比率、速动比率接近行业水平，较为合

理，偿债能力较强。

五、资产周转能力分析

（一）最近三年及一期发行人资产周转能力财务指标

项目

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

应收账款周转率

（

次

）

７．８６ １７．４１ １４．９６ １０．９９

存货周转率

（

次

）

１．２６ ２．８１ ２．９１ ２．７１

总资产周转率

（

次

）

０．３３ ０．７６ ０．８１ ０．７４

（二）同行业可比上市公司资产周转能力指标

２０１０

年度，发行人同行业可比上市公司营运能力指标情况：

简称 代码

总资产周转率

（

次

）

存货周转率

（

次

）

应收账款周转率

（

次

）

葛洲坝

６０００６８ ０．７５ ２．７４ １５．３０

隧道股份

６００８２０ ０．８０ ４．７２ ４．３４

上海建工

６００１７０ １．５８ ５．７９ １２．７６

路桥建设

６００２６３ ０．６８ ３．７２ ５．１８

四川路桥

６０００３９ ０．６７ ２．３４ ２９．１８

龙建股份

６００８５３ １．１８ ２．６９ ８．０１

腾达建设

６００５１２ ０．４８ １．４５ ２．７６

行业平均值

－－ ０．８８ ３．３５ １１．０８

粤水电

００２０６０ ０．７６ ２．８１ １７．４１

【注】数据来源于上市公司公开资料。

报告期，与同业上市公司比较，发行人的各类资产周转率处于行业正常值范围，发行人资产周转及营运正常。

六、营业收入分析

２００８－２０１１

年

６

月，发行人营业收入构成情况：

单位：万元、

％

项目

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

金额

比重

（

％

）

金额

比重

（

％

）

金额

比重

（

％

）

金额

比重

（

％

）

主营业务收入

２１８

，

７７６．９６ ９９．９２ ３９２

，

５９９．２６ ９９．８９ ３２２

，

８１５．４７ ９９．８５ ２３５

，

５７１．４９ ９９．７９

其他业务收入

１６９．９１ ０．０８ ４１６．６４ ０．１１ ４７１．８０ ０．１５ ４８４．８１ ０．２１

营业收入

２１８

，

９４６．８７ １００ ３９３

，

０１５．９０ １００ ３２３

，

２８７．２７ １００ ２３６

，

０５６．３０ １００

２００８－２０１１

年

６

月，发行人主营业务收入业务构成情况：

单位：万元、

％

项目

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

收入

比例

（

％

）

收入

比例

（

％

）

收入

比例

（

％

）

收入

比例

（

％

）

水利水电工程

１０８

，

３５８．１９ ４９．５３ ２０３

，

６２１．１３ ５１．８６ １３１

，

４０３．８０ ４０．７１ １１７

，

３４９．０５ ４９．６５

市政公用工程

５７

，

１５１．６９ ２６．１２ １０８

，

１７３．８２ ２７．５５ １２８

，

５９１．７７ ３９．８３ ５９

，

６０４．９７ ２５．２２

机电安装工程

５

，

６２５．６６ ２．５７ ３６

，

４２４．９７ ９．２８ ２４

，

４２６．２２ ７．５７ ８

，

６１７．７２ ３．６５

地基基础工程

１

，

５７８．４２ ０．７２ １

，

９２６．１２ ０．４９ ４

，

３９８．８９ １．３６ ４

，

４０２．７５ １．８６

房屋建筑工程

３

，

６５９．８９ １．６７ ２６

，

６５０．７２ ６．７９ ２４

，

７１７．９２ ７．６６ ２９

，

７８１．３４ １２．６０

水力发电

３

，

９１５．０６ １．７９ ７

，

４４７．４４ １．９０ ６

，

６５９．２６ ２．０６ ６

，

４０２．７１ ２．７１

风力发电

３

，

０２９．１０ １．３８ ２

，

８９０．３９ ０．７４ －－ －－ －－ －－

其他

３５

，

４５８．９５ １６．２１ ５

，

４６４．６７ １．３９ ２

，

６１７．６１ ０．８１ ９

，

４１２．９５ ４．３２

主营业务收入

２１８

，

７７６．９６ １００ ３９２

，

５９９．２６ １００ ３２２

，

８１５．４７ １００ ２３５

，

５７１．４９ １００

发行人主营业务突出，营业收入主要来源于工程施工，报告期内，工程施工收入占营业收入的比重在

９０％

以上，其中，水

利水电工程施工业务和市政公用工程施工业务收入占到了公司营业收入的

７９％

以上。

报告期内，发行人水利水电施工业务保持稳定，仍为公司目前第一大收入来源，占公司营业收入的

４０％

以上；市政工程业

务增长迅速，

２００８

年和

２００９

年分别实现收入

５９

，

６０４．９７

万元和

１２８

，

５９１．７７

万元， 同比增长分别达

５８．１６％

和

１１５．７４％

，

２０１０

年市政工程业务营业收入为

１０８

，

１７３．８２

万元，维持在

１０

亿元以上的水平，主要是因盾构工程施工业务在市政工程业务部门

核算，发行人前两次股权融资投资于盾构技术设备改造项目，使报告期内发行人盾构工程施工收入大幅增加。

水力发电和风力发电，是发行人发展战略中的另一重要业务板块，发展势头良好。 截止

２０１０

年末，发行人已经实现并网

发电装机容量有

１２．２５

万千瓦，

２０１０

年产生的发电收入已占到公司营业收入的

２．６３％

。 随着未来发行人发电装机容量的增加

及发电机组的完全投产，发电业务在发行人营业收入中比重将会继续提高，发电收入是发行人未来重要的收入来源。

七、期间费用分析

发行人期间费用包括管理费用和财务费用。 报告期内，发行人期间费用情况：

单位：万元

项目

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

金额 增幅 金额 增幅 金额 增幅 金额 增幅

管理费用

５

，

６８０．３３ ３６．７７％ １０

，

４２５．２８ ２１．５５％ ８

，

５７７．２６ ４１．９２％ ６

，

０４３．６９ １５．１９％

财务费用

５

，

００６．４８ ３３．０８％ ８

，

４７３．１８ ５０．７５％ ５

，

６２０．５３ －８．１８％ ６

，

１２１．００ １５８．５６％

合计

１０

，

６８６．８１ ３５．０２％ １８

，

８９８．４６ ３３．１１％ １４

，

１９７．７９ １６．７１％ １２

，

１６４．６９ ５９．７７％

管 理 费 用 占 营 业

收入比例

１．９０％ ２．６５％ ２．６５％ ２．５６％

财 务 费 用 占 营 业

收入比例

１．７２％ ２．１５％ １．７４％ ２．５９％

期 间 费 用 占 营 业

收入比例

３．６２％ ４．８１％ ４．３９％ ５．１５％

报告期内，随着生产规模的扩大和营业收入的增加，发行人期间费用呈逐年递增趋势，但期间费用占营业收入的比重基

本保持稳定。

八、现金流量分析

近三年及一期，发行人现金流量情况如下表：

单位：万元

项目

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

经营活动产生的现金流量净额

－３６

，

４５４．２４ １６

，

９２１．４５ ３１

，

２１８．６３ －１０

，

３９２．９７

投资活动产生的现金流量净额

－９３

，

９６４．７５ －５１

，

７７８．３０ －５８

，

５４８．３５ －１６

，

５６４．１２

筹资活动产生的现金流量净额

９２

，

１６５．９２ ７６

，

９００．３７ ４２

，

７４７．６０ ３５

，

５８１．７７

现金及现金等价物净增加额

－３８

，

２５３．０７ ４２

，

０４３．５２ １５

，

４０９．８５ ８

，

６４０．８１

２００８

年，发行人经营活动产生的现金流量净额为负，主要是受金融危机影响，施工市场环境变化，工程项目业主普遍出现

资金紧张的局面，导致工程正常进度款回款额度降低，速度减缓；同时金融危机导致部分工程未能及时结算，也影响了工程款

的回收。

２００９

年，经营活动产生的现金流量净额为正，且有较大幅度的增加，主要是受国家

４

万亿投资计划和宽松货币政策等

宏观经济政策的影响，本年度施工市场环境转好，发行人本期承接的工程量增加，工程预收款项大幅增加，营业收入大幅增

长，同时，公司加强了工程款的催收和追收，资产周转（尤其是应收款项和存货）加快，经营活动现金回收相应加快。

２０１０

年经

营性活动现金净流量已经为正数，经营性活动现金净流量为净利润的

１．８５

倍，处于较好的水平。

报告期内，发行人投资及规模增长迅速，投资活动产生的现金流量净额均为负值。

２００９

年、

２０１０

年投资活动产生的现金

净流量绝对值大，主要是发行人本期加大对固定资产投资、长期股权投资及新增

ＢＴ

项目投资所致。

报告期内，发行人筹资活动产生的现金流量净额均为正值，且数额较大，主要是公司

２００８

年公开增发股票募集资金和增

加的银行借款、短期融资券所致。

第四节 本次募集资金运用

一、本次募集资金投资项目情况

本次非公开发行募集资金计划投资于以下项目：

单位：万元

序号 项目名称 总投资 募集资金投入 项目审批

１

Ф８７８０ｍｍ

盾构施工设备购

置项目

４２

，

４６１．８０ ４２

，

４６１．８０

在广东省经济信息委员会备案

，

备案

项目编号为

０９０１１６４７２２１００２６０７

２

安江水电站工程项目

１５９

，

８２５．６９ ４０

，

０００．００

湖南省发展和改革委员会核准

，

核准

文号为

“

湘发改交能

［

２００８

］

１８０

号

”

合 计

２０２

，

２８７．４９ ８２

，

４６１．８０ －－

在本次募集资金到位前，发行人以自筹资金先行投入项目，待募集资金到位后予以置换；本次非公开发行实际募集资金

净额低于项目投资总额，不足部分发行人将通过银行贷款或其他途径解决。

二、募集资金投入对公司经营模式的影响

本次募集资金使用不会导致发行人生产经营模式的变化。

公司坚持做大做强建筑施工业务（包括地铁盾构施工业务）的同时，向水力发电、风力发电等可再生能源开发与经营延伸

的发展战略，公司主营业务包括工程施工和新能源开发两大领域。 本次发行募集资金投资的两个项目将使地铁盾构施工业务

和水电运营业务对公司盈利的贡献增加。

三、募集资金运用对公司整体财务状况及经营成果的影响

募集资金到位后，公司的总股本及净资产增加，资金实力增强，资产负债率下降，财务结构更趋合理，财务状况将得到改

善。

本次募集资金投资项目实施完成后，有利于进一步改变公司综合毛利率偏低和利润相对缺乏稳定性情况，有效提高公司

利润水平。 投资的安江水电站项目经营效益需要一定时间才能得以体现，本次非公开发行股票完成后，由于总股本及净资产

的增加，可能会导致短期内公司每股收益的摊薄和净资产收益率较大幅度的下降。

公司筹资活动现金流入将大幅增加，随着募集资金投资项目的投产和效益的产生，未来投资活动现金流出和经营活动现

金流入将有所增加，且项目实施完成后，有助于改变公司现金流相对缺乏稳定性的情况。

第五节 保荐人关于本次非公开发行过程和发行对象合规性的结论意见

保荐人（主承销商）宏源证券股份有限公司认为：本次非公开发行的发行价格、发行数量、发行对象及其获配数量和募集

资金数量符合发行人股东大会决议和《公司法》、《证券法》、《上市公司证券发行管理办法》和《上市公司非公开发行股票实施

细则》等相关法律、法规的规定；对认购对象的选择和询价、定价以及股票配售过程符合公平、公正原则，符合发行人及其全体

股东的利益，符合《公司法》、《证券法》、《上市公司证券发行管理办法》和《上市公司非公开发行股票实施细则》等有关法律、法

规的规定。

第六节 发行人律师关于本次非公开发行过程和发行对象合规性的结论意见

广东中信协诚律师事务所认为：发行人本次非公开发行已经取得发行人股东大会的批准和中国证监会的核准；发行人本

次非公开发行股票的发行对象以及发行数量、 发行价格、 发行过程均符合 《公司法》、《证券法》、《上市公司证券发行管理办

法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》、《证券发行与承销管理办法》及中国证监会“证监许可［

２０１１

］

１０９８

号文”的规定；发

行人本次非公开发行过程中的《认购邀请书》、《申购报价单》、《缴款通知书》等法律文书不存在违反法律、法规及其他规范性

文件的情形，文件合法有效；本次非公开发行结果公平、公正。

第七节 新增股份的数量及上市时间

本次发行新增

８５

，

９８７

，

２７８

股份已于

２０１１

年

８

月

９

日在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理完毕登记托管

手续。

本次发行新增股份的性质为有限售条件流通股，上市日为

２０１１

年

９

月

２０

日。 此次新增

８５

，

９８７

，

２７８

股自

２０１１

年

９

月

２０

日起限售期为

１２

个月。 根据深圳证券交易所业务规则规定，公司股票价格在

２０１１

年

９

月

２０

日不除权。

第八节 备查文件

一、备查文件

１

、保荐人出具的发行保荐书和尽职调查报告；

２

、发行人律师出具的法律意见书和律师工作报告；

３

、中国证券监督管理委员会证监许可［

２０１１

］

１０９８

号文。

二、查询地点

广东水电二局股份有限公司董事会办公室

地址：广东省增城市新塘镇港口大道

３１２

号

联系人：刘建浩、林广喜

邮编：

５１１３４０

电话：

０２０－６１７７６６６６

三、查询时间

除法定节假日以外的每日上午

１０

：

００－１２

：

００

，下午

２

：

３０－４

：

３０

。

四、信息披露网址

巨潮资讯网（

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）。

特此公告。

发行人：广东水电二局股份有限公司

保荐人（主承销商）：宏源证券股份有限公司

２０１１

年

９

月

１９

日

信息披露

Disclosure

C17

2011

年

9

月

19

日 星期一

保荐人（主承销商）

:

二〇一一年九月十九日


