
环球

World

A4

2011

年

9

月

21

日 星期三

主编

:

方岩 编辑

:

孙晓辉 电话

:0755-83501623

标普“刀削”意大利 法德评级颤巍巍

受西班牙希腊成功发债及希腊谈判现曙光影响，欧洲股市低开高走；亚太股市涨跌不一

证券时报记者 吴家明

就在希腊与欧盟、 国际货币基

金组织 （

IMF

） 以及欧洲央行进行

的对话进入关键时刻之际， 评级机

构标准普尔抢先动手， 下调意大利

评级。 有分析人士预期， 市场不排

除进一步炒作下调法国和德国评级

的可能。

意大利“大而不能倒”

当地时间

19

日， 标准普尔公

司宣布将意大利长期主权债务评级

下调一级， 从 “

Ａ＋

” 降至 “

Ａ

”，

前景展望为负面。 此外， 标普还将

意大利

2011

年至

2014

年的经济

增长预期从此前预测的

1.3%

下调

至

0.7%

。 标普认为， 意大利经济

增长乏力， 而议会内部的意见分

歧将限制政府应对国内外经济挑

战的能力。

意大利属于债务问题最为严峻

的欧元区成员国之一。 数据显示，

去年意大利公共债务占国内生产总

值 （

GDP

） 的比例高达

119%

， 仅

次于希腊位列第二。 由于意大利债

务总额超过希腊、 西班牙、 葡萄牙

和爱尔兰四国之和， 因此被视为是

“大而不能倒” 的国家。

此前， 市场原本以为穆迪更可

能率先下调意大利的评级。 穆迪上

周表示， 该机构将再用一个月的时

间考虑以决定是否下调意大利评

级。 意大利政府昨日发表声明， 谴

责标普下调该国评级的决定， 称

标普的决定是受到媒体的影响，

并未从事实角度作出评估， 标普

的评估受到政治因素影响。 声明

强调， 政府正在筹划促进经济增

长的措施， 这些措施的成果将在

中短期内显现。

西班牙希腊成功发债

西班牙财政部昨日宣布， 当局

成功发行

44.57

亿欧元的

12

个月

期和

18

个月期国债。 其中，

18

个

月期国债的平均收益率为

3.807%

，

高于上次同类债券的

3.592%

。

希腊公共债务管理局也宣布，

该机构成功发售了

16.25

亿欧元

3

个月期国债， 平均收益率从此前的

4.5%

升至

4.56%

。 此外， 有希腊政

府官员表示， 希腊政府付清了于昨

日到期的

7.69

亿欧元的债券利息。

希腊谈判现曙光

据海外媒体报道， 希腊政府与

欧盟、

IMF

以及欧洲央行共同成立

的检查小组就援助协议的谈判取得

进展。 希腊财政部官员表示， 希腊

政府与三方进行的电话会议内容充

实， 政府将继续与三方进行会谈。

有分析人士预计， 希腊政府应该会

进一步妥协， 并出台新的紧缩方案

以达到减赤目标。 此外， 希腊政府

２０

日断然否认了一些媒体关于希

腊可能就是否退出欧元区举行全民

公决的报道。 希腊政府发言人表

示， 希政府确实在起草关于就若干

问题举行全民公决的法案， 但从未

讨论过希腊退出欧元区的问题。

市场反应平淡

亚太股市昨日涨跌不一 ，

MSCI

亚太指数下跌

0.7%

， 日本股

市日经

225

指数报收

8721

点， 下

跌

1.61%

。 在昨日的亚洲交易时

段， 欧元兑美元大幅下挫， 一度触

及

1.3600

水平。 更有交易商表示，

大型对冲基金正在增加已经持有的

欧元空头仓位。

不过， 欧洲股市低开高走， 三

大股指盘中涨幅均在

1%

以上， 意大

利银行股盘中止跌转涨。 欧债危机损

及全球经济， 但投资者对美联储刺激

举措的预期缓和了意大利评级遭降的

冲击。 世界银行行长佐利克日前表

示， 欧元区债务危机呈现进一步蔓延

的迹象。 不过， 对于欧元区而言， 评

级机构下调欧元区国家评级似乎已是

家常便饭。 不过也有分析人士预期，

在下调评级开始转向欧元区第三大经

济体意大利后， 市场不排除进一步炒

作下调法国和德国评级的可能。

IMF

下调今明两年

全球经济增长预期

国际货币基金组织 （

IMF

） 昨日发布最新

世界经济展望报告， 将今明两年全球经济增长

预期下调至

4%

， 显示全球经济复苏遭遇新挑

战。 值得一提的是，

IMF

还大幅下调美国今明

两年经济增长预期。

IMF

预计， 今年美国经济仅增长

1.5%

，

远低于此前预期的

2.5%

， 而

2012

年美国经济

增速预期也从

2.7%

降至

1.8%

。 此外，

IMF

也

将欧元区今年经济增长预期从

2%

下调至

1.6%

， 日本经济今年将萎缩

0.5%

。

IMF

表示， 下调全球经济增速主要由于发

达国家私营部门需求疲软、 欧元区主权债务以

及银行体系问题严重、 日本地震和中东局势动

乱给世界经济带来的不利影响。

IMF

表示， 如果经济下行风险增加， 欧洲

央行应当降息， 美联储也应当准备好放松货

币政策。 美联储昨日开始举行货币政策会议，

市场预期美联储将采取进一步行动来支持经

济增长。

此外，

IMF

还预计， 今明两年新兴经济体

经济增速将分别降至

6.4%

和

6.1%

。

IMF

表

示， 在投资依然强劲的推动下， 中国经济将继

续保持强劲增长势头。

IMF

预计今明两年中国

经济增速分别为

9.5%

和

9%

。

（浩林）

乔布斯离职

无碍苹果逆市大涨

在一个月之前， 一些市场人士对乔布斯不

再担任苹果首席执行官而感到担忧。 不过， 在

不到一个月的时间里， 苹果的股价累计涨幅已

经达到

10%

， 并再创历史新高， 显示市场对

后乔布斯时代的苹果依旧看好。

在美股周一整体收跌的情况下， 苹果公司

股价逆市大涨， 收盘上涨

2.78%

， 报收

411.63

美元， 盘中更一度涨至

413.23

美元高位。 在

乔布斯辞职后， 苹果股价累计上涨

10%

。 按

上述收盘价计算， 苹果的市值高达

3816.2

亿

美元， 位居美股市值排行榜第一位， 几乎相当

于微软与谷歌市值之和。

在乔布斯辞职后， 长期担任公司首席运

营官的库克接任苹果首席执行官一职。 有分

析人士表示， 库克交出了一份令人满意的答

卷， 在这段时间内， 库克和其团队受到了资

本市场的认可。 摩根大通分析师莫斯科维茨

重申了苹果 “跑赢大盘” 评级和

525

美元的

目标股价。

莫斯科维茨还表示， 苹果即将发表包括

iPhone 5

在内的两款新款

iPhone

。 市场人士预

计， 这些新款

iPhone

可能推动苹果股价更上

层楼。

(

浩林

)

安永：未来三到五年

石油价格将继续走强

安永昨日公布的报告表示， 尽管全球经济

复苏前景不明， 欧债危机阴霾未退， 未来三到

五年石油价格将继续走强。

今年一季度， 由于预期经济持续改善和

中东地区石油供应减少， 石油价格一度突

破每桶

100

美元。 但在二季度达到最高点

后， 受国际能源署

( IEA)

宣布释放石油库

存和经济复苏动力不足影响， 原油价格稍

有回落。

安永认为， 对于石油生产商来说，

IEA

从

应急储备中释放

6000

万桶石油以及石油输出

国组织成员国不同意增加供应将会产生哪些短

期影响， 仍然难以估计。

IEA

释放石油储备的

声明推动油价短暂走低， 预期会填补利比亚石

油供应的短缺。 然而， 随着市场进入高需求时

期，

IEA

此举并不能满足市场需求， 市场需要

欧佩克增加石油供应量， 而此时欧佩克的闲置

产能却处于其

20

多年来的最低水平。 从长期

来看， 未来三到五年， 欧佩克面临增加产能和

产量的压力均将大增。

安永认为， 油价受供求支配， 所有迹象

表明石油需求将出现温和增长， 供应前景却

不明确， “除非发生重大经济震荡， 未来三

到五年石油价格将继续走强。”

（孙玉）

德国

8

月

PPI

环比下降

0.3%

德国联邦统计局昨日公布数据显示， 德

国

8

月生产者物价指数

(PPI)

为

116.5

， 环

比下降

0.3%

， 同比上涨

5.5%

， 均低于市

场预期。 这也是

2009

年

12

月以来， 德国

月度

PPI

首次环比下降， 主要归因于能源

价格下跌。

数据显示， 德国

8

月能源价格环比下跌

0.6%

， 同比下跌

10.7%

；

8

月消费品价格指数

环比保持不变， 同比上涨

3.7%

。

（杨晨）

日本出招应对日元升值 防产业空洞化

证券时报记者 吴家明 吕锦明

昨日， 日本政府出台日元升

值对策基本方针， 主要措施包括

防止国内产业空洞化、 支援就业、

缓解中小企业资金压力等， 相关

经费将列入

2011

年度第三次补充

预算案。

日本政府出台的日元升值对策

主要包括： 针对本国产业外移加剧

的情况， 当局将扩大对中小企业的

金融支援， 扩大对企业在国内建厂

的补助范围。 在就业援助方面， 日

本政府将增加各地方政府的就业对

策基金， 放宽促进就业的补助条件

等。 此外， 日本政府也将有效利用

日元升值带来的好处， 为本国企业

海外并购和资源开发提供资金。 这

是日本首相野田佳彦上台以来首次针

对日元升值问题发布报告。

野田佳彦昨日表示， 防止国内企

业将其业务转移至海外是政府面临的

最重要挑战， 而向这些企业提供补贴

能够刺激其继续留在国内。

日本经济财政大臣古川元久强

调， 上述对策的目标不仅是为减轻

日元升值给企业带来的负担， 更是

着力于改革既有经济结构， 使之不

受汇率左右。 不过， 在昨日的欧洲

交易时段， 美元兑日元汇率的变动

幅度不大。

近期， 避险需求持续推高日元和

瑞郎等货币。 日本政府官员和日本央

行频频发出日元升值阻碍经济复苏的

言论。 日本政府在基本方针中强调，

将继续关注汇市波动， 并在必要时采

取果断举措干预汇市。 日本政府同时

希望日本央行采取恰当的金融政策。

此外， 日本政府昨日发表了

9

月

份月度经济报告， 把日本经济景气基

调判断维持在 “震后出现回升迹象”。

对于日本经济前景， 报告认为， 日本

经济前景仍值得期待， 但日元升值、

股市低迷和海外景气不振将构成日本

经济下行的主要风险。

希腊勒紧裤带 争取明年财政盈余

希腊副总理兼财政部长韦尼

泽洛斯

１９

日说， 希腊将采取新的

经济紧缩措施以应对债务危机，

争取在

２０１２

年实现财政盈余。

韦尼泽洛斯在由英国 《经济

学家》 杂志于此间举办的希腊经

济主题论坛上说： “现在是采取

行动的时候了。 如果我们现在不

采取行动， 我们不久将被迫在痛

苦和无法控制的条件下采取行动。

我们现在必须团结一致采取行动，

从长远来说， 希腊一定能摆脱债

务危机。”

他说， 尽管希腊政府面临经

济衰退等新挑战， 它将完全履行

２０１０

年

５

月欧盟及国际货币基金

组织向其提供救援贷款时的承诺，

大力整顿国家的财政秩序， 实现

经济增长。 预计希腊经济今年将

衰退

５．５％

， 而且

２０１２

年将继续衰

退， 但希腊仍计划在

２０１２

年实现

３０

亿欧元的财政盈余。

韦尼泽洛斯说： “要解决希

腊债务问题， 就必须彻底落实紧

缩和改革方案以及今年

７

月

２１

日

欧元区首脑会议的决定。 这对反

击国际市场上某些人对希腊和欧

元区的投机性攻击至关重要。”

他承认， 由于征税管理等方面

的不足， 业已推出的措施没有取得

令人满意的成果， 因此希腊政府将

采取以削减支出为核心的新紧缩措

施， 为此将减少政府雇员数量。

参加经济论坛的国际货币基

金组织驻希腊高级代表鲍勃·特拉

赞扬了希腊

２００９

年以来在削减财

政赤字方面取得的成绩。 他说，

希腊目前处于一个关键时期， 政

府应该重点推进结构改革， 争取在两

年的时间内走出危机。

特拉说， 希腊政府不应该讳言裁

员， 而应该大幅度减少政府雇员数

量。 不宜新出台已经招致社会各界强

烈反对的增税措施， 而应该加大打击

偷漏税的力度， 对征税管理进行大胆

而迅速的改革。

韦尼泽洛斯预定

１９

日晚些时候

与欧盟及国际货币基金组织官员举行

电话会议， 敲定希腊为获得第六笔救

援贷款需要实施的新紧缩措施。 希腊

如果不能获得欧盟及国际货币基金组

织第六笔

８０

亿欧元的救援贷款， 它

的库存资金将在

１０

月中旬左右枯竭。

据希腊媒体报道， 欧盟及国际货

币基金组织要求希腊在

２０１５

年之前

裁减

１０

万名政府雇员， 以节约开支。

（据新华社电）

经济不景 航空业未来两季日子不好过

证券时报记者 张达

国际航协昨日宣布调高

2011

年全球航空业盈利预期至

69

亿美

元，

6

月份国际航协曾预期今年航

空业盈利预期为

40

亿美元。 国际

航协强调， 尽管盈利有所提高， 但

2011

年航空业的利润率仍旧低迷，

仅为

1.2％

，

2011

年全球航空公司

总收入预计达到

5940

亿美元。

与此同时， 国际航协首次对

2012

年航空业盈利做出预测，

2012

年航空业盈利预期将达到

49

亿美元， 总收入预计达到

6320

亿

美元， 净利率为

0.8％

。 据了解，

国际航协

2011

年的盈利预期是在

2011

年全球国民生产总值 （

GDP

）

增长

2.5％

，

2012

年全球

GDP

下降

2.4％

的基础上发布的。 航空公司的

盈利与全球经济的发展密切相关。 如

果全球

GDP

增长低于

2.0％

， 那么航

空公司盈利将出现下降。

国际航协预测，

2011

年客运需

求预计将同比增长

5.9％

，

6

月份，

国际航协预计客运需求同比增长

4.4％

。 国际航协认为，

2011

年旅客

数量的强劲增长得益于今年年初部分

旅客对经济形势持乐观态度。 尽管某

些经济体较牢固， 但包括中国在内的

一些国家可能在

2011

年年底出现疲

弱。 与此同时， 国际航协将

2011

年

货运需求增长预期从

5.5％

降至

1.4％

。 国际航协认为， 航空货运量

达到了

2010

年

5

月经济衰退后的高

峰期水平， 很大程度上得益于飞机重

新回库， 航空货运需求几乎不可能在

2012

年前复苏。

对于未来航空业市场的前景， 国

际航协认为， 西方经济体主权债务危

机减缓甚至拖累经济增长， 发展中国

家的经济前景乐观， 但由于多个航线

均与发达国家相关， 导致航空业增长

受限，

2011

年第四季度和

2012

年第一

季度将是航空运输市场最黯淡的时期，

2012

年航空业的总体增长态势趋弱。

瑞信亚洲区首席经济分析师陶冬：

欧债危机终将全面爆发

证券时报记者 徐欢

昨日， 标准普尔宣布下调意大

利长短期国债信用评级分别至

A

和

A-1

， 展望为负面， 对此瑞信亚

洲区首席经济分析师陶冬昨日表

示， 欧债危机最终将会全面爆发，

目前没有一个最终的解决方案。

此外， 他还认为， 美联储不会推出

第三轮量化宽松政策。

陶冬指出， 发生欧债危机的关

键原因是欧元区国家货币的统一性

和财政政策的分离性， 经济的统一

性和政治及选举的分离性所带来的

错位。 他认为， 解决欧债危机的唯

一办法将是发欧元债， 此举可把欧

债的利率拉低， 使得发债成本得以

持续， 但这样将有损欧洲大国的主

权信誉， 导致欧债危机进一步蔓延

到法国以及德国。

陶冬指出， 欧债危机的核心不

是希腊， 而是欧洲银行的资本金问

题， 一旦欧洲国家出现违约， 关键

看这些持有违约国家主权债务的银

行将如何应对。 “我们只有慢慢

看， 而并没有一个最终的解决方

案。” 他说。

此外， 陶冬认为， 欧债危机

最终将会全面爆发， 欧债危机对

世界经济的影响程度将取决于其

最终的爆发形式。 他指出， 如果希

腊出现债务违约， 该国将离开欧元

区， 这将引起一定程度的市场震

荡， 引发市场推测下一个由于爆发

危机而脱离欧元区的国家； 此外，

如果德国等欧洲大国退出欧元区，

将导致欧元区的解体。 陶冬认为，

欧债危机最具有杀伤力的一种情况

是， 欧债危机最终演变为欧洲银行

的危机， 这有可能成为自

2008

年雷

曼倒闭后的另一场金融危机， 但由

于银行体系的杠杆已经降低， 预计

给全球经济带来的灾难将比雷曼倒

闭要小。

陶冬认为， 由于美国目前通胀指

数并不低， 美联储内外反对第三轮

量化宽松政策的声音不减以及美国

经济并未出现二次探底， 因此预计

美联储将不会推出第三轮量化宽松

货币政策， 仅会采取温和的量化宽

松政策， 最可能采取的措施是将现有

的联储债券组合中的年期拉长， 使美

联储的量化宽松政策从对利率短期

的影响蔓延到长期利率的影响， 希

望通过长期利率下降， 使得更多的

人愿意买房子以及投资。 此外， 陶

冬认为， 中国经济出现 “硬着陆”

的可能性很低， 主要因为居民收入

提高以及税收下降， 这将会推动消

费持续增长。

IC/

供图

观点

Point


