
代码 名称 公告日期 股东名称 股东类型 数量

（

万股

）

参考市值

（

万元

）

证监会行业

６００９００

长江电力

９－１５

中国长江三峡集团公司 公司

８

，

９９８．３４２７ ６６

，

４０７．７６９１

电力煤气水

６００９００

长江电力

９－１５

中国长江三峡集团公司 公司

７

，

６７３．１２０３ ５０

，

０２８．７４４４

电力煤气水

６００９００

长江电力

９－１５

中国长江三峡集团公司 公司

６

，

３１５．５６７６ ４４

，

２０８．９７３２

电力煤气水

６００９００

长江电力

９－１５

中国长江三峡集团公司 公司

５

，

９３０．９７６７ ４３

，

９４８．５３７３

电力煤气水

６００９００

长江电力

９－１５

中国长江三峡集团公司 公司

３

，

０２９．４８４７ １９

，

１４６．３４３３

电力煤气水

６００５８５

海螺水泥

９－２１

安徽海螺建材设计研究院 公司

３２０．６３２０ ５

，

５５１．６５５５

金属非金属

０００５３２

力合股份

９－１４

珠海水务集团有限公司 公司

１７６．８０００ １

，

７０１．６３５４

综合类

６０１８７７

正泰电器

９－２０

正泰集团股份有限公司 公司

４８．０００１ ７９９．４４１７

机械设备

００２４４９

国星光电

９－１９

王海军 高管

３０．５０００ ６６７．３５８３

电子

６００７５４

锦江股份

９－１５

徐祖荣 高管

２．１０００ ４０．５８３８

社会服务业

６００７５４

锦江股份

９－１５

俞萌 高管

１．５９００ ３０．７２７７

社会服务业

６０１６０１

中国太保

９－１５

霍联宏 高管

１．２０００ ２４．２５３２

金融保险业

６０１６１８

中国中冶

９－１４

王为民 个人

５．００００ １５．２５００

建筑业

６０１６１８

中国中冶

９－１４

沈鹤庭 个人

５．００００ １５．２５００

建筑业

６０１６１８

中国中冶

９－１４

经天亮 个人

５．００００ １５．２５００

建筑业

００２４９６

辉丰股份

９－２１

唐中义 高管

０．４６００ ９．９３４２

石油化学

６０１６１８

中国中冶

９－１４

黄丹 个人

３．００００ ９．１５００

建筑业

６０１６１８

中国中冶

９－１４

韩长林 个人

３．００００ ９．１５００

建筑业

６０１６１８

中国中冶

９－１４

康承业 个人

３．００００ ９．１５００

建筑业

６０１６１８

中国中冶

９－１４

张兆祥 个人

３．００００ ９．１５００

建筑业

６０１６１８

中国中冶

９－１４

王秀峰 个人

３．００００ ９．１５００

建筑业

６０１６１８

中国中冶

９－１４

国文清 个人

３．００００ ９．１５００

建筑业

６０１６１８

中国中冶

９－１４

李世钰 个人

３．００００ ９．１５００

建筑业

６０１６１８

中国中冶

９－１４

彭海清 个人

３．００００ ９．１５００

建筑业

６０１６１８

中国中冶

９－１４

邵波 个人

２．５０００ ７．６２５０

建筑业

００００１２

南玻

Ａ ９－２０

王天广 高管

０．３６００ ５．３６４９

金属非金属

００２２７４

华昌化工

９－１５

朱郁健 高管

０．４０００ ４．４４５２

石油化学

０００９６９

安泰科技

９－２０

蒋劲锋 高管

０．２０００ ３．８９１７

其他制造业

０００００６

深振业

Ａ ９－１６

桂强芳 高管

０．２０００ １．０９２７

房地产业

３０００９２

科新机电

９－２０

王晓明 高管

０．０４００ ０．７００１

机械设备

３００１２７

银河磁体

９－２１

黄英 高管

０．０３００ ０．６９２０

电子

０００６９０

宝新能源

９－２１

李志贤 高管

０．０２００ ０．０８２２

电力煤气水

一年半来产业资本首度净增持（时间：

９

月

１４

日

～２１

日）

代码 简称

资金流量

（

亿元

）

最新收盘

价

（

元

）

行业 动态市盈率

（

倍

）

６０００３０

中信证券

２．９９ １２．５７

金融

、

保险业

２１．０２

６００１１１

包钢稀土

２．４４ ６０．３５

金属

、

非金属

１８．４９

６０００１６

民生银行

２．１１ ５．９３

金融

、

保险业

５．６９

６０００３１

三一重工

１．９７ １５．７９

机械

、

设备

、

仪表

１０．０９

０００５２８

柳 工

１．８１ １８．８０

机械

、

设备

、

仪表

９．６７

６００３０３

曙光股份

１．８１ ９．５８

机械

、

设备

、

仪表

２５．０５

６０１６６６

平煤股份

１．５４ １３．４３

采掘业

１３．９５

６０１７６６

中国南车

１．４８ ４．８１

机械

、

设备

、

仪表

１３．９３

００００６３

中兴通讯

１．３８ １９．１５

信息技术业

４２．８２

６０１１６６

兴业银行

１．３８ １３．１９

金融

、

保险业

５．８２

６００５８５

海螺水泥

１．３２ １８．５４

金属

、

非金属

８．２０

０００１５７

中联重科

１．２８ １０．３６

机械

、

设备

、

仪表

８．６３

６００１０４

上海汽车

１．２８ １６．４７

机械

、

设备

、

仪表

８．８７

６０１０８８

中国神华

１．２２ ２６．５９

采掘业

１２．０９

００００３９

中集集团

１．２０ １６．８４

金属

、

非金属

７．９８

００２５００

山西证券

１．１９ ９．１１

金融

、

保险业

９６．２０

６０００１０

包钢股份

１．１５ ６．５６

金属

、

非金属

５７．４１

６０１００２

晋亿实业

１．１１ １３．０４

机械

、

设备

、

仪表

４６．０１

６００６３６

三 爱 富

１．０９ ２９．０８

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

１０．１７

６０１００６

大秦铁路

１．０５ ７．５５

交通运输

、

仓储业

９．０７

昨日

Ａ

股资金流入量前

２０

个股

行业 资金流量

（

亿元

）

机械

、

设备

、

仪表

３１．７０

金属

、

非金属

２１．７８

金融

、

保险业

１５．９４

采掘业

１５．０５

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

８．１２

信息技术业

７．３０

电子

５．６９

医药

、

生物制品

５．０６

食品

、

饮料

４．１１

批发和零售贸易

３．８２

综合类

３．１４

社会服务业

３．０３

房地产业

３．０１

建筑业

２．８９

电力

、

煤气及水的生产和供应业

２．７４

交通运输

、

仓储业

２．５５

纺织

、

服装

、

皮毛

２．２４

传播与文化产业

１．４１

农

、

林

、

牧

、

渔业

１．１７

其他制造业

１．１６

造纸

、

印刷

１．０２

木材

、

家具

０．４２

沪市

证券简称

成交价

（

元

）

成交金

额

（

万

元

）

成交量

（

万股

）

买入营业部 卖出营业部

国金证券

（

６００１０９

）

１２．３ ６１５０ ５００

广发证券股份有限公司北京建

外大街证券营业部

国金证券股份有限公司北京金

融街证券营业部

*ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

８ ３９８．２４ ４９．７８

广发证券股份有限公司北京建

外大街证券营业部

东海证券有限责任公司东海证

券总部

*ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

８ ４０７．４６ ５０．９３

广发证券股份有限公司北京建

外大街证券营业部

东海证券有限责任公司东海证

券总部

*ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

８ ４０８．８８ ５１．１１

广发证券股份有限公司北京建

外大街证券营业部

东海证券有限责任公司东海证

券总部

*ＳＴ

国创

（

６００１４５

）

８ ４２７．３６ ５３．４２

广发证券股份有限公司北京建

外大街证券营业部

东海证券有限责任公司东海证

券总部

西藏药业

（

６００２１１

）

１１．８８ ４７５．２ ４０

宏源证券股份有限公司上海浦

北路证券营业部

南京证券有限责任公司南京大

钟亭证券营业部

国金证券

（

６００１０９

）

１２．３ ６１５ ５０

海通证券股份有限公司上海天

山西路证券营业部

国金证券股份有限公司北京金

融街证券营业部

国金证券

（

６００１０９

）

１２．３ ７３８ ６０

国信证券股份有限公司重庆红

锦大道证券营业部

国金证券股份有限公司北京金

融街证券营业部

国金证券

（

６００１０９

）

１２．３ ７３８ ６０

金元证券股份有限公司成都二

环路证券营业部

国金证券股份有限公司北京金

融街证券营业部

国金证券

（

６００１０９

）

１２．３ ８６１ ７０

东吴证券股份有限公司经纪业

务事业部

国金证券股份有限公司北京金

融街证券营业部

国金证券

（

６００１０９

）

１２．３ ９２２．５ ７５

西南证券股份有限公司重庆建

新北路证券营业部

国金证券股份有限公司北京金

融街证券营业部

国金证券

（

６００１０９

）

１２．３ ９８４ ８０

国信证券股份有限公司深圳福

中一路证券营业部

国金证券股份有限公司北京金

融街证券营业部

证券简称

成交价

格元

）

成交量

（

万股

）

成交金额

（

万元

）

买方营业部 卖方营业部

诺 普 信

（

００２２１５

）

１２．２４ ３４０．９１ ４１７２．７７

国泰君安证券股份有限公司深

圳益田路证券营业部

招商证券股份有限公司深圳建

安路证券营业部

诺 普 信

（

００２２１５

）

１２．２４ １５８．００ １９３３．９２

信达证券股份公司北京北辰东

路证券营业部

招商证券股份有限公司深圳建

安路证券营业部

诺 普 信

（

００２２１５

）

１２．２４ １５８．００ １９３３．９２

信达证券股份公司北京北辰东

路证券营业部

招商证券股份有限公司深圳建

安路证券营业部

科大讯飞

（

００２２３０

）

３３．３７ ３００．００ １００１１．００

德邦证券有限责任公司上海浦

东南路营业部

德邦证券有限责任公司上海凉

城路证券营业部

理工监测

（

００２３２２

）

４３．６０ ３０．００ １３０８．００

中国民族证券有限责任公司宁

波中山西路证券营业部

中国民族证券有限责任公司哈

尔滨东大直街证券营业部

精华制药

（

００２３４９

）

２２．２１ ３０．００ ６６６．３０

申银万国证券股份有限公司上

海云台路证券营业部

华泰证券股份有限公司海门解

放东路证券营业部

精华制药

（

００２３４９

）

２２．２１ １４．３８ ３１９．２７

申银万国证券股份有限公司上

海云台路证券营业部

华泰证券股份有限公司海门解

放东路证券营业部

天原集团

（

００２３８６

）

１４．５３ ３００．００ ４３５９．００

中国国际金融有限公司深圳福

华一路证券营业部

华西证券有限责任公司宜宾抗

建路证券营业部

力生制药

（

００２３９３

）

３３．９９ ８．８３ ３００．１３

渤海证券股份有限公司天津宾

水西道证券营业部

渤海证券股份有限公司天津大

沽北路证券营业部

国星光电

（

００２４４９

）

１８．９８ ２０．６４ ３９１．７５

中国建银投资证券有限责任公

司广州水荫路证券营业部

中国建银投资证券有限责任公

司宿迁黄河南路证券营业部

国星光电

（

００２４４９

）

１８．９８ １８．００ ３４１．６４

中国建银投资证券有限责任公

司广州水荫路证券营业部

中国建银投资证券有限责任公

司宿迁黄河南路证券营业部

国星光电

（

００２４４９

）

１８．９８ １６．００ ３０３．６８

中国建银投资证券有限责任公

司广州水荫路证券营业部

中国建银投资证券有限责任公

司宿迁黄河南路证券营业部

雏鹰农牧

（

００２４７７

）

２９．４３ ２０．００ ５８８．６０

中信证券股份有限公司上海恒

丰路证券营业部

渤海证券股份有限公司天津开

发区第二大街证券营业部

雏鹰农牧

（

００２４７７

）

２７．４６ ２０．００ ５４９．２０

安信证券股份有限公司郑州花

园路证券营业部

渤海证券股份有限公司天津开

发区第二大街证券营业部

合康变频

（

３０００４８

）

２０．２０ ２５．００ ５０５．００

华泰证券股份有限公司上海新

村路证券营业部

华泰证券股份有限公司海门解

放东路证券营业部

当升科技

（

３０００７３

）

１３．００ ２００．００ ２６００．００

齐鲁证券有限公司广州华穗路

证券营业部

申银万国证券股份有限公司深

圳金田路证券营业部

康芝药业

（

３０００８６

）

１５．９０ ５０．００ ７９５．００

东莞证券有限责任公司中山华

柏路证券营业部

广发证券股份有限公司海口和

平大道证券营业部

双龙股份

（

３００１０８

）

２０．９６ １００．００ ２０９６．００

中信证券股份有限公司上海淮

海中路证券营业部

东北证券股份有限公司通化新

华大街证券营业部

序号 板块

资金净流

入量

资金净流入量分布

板块当日

表现

板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

机械设备

１９．６６ １．８４ ５．１２ ２．８１ ９．９０

全线上涨 资金连续流出 三一重工

（

１．９７

亿

），

柳 工

（

１．８１

亿

），

中联重科

（

１．２８

亿

）

估值偏低 止跌明显

２

有色金属

１２．７５ １．８７ ２．８４ １．７９ ６．２５

全线上涨 资金连续流出 包钢稀土

（

２．４４

亿

），

宏达股份

（

０．８８

亿

），

西部矿业

（

０．７９

亿

）

国际联动 分化明显

３

交运设备

１２．２１ １．６１ ３．０４ １．６８ ５．８８

全线上涨 资金连续流入 曙光股份

（

１．８１

亿

），

中国南车

（

１．４８

亿

），

上海汽车

（

１．２８

亿

）

政策支持 强弱分化

４

采掘

１１．８６ ０．６８ ３．４２ １．９６ ５．８１

全线上涨 资金连续流入 平煤股份

（

１．５４

亿

），

中国神华

（

１．２２

亿

），

西山煤电

（

０．８７

亿

）

估值偏低 强弱分明

５

建筑建材

１０．１６ ０．７８ ２．５８ １．６８ ５．１２

全线上涨 资金连续流入 海螺水泥

（

１．３２

亿

），

冀东水泥

（

０．８７

亿

），

天山股份

（

０．６９

亿

）

通胀受益 强弱分化

序号 板块

资金净流

出量

资金净流出量分布

板块当日

表现

板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

餐饮旅游

０．８５ ０．０８ ０．１５ ０．１３ ０．５０

全线上涨 资金连续流入

ＳＴ

张家界

（

－０．１３

亿

），

黄山旅游

（

－０．０１

亿

），

世纪游轮

（

０．００

亿

）

通胀受益 强弱分化

２

保险

１．６０ －０．０８ ０．６６ ０．３１ ０．７１

全线上涨 资金连续流入 中国人寿

（

０．１７

亿

），

中国太保

（

０．４０

亿

），

中国平安

（

１．０３

亿

）

估值偏低 转强

３

家用电器

１．７２ ０．４３ ０．３９ ０．１９ ０．７２

全线上涨 资金连续流入 海信电器

（

－０．１２

亿

），

九阳股份

（

－０．０３

亿

），

兆驰股份

（

－０．０３

亿

）

通胀受益 强弱分明

４

纺织服装

２．０９ ０．１６ ０．５０ ０．２９ １．１３

全线上涨 资金连续流入 华纺股份

（

－０．１５

亿

），

美尔雅

（

－０．１１

亿

），

金鹰股份

（

－０．０９

亿

）

通胀受益 分化明显

５

轻工制造

２．１６ －０．０３ ０．４７ ０．３５ １．３７

全线上涨 资金连续流入

*ＳＴ

光明

（

－０．２２

亿

），

陕西金叶

（

－０．０８

亿

），

合兴包装

（

－０．０６

亿

）

通胀受益 强弱分明

权重股板块资金全线净流入

时间：

2011

年

9

月

21

日 星期三 资金流出入单位： 亿元

类比

6

月以来的三次放量大涨，慢跌急涨的弱市意味仍然较浓

单日资金突袭 投资者稍安勿躁

证券时报记者 万鹏

昨日， 深沪股市迎来久违的大

幅反弹， 由于蓝筹股涨幅领先， 且

两市成交量也显著放大， 不少投资

者认为， “国家队已进场，

A

股将

迎来强劲反弹。” 不过， 对比近一

段时间

A

股市场的数次反弹， 以

及大盘的资金流向来看， 股指是否

真正见底， 还有待观察。

证券时报资金流向数据显示，

周三两市合计净流入

143.35

亿元，

其中， 大盘股资金净流入

51.49

亿

元， 中盘股净流入

35.13

亿元， 小

盘股资金净流入最多， 达到

56.73

亿元。 由此可见， 昨日反弹为典型

的普涨格局， 大盘股并非主力资金

的重点攻击对象。

此外， 今年

6

月份以来，

A

股

市场共出现过

3

次由底部大阳线引

发的反弹， 这

3

次的单日成交金额

均大于昨日。 其中，

6

月

24

日， 沪

市成交额为

1443.36

亿元；

8

月

9

日， 沪市成交额为

1077.45

亿元；

8

月

25

日为

1045.70

亿元。 从反弹持

续的时间来看， 呈现逐步缩短的态

势。 其中， 第一次持续时间超过

3

周， 第二次仅有

1

周， 第三次缩短

至两天。 因此， 判断

A

股的反弹行

情能否持续， 可观察以下两个指标：

第一， 成交量是否能进一步放大；

第二， 反弹能否超过

3

个交易日。

昨日， 沪市共有

3

只股票因涨

跌幅偏离值达到

7%

而披露了当天的

交易信息。 其中， 海油工程的第二

大买入方虽为机构专用席位， 但排

名第一的为东方证券上海张杨路营

业部， 则是有名的游资大本营。 深

市公开信息中， 上榜的绝大部分为

中小板和创业板个股， 且交易信息

中均未出现机构专用席位的身影。

除了中小盘的集体上扬外， 沪

市股票代码以 “

601

” 打头的一批

大盘蓝筹股也整体走强。 昨日两市

23

只达到

10%

涨停限制的个股中，

有

4

只 “

601

” 打头的蓝筹股， 其

中， 中国一重涨停最早， 成为蓝筹

股板块的一面旗帜。 实际上， 早在

今年

6

月

27

日， 中国一重就曾经

放量涨停， 成为市场的焦点。 不

过， 此次反弹仅延续到了

6

月

28

日， 随后便展开一轮持续近

3

个月

的下跌， 股价由

5.02

元跌至本周

二的最低

3.57

元， 跌幅接近

30%

。

为此， 业内人士普遍认为， 该股昨

日的放量涨停更有可能是游资所

为， 持续性尚有待观察。

证券时报资金流向数据还显示，

昨日两市资金净流入前

5

位的个股分

别为： 中信证券 （

2.99

亿元）、 包钢

稀土 （

2.44

亿元）、 民生银行 （

2.11

亿元）、 三一重工 （

1.97

亿元）、 柳工

（

1.81

亿元）， 基本都是质优蓝筹股。

由此来看， 投资者对

A

股的短期走势

亦不必太过担忧。

昨日， 香港恒生指数在

A

股市场

收盘后出现大幅回落， 最终较前一个

交易日下跌了

189.93

点， 蓝筹股跌

幅居前。 北京时间今日凌晨， 为期两

天的美联储议息会议将落下帷幕， 美

联储能否推出符合市场预期的经济刺

激方案或者相关暗示， 将成为全球资

本市场关注焦点。 从这个意义上说，

港股市场的谨慎调整也在情理之中。

在外围环境尚不明朗的情况下，

A

股

市场短期走势仍存在相当的变数。

限售股解禁

Conditional Shares

9

月

21

日大宗交易

动向

Trend

C2

2011

年
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月

22

日 星期四
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:
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:
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� � � � 9 月 22 日， A 股有 8 家公司限售股解禁。

易食股份（000796）： 股改限售股。 解禁股东

1

家， 即海航易控股有限公司， 持股占总股本

17.38%

， 为第一大股东， 为其他法人， 未达到相对

控股水平， 首次、 且持股全部解禁， 占流通

A

股

21.04%

。 该股套现压力存在不确定。

华天科技（002185）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

1

家， 即天水华天微电子股份有限公司， 持

股占总股本

37.36%

， 为第一大股东， 相对控股，

持股占流通

A

股

59.63%

。 该股套现压力不确定。

华仁药业（300110）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

1

家， 即广发信德投资管理有限公司， 为第

三大股东， 持股占总股本

4.68%

， 占流通

A

股

11.33%

。 该股套现压力一般。

坚瑞消防（300116）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

1

家， 即深圳市恒洲信投资有限公司， 持股

占总股本

4.13%

， 为第三大股东， 相对控股， 此次

解禁股数占流通

A

股

3.98%

， 占总股本

2.06%

。 公

司原董事樊五洲先生持有公司法人股东深圳市恒洲

信投资有限公司

70%

股权。 该股套现压力不确定。

洲明科技（300232）： 首发机构配售股， 占流通

A

股

24.92％

， 占总股本

5.13%

。 该股套现压力较大。

金城医药（300233）： 首发机构配售股， 占流

通

A

股

24.00％

， 占总股本

4.96%

。 该股套现压力

较大。

开尔新材（300234）： 首发机构配售股， 占流通

A

股

25.00％

， 占总股本

5.00%

。 该股套现压力较大。

文山电力（600995）： 股改限售股。 解禁股东

1

家， 即云南电网公司， 为第一大股东， 持股占总

股本

29.57%

， 占流通

A

股

41.99%

。 该股套现压力

不确定。 （作者系西南证券分析师张刚）

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

� � � �点评： 周三两市大盘放量反弹， 板块指数全线飘红。 数据显示， 权

重的机械设备、 有色金属、 交运设备和采掘板块， 周三资金呈现净流入，

机构和散户资金增仓明显， 强势再起， 逢低关注。 周三建筑建材板块，

资金继续出现净流入， 机构和散户资金均出现流入， 可择强关注。 周三

板块资金没有净流出， 相对来说， 餐饮旅游、 保险、 家用电器、 纺织服

装和轻工制造板块， 资金净流入量较少， 主要是周三权重股资金占用大，

机构和散户资金对这些板块流入量不大， 但逢低仍可继续关注。

机构游资携手发力

程荣庆

周三大盘高开高走， 放量反弹， 板块指数全线

飘红， 个股普涨， 金融、 采掘、 有色金属等权重板

块整体启动， 机构游资携手发力， 短期底部确立。

沪市， 涨幅居前的个股为海油工程、 晋亿实业

和长城电工。 海油工程， 低开高走， 采掘板块涨停

个股之一， 东方证券上海张杨路证券营业部和一机

构席位大举增仓， 底部反弹， 看高。 晋亿实业， 机

械板块涨停个股之一， 交易公开信息显示， 银河证

券宁波大庆南路证券营业部游资携手一机构席位巨

量增仓， 强势明显， 看高。 长城电工， 平开高走，

前市即被拉至涨停， 国元证券重庆观音桥步行街证

券营业部等券商席位游资买入居多， 看高。

沪市换手居前的个股为方正证券、 明泰铝业和

六国化工。 方正证券， 当天该股基本围绕上一个交

易日收盘点位窄幅震荡， 买卖居前分别有一机构席

位， 游资在国泰君安宁波彩虹北路证券营业部有大

额减仓， 机构和游资获利出逃明显， 短线有进一步

调整要求， 但仍可逢低关注。

深市， 涨幅居前的个股为陕国投

Ａ

， 低开高

走， 午盘前拉至涨停， 游资在中信证券北京北三环

中路证券营业部有超过

1.4

亿元的巨额抛售， 获利

回吐明显， 注意及时见好就收。

深市振幅居前的个股为

*ST

吉药和国海证券。

*ST

吉药， 当天继续大幅低开， 盘中数度触及跌

停， 中信证券上海古北路证券营业部等券商席位游

资继续抛售， 短线还有调整要求， 观望为宜。

总体来看， 周三大盘强劲反弹， 一根放量大阳

线已宣告大盘短期底部确立， 操作上可逢低积极参

与强势个股。 （作者系国盛证券分析师）

昨日沪指单边成交量

881.9

亿元，未达千亿放量指标线，净流入

143

亿元资金青睐低估值股

眼睛紧盯成交量 脚步跟上“小周期”

古杨

昨日两市股指大幅上涨， 收

出巨阳， 两市成交短时间迅速放

大。 那么， 现在是不是就是市场

的底部， 可以放心大胆入场买股

票了呢？

单日单边成交未达放量线

我们来看整个市场的交易情

况， 昨日， 沪深两市走出久违的单

日 长 阳 。 其 中 沪 指 放 量 上 涨

2.66%

， 重新站在了

2500

点整数

关的上方。 涨幅榜上非

S

、

ST

个

股涨停家数达到

23

家， 也没有出

现跌停的个股， 市场的活跃度相比

前几个交易日是有比较显著的提

高。 但沪指单边成交量

881.9

亿

元， 低于市场普遍认可的

1000

亿

元的放量指标线。 要想反弹能够看

高一线， 需要场外资金持续流入，

因此成交量能否连续放大， 是后市

值得关注的一个关键指标。

143

亿元净流入

青睐低估值

据证券时报网络数据部的统

计， 昨日两市共有

143

亿元资金净

流入。 从行业来看， 昨日资金流入

超过

10

亿的行业有机械设备、 金

属与非金属、 金融以及采掘业。 这

四个行业中除去金融属于低估值板

块以外， 其余三个都是典型的强周

期行业， 也是本轮调整中调整幅度

较大的几个行业之一， 经济的不利

因素已经在股价中反映得比较充

分。 但这次的上涨到底是周期性行

业否极泰来还是超跌反弹的短期行

为， 仅一天的行情尚难以判断， 后

续若有持续的资金流入， 那么这些

超跌的强周期板块是非常值得投资

者长线关注的。

从个股上看， 昨日资金流入居

前的前

20

只个股， 主要以传统蓝

筹股为主， 包括中信证券、 民生银

行、 三一重工等， 这

20

只个股的

平均动态市盈率为

21.56

倍， 相比

超过

30

倍市盈率的中小市值个股

还是具备一定的估值优势。 这样的

现象在历史上也曾经有过， 从投资

者心理上分析， 当对中长线看好

而对短期低点难以判断的时候，

投资者都会倾向于买入估值较低股

票， 以期在获得一定的安全边际的

同时， 也能享受到未来市场上升带

来的收益。

经济“小周期”

A

股需筑底

根据最近公布的宏观经济数

据， 国内生产总值 （

GDP

） 增速从

2010

年年底的

10.33%

降低到

2011

年二季度的

9.62%

。 同时， 反映通

胀程度的消费者物价指数 （

CPI

）

增速今年

7

月达到

6.5%

， 于

8

月

份降至

6.2%

， 并且随着翘尾因素

的减弱和调控政策的持续， 在未来

有望继续保持下降的趋势。

从经济周期理论的角度看， 笔

者倾向于认为当前我们处在

GDP

增速下降、 通胀上升的 “准滞胀”

阶段向

GDP

增速下降、 通胀下降

的 “通货再膨胀” 阶段转变的过程

当中。 这个过程的后半段，

GDP

增速将见底回升， 并启动新一轮的

复苏型周期。

笔者在这里要提醒投资者注意

的是， 货币供应量 （

M

2

）

8

月份同

比增速为

13.5%

， 仍处于创阶段性

低点的过程中， 尚未有反弹的迹

象。 而货币供应量对保持经济体活

性至关重要， 货币供应量同比增速

反弹之前， 经济很难有大的起色。

另一方面， 在当前所处的

CPI

增速

下降的初期， 消费者尚未感觉到物

价的稳定， 此时消费支出仍不会明

显反弹， 因此会对相当部分企业的

销售和毛利率造成打击。 而作为制

造业的领先指标采购经理人指数

（

PMI

） 目前也维持在较低的水平

上。 尽管从

7

月份的

50.7

低点有

所反弹， 但

8

月份该指数也仅有

50.9

， 显示当前生产活动复苏迹象

尚不明确。 当生产活动处于较低水

平， 而企业毛利率有再次下降可能

的情况下， 证券市场可能出现短期

业绩和估值的 “双杀” 效应。 所以，

笔者认为

A

股市场的底部距离我们

并不遥远， 但也不是近在咫尺。

综上分析， 我国经济处于由

“准滞胀” 向 “再通胀” 转变的经

济周期， 而

A

股则是处于筑底的

过程中。 尽管这个筑底过程可能仍

会有曲折， 且不排除市场或有的最后

一跌， 但在此阶段， 那些前期跌幅较

大、 股价对经济不利因素反应充分的

周期性行业和具有估值优势的低市盈

率个股， 对愿意进行左侧交易的投资

者特别对机构投资者而言是具有较强

吸引力的。 （作者系国海证券分析师）

资金流向

Money Ｆｌｏｗ

龙虎榜

Daily Bulletin

一周净买
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亿 一年多首现产业资本净增持

汤慧

我们从

Wind

上统计出

9

月

14

日

~21

日的数据发现， 产业资本出

现了自

2010

年

5

月以来的首次净

增持。 所谓净增持， 是指在统计期

内增持公司股份的资本数超出减持

公司股份数的部分。 从产业资本增

持的行业来看， 主要集中在公用事

业、 建筑工程、 建筑材料行业。 从

增持的主体看， 增持量排名靠前的

主要还是控股集团公司。 我们认

为， 这种现象的出现， 主要表现出

产业资本对于目前公司股价的认

同， 在经历了长期的调整之后， 认

为目前的股价具备吸引力。

三种形式回流

A

股

从表格中， 我们可以发现， 上

周以来产业资本一共发生了

32

笔总

市值约

23.2

亿元的

A

股股份购入。

其中， 长江电力占统计期内产业资

本流入个股之首， 公司股东中国长

江三峡集团公司在

9

月

15

日分

5

笔

净买入

2.9245

亿股， 总市值

22.31

亿元， 占到

95%

以上。 同为大盘股

的中国中冶则吸引了王为民、 沈鹤

庭、 经天亮等

12

位个人股东每笔不

超过

16

万元的买入。 国星光电、 锦

江股份、 南玻

A

、 华昌化工等则吸

引了公司高管的买入。 我们认为，

不论是公司、 个人还是高管的资金

流入， 都表示部分产业资金已经对

当前部分

A

股的股价有信心。

除了在下述表格中罗列的公司

外， 我们也在其他的行业中发现了

类似的证据， 比如零售行业近期也

出现了产业资本主动增持股份的现

象。 （

1

） 产业资本继续大力度投

资零售行业， 如中信产业基金投资

王府井、 弘毅投资苏宁电器等；

（

2

） 上市公司高管于当前时点在二

级市场增持本公司股票， 如欧亚集

团高管以

26~27

元左右价格增持，

广州友谊高管以

20.86~22.48

元左

右价格增持， 或者推出激励方案，

如欧亚集团的奖励基金方案； （

3

）

多家公司股价已低于产业资本、 大

股东或机构定增介入价格， 如王府

井

39.21

元股价低于

41.51

元增发

价、 银座股份

19.55

元股价低于

22.52

元的定增价、 西安民生

6.97

元股价低于

7.58

元的拟增发价、

农产品

14.15

元股价低于

16.45

元

的拟增发价等。

估值低企是主要原因

我们认为， 目前

A

股处于历

史上估值的洼地， 无论是从绝对估

值还是相对估值， 都处于历史低位

水平， 特别是蓝筹股的估值， 更是

如此。 而从基本面上来看， 蓝筹股

成长较为稳定， 且估值较为合理，

左侧底部可见， 右侧仍有想象空

间。 而产业资本的增持， 正是对这

一类公司价值的肯定。

我们判断， 四季度

A

股将出

现由资金推动的反弹， 处于估值底

部的优质蓝筹将有一定的表现。 理

由基于如下两点： 一方面， 产业资

本对公司的增持表明产业资本对公

司价值的认同， 在一定程度上会逐

步提振市场信心； 另一方面， 随着

民间借贷资金断裂风险出现和银行

表外产品规模、 收益压缩， 这两部

分资金 （规模大约在

7～8

万亿）

可能会寻找新的方向。 而在目前楼

市投资受限的背景下， 能够容纳一

定体量， 并具备投资价值的

A

股成了

优选项。

（作者系海通证券分析师）

深市

昨日各板块资金流入量
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