
股票代码 股票简称 所属行业

收盘价

（元）

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（当前）

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（上周）

变动幅度

（

％

）

基本面得分 技术面得分 机构认同度 安全星级

０００７２５

京东方

Ａ

电子设备与仪器

２．２１００ ０．０３７３ ０．００３３ １０３０．３０００ ５．００００ ４０．００００ ２０．００００ ★

６００６２３

双钱股份 汽车零配件

１２．７３００ ０．３６００ ０．２３００ ５６．５２００ ４４．００００ ２９．００００ ３６．００００ ★★

０００６６５

武汉塑料 化工品

１１．３４００ ０．４０５４ ０．２７２８ ４８．６１００ ４４．００００ ２３．００００ ２４．００００ ★★

６００７７４

汉商集团 零售

８．２３００ ０．１８００ ０．１３００ ３８．４６００ ３２．００００ ６５．００００ ３２．００００ ★★★

６００８９１

秋林集团 零售

１４．４７００ ０．２０４０ ０．１５００ ３６．００００ ９９．００００ ７９．００００ １９．００００ ★★★

６００１８２ Ｓ

佳通 汽车零配件

９．４１００ ０．３４００ ０．２７５０ ２３．６４００ ４８．００００ ９９．００００ ３．００００ ★★★

６００８２７

友谊股份 零售

１６．５２００ ０．６３７４ ０．５１６５ ２３．４１００ ５４．００００ ４４．００００ ５２．００００ ★★

６００８１０

神马股份 化工品

１４．６８００ １．３８６３ １．１３６３ ２２．００００ ６８．００００ ６４．００００ ５６．００００ ★★★★

３００１３２

青松股份 化工品

１７．０３００ ０．５８５０ ０．４９９５ １７．１２００ ５１．００００ ８９．００００ ３５．００００ ★★★

６００８１６

安信信托 综合金融服务

２０．５６００ ２．１３２８ １．８７２４ １３．９１００ ９６．００００ ９６．００００ ７１．００００ ★★★★★

０００６５６

金科股份 房地产

１３．７０００ ０．９８４６ ０．８６５９ １３．７１００ ４２．００００ ７０．００００ ３８．００００ ★★★

６００７０６ ＳＴ

长信 食品药品销售

１６．１３００ ０．６０００ ０．５３００ １３．２１００ １５．００００ ８３．００００ ５５．００００ ★★

６００１８９

吉林森工 林业与纸制品

１０．０７００ ０．２１５０ ０．１９００ １３．１６００ ２０．００００ ６５．００００ ３４．００００ ★★

００２３８４

东山精密 容器与包装

３１．０６００ １．２８６７ １．１５００ １１．８９００ ８５．００００ ３０．００００ ２３．００００ ★★

００２１１２

三变科技 电力设备

１０．６５００ ０．５２００ ０．４６７８ １１．１６００ ３．００００ １７．００００ １５．００００ ★

００２５９１

恒大高新 化工品

２１．１５００ ０．８４０１ ０．７６１３ １０．３５００ ７３．００００ ４５．００００ ２１．００００ ★★

６００５０９

天富热电 电力

１０．９３００ ０．３０５０ ０．２７６７ １０．２３００ ８６．００００ ９０．００００ ４５．００００ ★★★★

０００９９７

新大陆 软件

１２．２８００ ０．２８００ ０．２５５０ ９．８０００ ３７．００００ １９．００００ ３４．００００ ★

６００５８３

海油工程 能源设备与服务

５．９０００ ０．０９９１ ０．０９０４ ９．６２００ ４．００００ １７．００００ ４８．００００ ★

６００７１２

南宁百货 零售

９．９１００ ０．２０００ ０．１８３３ ９．１１００ ４３．００００ ７０．００００ ３３．００００ ★★

６００３５９

新农开发 食品生产与加工

１０．８６００ ０．３３００ ０．３０３３ ８．８０００ ４．００００ ３．００００ ４４．００００ ★

００２２３４

民和股份 食品生产与加工

３２．３５００ １．２０５２ １．１１２３ ８．３５００ ８１．００００ ８９．００００ ４３．００００ ★★★

０００５３９

粤电力

Ａ

电力

４．６３００ ０．３０９１ ０．２８６７ ７．８１００ ３８．００００ ２８．００００ ５０．００００ ★★

００２４２１

达实智能 信息技术与服务

２０．１０００ ０．６１３３ ０．５７００ ７．６０００ ８２．００００ ３０．００００ ６０．００００ ★★★

００２５９３

日上集团 金属与采矿

１３．１９００ ０．５８４７ ０．５４６９ ６．９１００ ８３．００００ ５７．００００ ２９．００００ ★★

０００７５８

中色股份 金属与采矿

２６．１７００ ０．３７３５ ０．３５０４ ６．５９００ ８２．００００ ５１．００００ ６７．００００ ★★★★

３００２３３

金城医药 制药

２１．０３００ １．１０３０ １．０３９２ ６．１４００ ６３．００００ ６６．００００ ２１．００００ ★★

０００５１９

江南红箭 汽车零配件

１２．１０００ －０．０２３０ －０．０２４５ ６．１２００ ２９．００００ １９．００００ ５１．００００ ★

００２５２４

光正钢构 金属与采矿

１３．９９００ ０．２７０４ ０．２５５３ ５．９１００ ９．００００ ５７．００００ ２７．００００ ★★

６００４８１

双良节能 家庭耐用消费品

１１．５５００ ０．４４９９ ０．４２４９ ５．８８００ ５３．００００ ７．００００ ８３．００００ ★★

６００８６５

百大集团 零售

８．２５００ ０．３２０７ ０．３０２９ ５．８８００ ３４．００００ ９９．００００ ６０．００００ ★★★

３００２０１

海伦哲 机械制造

１９．３５００ ０．６１２６ ０．５７８９ ５．８２００ ３７．００００ ７０．００００ １６．００００ ★★

００２００６

精功科技 机械制造

３３．３８００ １．５６４８ １．４７９２ ５．７９００ ９９．００００ ８６．００００ ６４．００００ ★★★★★

００２５９５

豪迈科技 机械制造

２７．７８００ １．１８７１ １．１２４４ ５．５８００ ９０．００００ ３７．００００ ５０．００００ ★★

０００６７１

阳光城 房地产

７．３７００ １．０２８３ ０．９７４３ ５．５４００ ７１．００００ １９．００００ ５７．００００ ★★

００００４３

中航地产 房地产

７．６４００ ０．９６２３ ０．９１２４ ５．４７００ ８９．００００ ３３．００００ ６６．００００ ★★

０００９６２

东方钽业 金属与采矿

２２．０８００ ０．６１２３ ０．５８２３ ５．１５００ ９６．００００ ５９．００００ ６０．００００ ★★★

３００１７３

松德股份 机械制造

１４．１５００ ０．５５１４ ０．５２５７ ４．８９００ ７２．００００ ２６．００００ ３３．００００ ★★

０００７９３

华闻传媒 媒体

６．２５００ ０．１７９１ ０．１７０８ ４．８６００ ６１．００００ ８９．００００ ６０．００００ ★★★

００２００５

德豪润达 家庭耐用消费品

１５．５０００ ０．７４７５ ０．７１３３ ４．７９００ ５８．００００ ３４．００００ ３２．００００ ★★

６００２８０

南京中商 零售

２８．６０００ １．１３４９ １．０８３３ ４．７６００ ７８．００００ ９５．００００ ７０．００００ ★★★★★

０００５５２

靖远煤电 煤炭

１６．５９００ ０．３９１５ ０．３７４３ ４．６０００ ５２．００００ ７８．００００ ３８．００００ ★★★

００２４２９

兆驰股份 家庭耐用消费品

９．９８００ ０．５７５０ ０．５５００ ４．５５００ ５６．００００ ６．００００ ３１．００００ ★

３０００６４

豫金刚石 金属与采矿

２０．２２００ ０．５１１５ ０．４８９５ ４．４９００ ９４．００００ ８０．００００ ６４．００００ ★★★★★

６０００１１

华能国际 电力

４．４５００ ０．２１５９ ０．２０７１ ４．２５００ ２６．００００ ５２．００００ ８０．００００ ★★

６００１７６

中国玻纤 化工品

２２．４０００ １．３２５６ １．２７１６ ４．２５００ ６５．００００ １７．００００ ６２．００００ ★★

６００５２７

江南高纤 化工品

８．５９００ ０．４１６３ ０．３９９８ ４．１３００ ８１．００００ ６３．００００ ４４．００００ ★★★

３０００１０

立思辰 软件

１３．９１００ ０．４５１５ ０．４３４６ ３．８９００ ６９．００００ ２９．００００ ６３．００００ ★★★

６０１８０８

中海油服 石油与天然气

１５．２１００ １．０７０１ １．０３０３ ３．８６００ ４１．００００ ３．００００ ７２．００００ ★★

６００２９２

九龙电力 电力

１３．７１００ ０．１７５２ ０．１６９０ ３．６７００ １９．００００ １８．００００ ６６．００００ ★

００２２０５

国统股份 建筑材料

２０．６１００ ０．７９７５ ０．７７００ ３．５７００ １２．００００ ８．００００ ２２．００００ ★

６０１６７８

滨化股份 化工品

１６．０５００ １．０４４８ １．００８９ ３．５６００ ９５．００００ ４０．００００ ５０．００００ ★★★

０００５８９

黔轮胎

Ａ

汽车零配件

５．８１００ ０．３２６０ ０．３１４８ ３．５６００ ３１．００００ ６３．００００ ４７．００００ ★★

６００３３９

天利高新 化工品

１１．６５００ ０．６７０４ ０．６４７４ ３．５５００ ８７．００００ ６９．００００ ７２．００００ ★★★★

３０００７３

当升科技 金属与采矿

１３．７７００ ０．３６９６ ０．３５７０ ３．５３００ ５．００００ １７．００００ ３９．００００ ★

３００１７５

朗源股份 食品生产与加工

１０．９７００ ０．３２２８ ０．３１２１ ３．４３００ ６０．００００ ３６．００００ ３４．００００ ★★

６００４８６

扬农化工 化工品

１８．７４００ ０．９００９ ０．８７２６ ３．２４００ ２３．００００ ２０．００００ ８９．００００ ★★

０００８８９

渤海物流 零售

８．１９００ ０．２５０６ ０．２４２８ ３．２１００ ５５．００００ ３６．００００ ６３．００００ ★★

３００２３０

永利带业 化工品

１７．４０００ ０．６１０８ ０．５９１９ ３．１９００ ８７．００００ ５８．００００ ２７．００００ ★★★

３００２３６

上海新阳 化工品

１７．７５００ ０．５３７７ ０．５２１４ ３．１３００ ７９．００００ ６４．００００ ３５．００００ ★★

３００２３４

开尔新材 建筑材料

２１．７８００ ０．５９１６ ０．５７３７ ３．１２００ ９０．００００ ６５．００００ ２９．００００ ★★★

３００２６５

通光线缆 电力设备

１６．６３００ ０．３３１６ ０．３２１９ ３．０１００ ９９．００００ １．００００ ３．００００ ★

６００３０７

酒钢宏兴 金属与采矿

５．２７００ ０．４６０８ ０．４４７４ ３．００００ ６８．００００ ４５．００００ ６１．００００ ★★★

００２５５７

洽洽食品 食品生产与加工

２４．５２００ ０．７９６７ ０．７７４７ ２．８４００ ８７．００００ ６０．００００ ６７．００００ ★★★

３００１９０

维尔利 商业服务

５５．００００ １．３５４６ １．３１７５ ２．８２００ ６９．００００ ２５．００００ ６７．００００ ★★

００２２７１

东方雨虹 金属与采矿

１４．２７００ ０．５０６３ ０．４９２５ ２．８０００ ６５．００００ ２９．００００ ２９．００００ ★★

００２０２０

京新药业 制药

２１．７６００ ０．３７０２ ０．３６０２ ２．７８００ ６２．００００ ６７．００００ ５５．００００ ★★★

００２４３２

九安医疗

医疗设备与保健

产品

１３．６０００ ０．２５５７ ０．２４８９ ２．７３００ ３８．００００ ８０．００００ ３２．００００ ★★★

００２０４３

兔宝宝 家庭耐用消费品

９．１８００ ０．２０８２ ０．２０２７ ２．７１００ ６８．００００ ５３．００００ ４１．００００ ★★★

６００１３２

重庆啤酒 饮料生产

６９．４８００ ０．４０３８ ０．３９３２ ２．７０００ ７３．００００ ８９．００００ ６９．００００ ★★★★

６００５４０

新赛股份 食品生产与加工

９．６８００ ０．２４３５ ０．２３７２ ２．６６００ １７．００００ ３５．００００ ５６．００００ ★★

００２０６０

粤水电 建筑工程

１０．２３００ ０．３１１４ ０．３０３４ ２．６４００ １３．００００ ２１．００００ ３６．００００ ★

６０１７９８

蓝科高新 能源设备与服务

１４．４０００ ０．５０４１ ０．４９１２ ２．６３００ ９３．００００ ８２．００００ ３０．００００ ★★★

６０１５６７

三星电气 电子设备与仪器

１６．２６００ ０．９４０６ ０．９１６６ ２．６２００ ８４．００００ １７．００００ ２０．００００ ★

排名靠前
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只股票机构认同度比较

股吧

Stock Bar
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2011

年

9

月

24

日 星期六
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:
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:0755-83501834

� � � � � �

A

股弱势炒重组

。

近两周以

ST

股为代表的重组股

，

继

续表现强势

。

ST

兰光

、

象屿股份走势相近

，

两公司停牌两

年多后前期公布重组方案后复牌

，

但走势冲高回落

，

调整至

20

日均线附近后

，

本周纷纷企稳展开反弹

，

走势较强

。

次新小盘股仍有部分股票受到资金的青睐

，

在弱势上市

的新股

，

往往首日涨幅较为平淡

，

甚至有不少破发

，

露笑科

技本周让持有的投资者露出笑容

，

上市后一路走高

，

电磁线

行业的龙头仍可能是其最大的看点

。

（恒泰证券 王逸凡 执业编号

S0670611040067

）

� � � �公司是国内电磁线行业领导者， 公

司产品定位于电磁线中高端生产， 近两

年尤其在微细电磁线领域发展迅猛。 公

司目前所生产的微细电子线材主要运用

于电子及信息行业， 未来将进入新能源

汽车微细线材领域， 伴随消费电子产业

稳定增长与新能源汽车产业启动， 将会

推动公司微细电材业务较快增长。

二级市场上， 该股上市以来换手每

日均达

40%

以上， 量能释放充分， 后市

仍有空间。

ST

兰光 （

000981

）

甘肃兰光科技向宁波银亿控股有

限公司发行股份购买资产经批复后华

丽转身房地产行业，

8

月

26

日成功复

牌。 公司主营变更为房地产开发与经

营业。

该股复牌后股价出现了大涨大跌

的异常表现，

20

个交易日中累计换手

率达到

240%

， 资金操控明显， 使投资

者无所适从。 鉴于目前房地产宏观调

控政策仍未有放松， 给公司未来盈利

带来不确定性。 建议对该股后市表现

保持谨慎， 以规避为主。

象屿股份（

600057

）

� � � �公司在

2011

年

7

月份完成了重大

资产重组的实施， 象屿股份

100%

股权

已转至公司名下， 资产注入后， 公司拥

有了新的主营业务， 成为大宗商品采购

供应管理与综合物流服务提供商。 公司

预计年初至下一报告期期末的累积净利

润仍为盈利， 且较上年同期有大幅上升，

主要原因为本公司重大资产重组实施完

毕， 新注入的业务有较强的盈利能力。

二级市场观察， 该股近期连续大涨

后有整理需求， 预计经过短期震荡整理

之后股价仍有上升空间， 可适当关注。

� � � � �

房地产连续高压调控

，

使整个板块气氛异常紧张

，

资金

链是否有问题是目前投资者对房地产股最为担心的

。

本周有

外媒体报道一家大型在港上市的内地房地产公司遭银监会调

查

，

其股价出现暴跌

，

拖累整个

A

股和

H

股房地产板块出现

破位下行

。

首开股份

，

荣安地产等

2011

年中报还显示其主营

业务收入同比下滑

，

短期谨慎的资金选择出逃回避风险

。

另外

，

由于复牌时公布的利好非常有限

，

华纺股份本周

复牌遭遇补跌

，

但量能却迅速放大

，

市场争夺较为激烈

。

（恒泰证券 王逸凡 执业编号

S0670611040067

）

� � � �公司是由

ST

成功经股改资产置换

变更为荣安地产的， 目前已经是一家房

地产开发企业。 近期公司公告一宗商业

用地及地上建筑物被列入征地拆迁范

围， 公司表示不会对生产经营造成重大

影响， 而公司所获拆迁赔偿

1.23

亿元，

将有助于今年业绩的提升。

二级市场上， 受国家调控影响， 地

产板块一直表现低迷， 该股近期走势出

现了破位放量加速下行态势， 股价也创

出调整来新低， 后市仍有进一步下跌风

险， 操作上观望为宜， 防范风险。

首开股份 （

600376

）

公司是一家以房地产开发、 商品

房销售为主营业务、 具备房地产开发

一级资质的上市公司。 公司曾荣获 “中

国房地产

500

强企业” 称号等。

该股自

2011

年

8

月

29

日以来一直

处于下跌趋势中， 并且具有下跌速度快

且幅度大的特点， 近期的下跌更伴有成

交量的明显放大， 各类指标也均处于下

跌趋势中， 消息面上由于一次次房地产

调控政策的出台， 使得目前房地产市场

略显吃紧， 操作上建议以观望为主。

� � � �公司是专业地理信息系统 （

GIS

）

软件产品和技术开发服务的龙头企

业。

2011

年

9

月

15

日， 公司发布了

全球首套支持云计算的

64

位

Service

GIS

平台软件产品———

Super Map

GIS6R

（

2012

） 以及超图地理信息云

服务平台。

超图云

GIS

产品技术先进， 具备

四大特征：

①

支持虚拟化；

②

支持跨

平台 ， 可跨

Windows

、

Unix

、

Linux

等；

③

支持

64

位

CPU

，

64

位

GIS

可

一次性读入内存， 效率高；

④

支持二

三维一体化。

我们认为超图发布云

GIS

平台，

通过便捷的服务和优惠的价格有望撬

动更多的用户来使用地理信息服务。

总股本：

1.2

亿股

流通股本：

6800.64

万股

上半年业绩：

0.052

元

限售股上市 （

2012

年

12

月

25

日）：

5199.36

万股

超图软件

(300036)

龙源技术

(300105)

千亿火电脱硝市场即将启动。 环

保部和国家质检总局将联合发布 《火

电厂大气污染物排放标准》， 该标准

要求

2014

年前， 新建火电机组以及

2004

年

~2011

年建造的火电机组

NOx

的排放量控制在

100mg/m

3

以内，

2003

年前建造的火电机组

NOx

排放

量控制在

200mg/m

3

以内。 据此测算，

“十二五” 期间约

8.17

亿千瓦的火电

机组需要安装脱硝装臵。 受益于火电

脱硝市场启动， 公司低氮燃烧器订单

有望出现突破式增长。

另外， 等离子体无燃油电厂是传

统节能点火业务的新增长点。 预计公

司在传统节能点火设备上的容量可达

6.8

亿元。

预计公司

2011

年

~2013

年间的

每股收益分别为

1.02

元、

1.77

元、

2.46

元 ， 三年间的复合增长率为

55.19%

。 考虑到公司持续成长性， 按

照

PEG

为

1.1

估值， 预计合理价值为

62

元， 首次给予 “增持

-A

” 评级。

总股本：

1.584

亿股

流通股本：

0.396

亿股

上半年业绩：

0.39

元

限售股上市 （

2013

年

8

月

21

日）：

11900

万股

神州泰岳

(300002)

公司一直专注于

IT

运维管理领域

的发展， 主营业务为向国内电信、 金

融、 能源等行业的大中型企业和政府

部门提供

IT

运维管理的整体解决方

案， 涵盖系统网络管理、 信息安全管

理、 服务流程管理和面向电信网络的

综合网络管理四大专业方向。 公司的

主要产品集中在

BSM

市场和

OSS

市

场， 市场占有率均居国内厂商前列。

公司与大连华信、 深圳掌控相关

人员成立的合资公司， 有利于丰富公

司的产品线， 为公司寻找电信、 金

融、 等行业外的其他行业应用， 为公

司提供新的利润增长点， 提升公司的

竞争优势。

公司近年来积极进行海外市场开

拓， 并取得了一定的进展， 预计随着公

司香港子公司的成立， 公司与海外客户

的沟通将更加顺畅。 依托香港的地域优

势， 充分发挥其技术服务和辐射中心的

作用， 能够增强公司在国际人才的交流

与引进、 最新市场和技术信息以及技术

支持等方面的能力和水平， 为公司海外

业务的拓展提供便捷和保障。 根据公司

预测， 力争用

3~5

年左右的时间， 使公

司来自海外市场的产品和服务收入突破

1.2

亿元人民币。

目前公司

2011

年动态

PE

为

24

倍，

2010

年为

33

倍， 明显低于行业

平均相对于

2011

年

33

倍左右的

PE

水平。 公司盈利能力良好， 内涵外延

扩张皆进展顺利。 随着与中移动飞信

协议的续约完成， 压制公司估值的因

素不再。 预测公司

2011~2013

年

EPS

为：

1.20

元、

1.64

元、

2.06

元， 维持

公司买入评级。

总股本：

37920.00

万股

流通股本：

10327.98

万股

上半年业绩：

0.53

元

限售股上市

(2012

年

10

月

30

日

)

：

27592.02

万股

新研股份 （

300159

）

� � � �受益于农机行业 “十二五” 规划

出台， 行业扶持力度明显。 我们认为

国内与发达国家农机化率差距仍然较

大， 行业仍处于快速发展的轨道。

规划中提出 “继续实施农业机

械购置补贴政策”。 农机补贴政策

自

2004

年起步， 力度逐年增加 ，

促进了农机的普及。 我国目前的补

贴率仅

30%

左右， 与发达国家

50%

~60%

的水平相比， 尚有较大提升

空间。

规划中首次提及 “制定农机以旧换

新办法”。 以旧换新政策已在家电、 汽

车等行业成功应用， 促进了行业的快速

成长。 以新研主营玉米收获机领域为

例， 目前自走式机正在替代落后的背负

式机。 “以旧换新” 政策有望加速替代

过程， 提升对公司的产品需求。

规划中提出 “集中力量提升水稻

育插秧、 玉米收获等环节机械化水

平。” 我们认为， 我国农业不同生产

环节的机械化程度差异较大， 主要与

农机的研发和技术有关。 适应我国特

点的玉米收获技术直到近几年才趋于

成熟， 玉米机收率较低， 市场近几年

将处于快速增长期。

预计

2011~2013

年

EPS0.88

元、

1.30

元、

1.71

元。 新研的业绩集中于

下半年， 目前订单超去年一倍， 锁定

业绩高增长。 公司主打的玉米收获机

械技术领先， 符合产业发展方向， 未

来将持续受益于农机发展规划。 我们

维持

2011~2013

年

EPS0.88

元、

1.30

元、

1.71

元的预测。 目标价

45

元，

维持 “买入” 评级。

（平安证券）

总股本：

9020

万股

流通股本：

2332

万股

上半年业绩：

0.11

元

限售股上市 （

2014

年

1

月

7

日）：

6688

万股

本版作者声明： 在本人所知情的范围内， 本人所属机

构以及财产上的利益关系人与本人所评价的证券没有利害

关系。

Strong Stock Review

强势股点评

Weak Stock Review

弱势股点评

Profit Forecast

盈利预测调高股票一览

数据来源： 今日投资

GEM Stock Review

创业板点兵

�荣安地产 （

000517

）

华纺股份 （

600448

）

公司是国内规模最大综合纺织印

染企业之一， 中国国家纺织产品开发

中心印染产品开发基地和美国杜邦莱

卡推荐认证工厂暨最佳合作伙伴， 具

有很强的技术实力， 现已形成了一系

列专有技术和自有知识产权。

该股停盘月余后， 本周二复牌并

公告未来

12

个没有资产重组方面的计

划， 在该股停牌期间大盘跌幅较大，

因此复牌后补跌， 鉴于股价刚刚企稳，

建议投资者不要盲目介入。

零售行业：

即将迈入传统消费旺季

邹永勤

根据今日投资对国内近百家主流研

究机构

4000

余名分析师的盈利预测数

据进行的统计， 上周综合盈利预测

（

2011

年） 调高幅度居前的

25

只股票

中， 零售和化工品各以

4

家入围并居榜

首， 这已经是零售行业的 “三连冠”。

随着国庆长假的临近以及四季度消费旺

季的到来， 该板块能否为我们带来更上

一层楼的表演确实值得关注。

零售板块表现强势的最根本原因基

于其良好的经营数据。 数据显示，

2011

年上半年零售行业业绩依然呈现高增长

态势， 申万零售行业实现营业收入

2580.28

亿元， 同比增长

28.04%

。 各子

行业实现收入分别为： 百货

1192.76

亿

元， 较上年同期增长

41.48%

； 专业连

锁

1295.50

亿元 ， 比上年同期增长

18.29%

； 商业物业

92.03

亿元， 比上年

同期增长

19.49%

。 在三个子行业中，

百货行业表现优异， 自

2010

年第三季

度以来， 营业收入同比保持

30%

以上

的增速。 联讯证券认为这与近年来我国

人民群众收入的提高进而带来的消费升

级有关， 必需消费已经逐渐无法满足消

费者差异化及多样化的消费需求。

自今年

6

月下旬以来， 依托良好的

行业中期增长的预期， 消费板块整体出现

一轮较大级别的反弹， 而零售行业整体涨

幅超过

14%

， 其中部分个股反弹幅度甚

至超过

25%

。 在市场持续下跌过程中，

作为防御性消费类板块，

7

、

8

月零售行

业均跑赢大盘， 取得了一定的收益。

兴业证券则表示， 鉴于中秋节各地

消费表现情况较好， 后续临近国庆黄金

周， 若消费增长能有超预期表现， 则零

售股当前

25

倍平均估值水平下将有行

情可为。 前期杀跌较多的友谊股份、 广

州友谊、 首商股份、 王府井、 天虹商

场、 合肥百货等公司皆可关注。

东北证券亦明确表示看好业绩稳定

的龙头百货及特色鲜明的公司， 认为零

售行业在中长期处于良好的发展环境

中。 短期来看， 上半年在通胀背景下，

行业业绩比较乐观，

9

至

10

月将逐步

进入消费旺季， 预计行业增速仍会保持

相对稳定的趋势。 考虑到下半年在物价

缓慢回落及经济不确定性增加的环境，

更看好在区域经济发展不平衡中具备比

较优势的中西部龙头百货、 自有物业比

例较高、 垄断性强的公司及成长模式

好、 有业绩释放动力的公司， 如合肥百

货、 欧亚集团、 友阿股份、 天虹商场和

步步高等。

（作者系今日投资分析师）
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）


