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全球股市市值上周蒸发超

4

万亿美元

主要股市进入技术“熊市”

证券时报记者 吴家明 徐欢

欧债危机以及全球经济放缓的

忧虑加剧， 再加上美联储的 “扭转

操作” 未能挽回市场信心， 全球金

融市场上周再度经历惊魂一周。

MSCI

全球指数

跌进“熊市”

受到欧债危机和美国经济疲软

双重因素打压， 全球金融市场再次

出现剧烈波动。 尽管欧美股市上周

五上演大逆转， 但多数股指依然创

下近

3

年以来的最差单周表现。 其

中， 道指和标普

500

指数上周累计

跌幅超过

6.4%

， 泛欧道琼斯

Stoxx

600

指数累计跌幅也超过

6%

。

新兴市场股市也未能幸免， 韩

国股市上周五再次遭遇 “黑色星期

五”， 综合指数收盘重挫

5.73%

。

俄罗斯股市上周累计跌幅更超过

15%

， 该国股市连日大幅下跌的趋

势已引起俄罗斯总统梅德韦杰夫和

总理普京的关注。 梅德韦杰夫表

示， 将在近期召开有关稳定金融市

场的特别会议。 中国香港恒生指数

上周累计下跌

9.18%

， 创下自

2008

年

10

月以来的最大单周跌

幅。 此外， 一些新兴市场货币也遭

受重创， 巴西、 韩国和印度尼西亚

已出面干预。 有分析人士表示， 衡

量股市恐慌情绪的

VIX

指数已经突

破

40

， 显示全球股市已经处于相

对低位， 短期内反弹可期。 不过，

全球股市或由于投资者躲开高风险

投资， 近期仍将出现剧烈震荡。

新一轮的跌势已使全球主要股

市进入技术上的 “熊市”。 追踪

45

个国家及地区股市表现的

MSCI

全

球指数显示， 该指数较

5

月

2

日的

前期高点已累计回调超过

20%

， 是

两年多以来首次跌进 “熊市”， 全

球股市市值上周蒸发超过

4

万亿美

元。 此外， 法国和德国股市已置身

于熊市之中， 道指与今年

4

月创下

的高位相比 ， 累计跌幅也接近

16%

。

资金开始逃离新兴市场

近期， 新兴市场股市、 汇市及

债市齐跌， 显示资金已有逃离新兴

市场的迹象。 自

7

月下旬以来， 投

资者一直在退出新兴市场股市。

8

月

1

日至今， 新兴股市暴跌

22%

，

高于全球股票市场

15%

的跌幅。

过去一周， 新兴市场经历了自

2008

年以来最大跌幅的一周。

此外， 过去一周的股票抛售同时

打击了以新兴市场货币计价的债券市

场。 新兴市场美元债券指数跌至两年

多来最低位， 今年以来新兴市场本币

债券指数的收益率已转为负数。 过去

一周半内， 巴西

5

年期国债收益率开

始下跌； 印尼政府公布的数据显示，

过去

10

天内， 在规模达

780

亿美元

的印尼债市中， 外国投资者已卖出近

20

亿美元的债券。

加拿大皇家银行资本市场新兴

市场研究部全球主管夏米表示， 今

年

7

月， 在其他风险较大的市场开

始出现抛售的情况之后， 投资者便

开始抛售新兴市场债券。 瑞银发布

报告表示， 如果全球中长期投资大

户撤离， 印尼、 匈牙利、 马来西亚

及墨西哥的债券将会承受很大风

险。 另外， 投资者逃离股市和债

市， 也会对新兴市场货币造成双重

压力。 汇丰新兴市场策略师

Murat

Toprak

指出， 许多投资者正撤出未

对冲的新兴货币仓位。

此外， 近

7

周来， 韩元兑美元

重挫

12%

， 俄罗斯卢布兑美元—

欧元一篮子货币下跌

13%

， 巴西

雷亚尔兑美元本月下跌

14%

， 并

在上周四创下

2008

年

10

月以来最

大单日跌幅。

大宗商品市场遭恐慌性抛售

除了股市， 美联储的 “扭转操

作” 也给全球商品市场带来新一轮恐

慌性抛售风暴， 连前期涨势如虹的黄

金也 “缴械投降”。

数据显示， 国际金价和银价的下

跌尤为剧烈。 受美元上涨、 基金清仓

以及近期全球金融市场动荡加剧的影

响， 国际金价接连跌破每盎司

1800

美元和

1700

美元的关口， 上周五纽

约商品交易所交投最活跃的

12

月黄

金期货价格合约每盎司暴跌

101.9

美

元， 收于

1639.8

美元， 创下近

5

年以

来的最大单日跌幅， 上周累计下跌近

１０％

。 纽约商品交易所

12

月份交货的

白银期货价格当天狂跌

17.7%

， 收于

每盎司

30.1

美元。 据悉， 芝加哥商业

交易所集团 （

CME

） 上周五还上调了

一些黄金期货、 期银和期铜合约的保

证金要求。

有分析人士表示， 美元连续上涨

以及市场关于金市处于超买状态的预

期加剧了黄金市场的抛盘压力。 此

外， 近期金融市场持续动荡， 资金还

向国债市场和汇市流动， 促使部分投

资者不得不抛售贵金属以弥补其他市

场的损失。 专业咨询网站

Fastmarkets

分析师亚当斯表示， 贵金属价格仍存

在很大的下跌空间， 未来数日仍将延

续下跌趋势。

投资者继续担忧全球经济前景，

认为对原油的需求将会下降。 受此影

响， 纽约市场油价跌破每桶

80

美元

关口， 收于每桶

79.85

美元。 更具全

球代表性的伦敦布伦特油价报收每桶

１０３．９７

美元， 上周跌幅为

７．３５％

。

全球股市和商品市场均遭受重

挫， 市场中避险情绪升温， 推动美元

走高， 美元和美国国债异军突起， 成

为热门避险资产。 （吴家明）

新兴市场股票基金

8

周流出

180

亿美元

证券时报记者 徐欢

因全球经济放缓， 资金避险情绪

加重。 截至

9

月

21

日一周， 资金持

续撤离新兴市场股票基金。 与此同

时， 各债券基金以及货币市场基金均

录得资金净流出。

据新兴市场投资基金研究公司

（

EPFR

） 上周末公布的数据显示， 截

至

9

月

21

日一周， 新兴市场股票基

金共流出

14

亿美元， 这已是该基金

连续第

8

周录得资金净流出， 从

8

月

流出周期开始至今， 资金流出共计

180

亿美元。

截至

9

月

21

日一周， 在

EPFR

监测的全球

8

只股票型基金中， 共

有

7

只录得资金净流出。 新兴欧洲

股票基金连续第

20

周录得资金净

流出， 今年以来资金流出总额接近

24

亿美元， 但仍不及

2008

年

83

亿

美元的净流出额。 除日本外的亚洲

国家股票基金中， 大规模的资金涌

出潮尚未出现。 韩国股票基金净流

入额创

9

周以来新高， 但印度股

票型基金在此前

21

周里， 有

20

周

录得资金流出。 主要是由于印度

政府正竭力纾缓高通胀给经济带

来的压力。

由于担心来自中国的需求可能减

少， 巴西股票型基金在此前

8

周中，

连续第

7

周录得资金外流， 今年以来

资金流出总额达

75

亿美元， 去年同

期该数字仅为

24

亿美元。

因美国经济面临二次探底风险，

再加上欧债危机加剧， 发达国家的股

票型基金资金也持续外流。

在股票基金中， 全球股票基金

是唯一录得资金流入的股票基金。

EPFR

全球董事总经理

Brad Durham

表示， 全球市场悲观情绪蔓延， 投

资者短期获利出局意欲浓重， 资金

流入一些大型的交易所交易基金

（

ETF

） 中。

此外， 全球债券型基金在截至

9

月

21

日一周也录得净流出

10.4

亿美

元， 是今年

2

月以来资金外流最严

重的一周。 另一方面， 新兴市场以本

币计价的债券型基金也结束了连续

25

周的资金净流入。

EPFR

称， 出于

对发达国家持续宽松货币政策以及疲

弱经济前景的担忧， 新兴国家市场债

券基金在债券基金类别中录得最大流

出额， 该基金今年一度成为资金的避

风港。

此外， 截至

9

月

21

日一周， 避

险资金转向企业以及市政债券基金，

资金连续第

3

周流入市政债券基金，

金额达

3

亿美元。 美国方面， 资金从

美国主权债券中逃离， 转向企业、 市

政以及按揭类别的基金， 其中， 流入

中型企业债券基金达到自

2010

年

5

月以来的资金流入最高额。

在全球经济前景黯淡之际， 公用

基金、 消费者基金、 科技类基金以及

大宗商品行业基金均吸引资金流入，

其中大宗商品基金是

9

个主要行业基

金中吸金最多的一个种类。 但在金融

以及能源行业基金方面， 则录得大量

资金流出。

交易员违规

瑞银

CEO

引咎辞职

瑞银集团爆出的 “魔鬼交易员” 事件又有

新进展。 瑞银集团董事会

24

日接受瑞银首席

执行官 （

CEO

） 奥斯瓦尔德·格吕贝尔辞职决

定， 格吕贝尔也结束了其在瑞士银行业

４０

多

年的职业生涯。

瑞银集团董事会还任命塞尔吉奥·埃莫提代

理首席执行官。 瑞银第一大股东新加坡政府投资

公司曾批评瑞银内部管理松懈， 对瑞银现状表示

失望和担忧。 埃莫提表示， 其上任后的首要任务

就是完成 “魔鬼交易员” 事件的内部调查。

目前， 瑞银高管正面临着削减投资银行部

门规模或剥离该部门的压力， 以保护为私人投

资者管理财富的核心业务。 但有分析人士表

示， 瑞银高层变动或成为该行的新契机。

数据显示， 今年以来瑞银股价的累计跌幅

已超过

30%

。

（吴家明）

IMF

和世行呼吁合力应对危机

证券时报记者 浩林

当地时间

9

月

23

日至

２５

日，

世界银行 和国际货币基金组织

（

IMF

） 年会在美国华盛顿举行， 种

种不确定性笼罩着年会和当前的全

球金融市场， 投资者对此次年会也

寄予厚望。

世行行长佐利克与国际货币基金

组织总裁克里斯蒂娜·拉加德当地时

间

24

日举行了联合记者会。 本届年

会在部分发达国家主权债务危机进一

步恶化、 国际金融市场剧烈动荡的背

景下召开， 取得一些令人鼓舞的成

果。 根据国际货币基金组织的决策机

构国际货币与金融委员会发布的公

报， 虽然形势严峻， 国际货币基金组

织下调了今明两年的增长预测， 但世

界经济， 包括受主权债务危机困扰的

发达经济体仍在增长， 只不过增速缓

慢令人担忧。 佐利克表示， 世界经济

面临下行风险， 但发生 “二次衰退”

的可能性并不大。

会议认为， 国际金融市场的持续

动荡使全球经济复苏的不确定性和不

稳定性增大， 大宗商品特别是粮食价

格高位波动对世界经济造成冲击， 各

国应携手应对全球经济增长和发展所

面临的挑战。

IMF

总裁拉加德表示，

发达国家是当前全球经济复苏的主要

风险源， 采取有效举措应对风险是发

达国家的首要任务， 各国加强政策协

调合作也至关重要。

高盛资产管理公司董事长奥尼尔

表示， 如果欧债危机升级并蔓延至美

国银行业， 全球金融体系将面临重新

陷入

2008

年危机的风险。 在此次年

会上， 各国代表一致强烈呼吁欧元区

和欧盟国家必须迅速采取行动解决欧

债危机， 以避免危机向全球经济扩散

的巨大风险。 年会期间举行的二十国

集团财长和央行行长会议发表联合声

明， 表示愿采取 “一切必要行动” 来

应对危机。

此外， 拉加德还表示， 全球经济

下行的风险正在加剧， 已造成全球范

围的市场信心危机， 呼吁扩大

IMF

放贷能力。 美国财长盖特纳表示支持

通过新贷款安排来扩大

IMF

资源，

并通过引入新的审慎贷款机制来扩大

金融安全网。

中概股跌幅

远超美股大盘

尽管美股上周五小幅收高， 中国概念股乘

势反弹， 但中概股全周的累计跌幅依然远远超

过美股大盘。 纳斯达克中国指数上周五报收于

１６５．３１

点， 全周下跌

１２．２％

。

其中， 跌幅最大的要数圣恺工业， 其股价

直接被腰斩， 上周累计下跌了

52.28%

。 值得

注意的是， 中概股面临的诚信危机让圣恺工业

的业务遭受影响。 圣恺工业日前表示， 近几个

月来， 由于中国概念股在美遭遇诚信危机， 某

些股东和第三方在没有经过公司允许和批准的

情况下对公司以及国内的客户进行调查， 公司

营收在短期内将受到一定影响。

还有许多个股在上周创出历史新低， 优

酷、 当当等股票都一度创出上市以来的新低。

其中， 当当上周创下

4.81

美元的新低， 而当

当上市后最高曾涨至

36.4

美元。 新浪股价一

度触及

80

美元。

由于受环境污染事件影响， 晶科能源在浙

江海宁的工厂全部停产， 多家机构调低了对晶

科能源股票的评级。 晶科能源股价上周初大幅

下挫， 后期有所企稳。 不过， 美股中概太阳能

指数上周大跌

6.66%

， 继续刷新历史新低。

（浩林）
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