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� � � � 9 月 27 日 ， 证 券 时 报 网

（www.stcn.com） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有华安证券

分析师洪士贵、 恒泰证券分析师于

兆君、 华泰联合证券分析师赵杨、

五矿证券分析师何志锟。 以下是几

段精彩问答回放。

时报网友： 拟将阳泉煤业

（600348） 和爱建股份 （600643）

全部出掉换成中原特钢（002423），

是否可行？

于兆君： 中原特钢是南方工业

集团旗下从事工业专用装备及大型

特殊钢精锻件的研发、 生产、 销售

和服务业务的企业。 控股股东中国

南方工业集团 （中国兵器装备集团

公司） 近年来对旗下的上市公司整

合之声不绝于耳。 今年

6

月

10

日，

公司发布公告称， 控股股东与河南

省政府签订战略合作协议， 拟在

“十二五” 期间以中原特钢为基础，

在河南省济源市及其他省辖市投资

总额

40

亿元左右， 主要投资发展

方向为能源机械、 冶金成套装备、

特种钢大型关键部件、 汽车零部件

等先进制造业， 用于发展装备制造

产业。 受此消息影响， 该股曾有一

波快速拉升行情， 随后便开始调

整， 总体来看， 该股受市场环境的

影响， 近期有所调整， 但其市场强

势还是比较明显。 至于阳泉煤业和

爱建股份， 这两只股票近期量能萎

缩， 总体市场表现不如中原特钢

强。 个人建议， 做换股操作还是可

行的， 但不建议目前全部换仓， 可

先进行部分仓位的调整， 把握波段

操作的时点机会。

时报网友： 濮耐股份（002225）

和青岛碱业（600229）， 后市应如何

操作？

赵杨： 濮耐股份已经成为国内

主要功能耐火材料、 不定形耐火材

料生产企业， 钢铁炉外精炼透气砖

国内市场份额第一。 该股的股性较

活， 另外概念比较独特， 常受资金

关注， 短线虽然有所回调， 但下档

位有支撑， 暂时不宜割肉。 青岛碱

业是以生产经营纯碱为主的大型企

业， 年生产能力为

70

万吨， 为全

国八大碱厂之一， “自力牌” 纯碱

为中国名牌产品。 不过， 由于公司

没有盈利增长点， 业绩只有保持微

利状况， 所以不是良好的投资品

种， 可以在反弹中逐步出局。

时报网友： 苏常柴 A（000570）

和爱建股份（600643） 哪个现价可

买入？

何志锟： 苏常柴

A

是我国农

机行业最大的生产中小功率柴油机

厂家， 受益国家对农业机械的补

贴。 股价受到

60

日均线压制后，

持续在低位放量调整， 值得后期关

注。 爱建股份的信托业务和证券业

务持续下滑， 影响公司业绩， 股价

虽在

9

月

14

日尾盘快速拉涨停，

但是后续力不足， 股价逐步下滑，

目前受

5

日均线压制， 成交量低

迷， 短期弱势明显， 不建议投资者

买入。

时报网友： 万马电缆（002276）

14.8 元的成本， 后市如何操作？

洪士贵： 万马电缆上市以来一

直在大箱体内震荡， 现在箱体下轨

不建议割肉， 可继续持有等待解套

机会。

（唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博（t.stcn.com）

券商评级

Stock Rating

莱宝高科（

002106

）

评级：推荐

评级机构：中投证券

根据苹果新产品发布规律， 苹果

iPhone5

即

将发布， 而

iPad3

明年一季度也将面世， 每次苹

果新产品的问世， 都能带来其供应链上主要零

部件厂商业绩的高速增长， 预计苹果

iPhone5

仍

将延用

iPhone4

触控技术， 而莱宝作为苹果触摸

屏

sensors (

传感器） 的主要供应商之一， 随着

iPhone5

的推出， 小尺寸产能利用率有望回升。

莱宝中大尺寸触摸屏项目进展顺利， 良品

率爬坡顺利， 目前虽未进入

iPad

供应链， 但主

要也是面向国际一线大厂， 平板电脑市场容量

巨大， 随着平板电脑

andriod

（安卓） 系统逐渐

成熟， 有望形成与苹果系统分庭抗礼局面。 因

此， 其中大尺寸触摸屏前景乐观。

好当家（

600467

）

评级：增持

评级机构：海通证券

公司今年海参的捕捞增速将较去年明显加

快， 预计同比增长

50%

左右， 略超

2000

吨，

而

2012

年的捕捞量预计可达

2800

万吨， 捕捞

量的快速增长主要来源于投苗数量的增长 （增

发项目达产后的养殖面积扩张）、 亩产的提升

和综合管理能力的增强。 同时， 由于公司

2010

年和

2011

年的投苗量较多，

2013

年和

2014

年的捕捞量或将较为乐观。

同时， 公司

10

万平方育苗水体募投项目将

于

10

月份投产， 投产后公司将具备合计约

14

万

平方水体的苗种产能， 我们认为， 公司在自有苗

种产能大幅提升的同时， 海参养殖的毛利水平也

将有所提升， 并有助于提升参苗的存活率。

驰宏锌锗（

600497

）

评级：中性

评级机构：国都证券

为淘汰落后产能， 公司会泽老厂

6

万吨

/

年冶炼产能

6

月份已全部停产。 原计划

7

月初

投产的会泽新厂

16

万吨

/

年的冶炼项目进度晚

于预期， 预计今年

12

月份可以投产， 因而今

年公司铅锌冶炼产量将有所下降， 全年铅锌产

品产量预计为

25

万吨左右， 低于

30

万吨的年

初计划， 收入增速放缓。 另一方面， 公司

2011

年自产铅锌精矿金属量预计将达到

16

万

吨 （锌铅比例接近

3:1

）， 会泽老厂停产后锌精

矿自给率将大幅提升， 铅精矿自给率升至

50%

， 公司冶炼产品毛利率有望小幅提升。

长盈精密（

300115

）

评级：推荐

评级机构：兴业证券

公司

9

月

26

日发布

2011

年三季度业绩预

增公告， 预计

1-9

月份净利润为

11070

万

-

12410

万元， 同比增长

65%-85%

。

我们认为， 其

1-9

月净利润大幅增长主要

源于手机及通讯产品连接器和手机屏蔽件的大

幅增长。 这主要由营收和毛利率提升两方面推

动： 一、 受益于智能手机对高端精密电子零组

件需求较传统手机大幅增加， 以及客户销量增

长， 营收大幅增长。 二、 公司自动化水平提

高， 降低人工成本， 同时高端卡类链接占比提

升， 毛利率有所提升。 公司未来将致力于自动

化设备的自主开发， 提高生产自动化水平； 产

品结构上往超小型、 薄型精密连接器发展。

（晓甜 整理）

资产重组事项通过 华阳科技振幅两市第一

� � � �周二华阳科技 （

600532

） 在资

产重组获通过的刺激下， 股价大幅

波动， 居两市振幅榜第一。

9

月

26

日， 华阳科技临时股东

大会通过了公司 “重大资产转换及

发行股份购买资产关联交易方案”，

在

5

月初引发公司股价短线热炒的

重大事项， 终于进入实质的审批阶

段。 根据此前公司公告的资产重组

方案， 华阳科技将以拥有的全部资

产及负债， 与宏达矿业本部拥有的

经营性资产及相关负债、 金鼎矿业

30%

股权、 东平宏达

93.03%

股权和

万宝矿业

80%

股权进行等值资产置

换。 转换差额部分由公司向宏达矿

业发行股份购买。 交易完成后， 华

阳科技将拥有南金召矿区、 东召口

矿区等经营性资产及相关负债， 金

鼎矿业

30%

股权， 东平宏达

100%

股权以及万宝矿业

100%

股权。 宏

达矿业将持有上市公司约

65.9%

的

股权， 成为控股股东。

山东省国土资源厅出具证明显

示， 南金召矿区的铁矿石资源储量

为

179.8

万 吨 ， 平 均 品 位 为

45.5%

。 目前的铁矿石核定年产能

为

42

万吨。 宏达矿业持股

30%

的

金鼎矿业拥有王旺庄铁矿采矿权的

铁矿石资源储量为

5273.1

万吨，

平均品位为

51.65%

。

2010

年的铁

矿石开采量约为

80

万吨。 东召口

矿区铁矿石资源储量为

210.5

万

吨 ， 平均品位为

49.30%

， 将于

2012

年开始建设。 大牛地区铁矿

探矿权范围内铁矿石资源储量为

936.4

万吨， 平均品位为

27.36%

，

预计将于

2013

年开始建设， 于

2015

年建成投产。 毛家寨矿区采

矿权范围内铁矿石资源储量为

1073.1

万吨， 平均品位为

31.22%

，

核定产能为

60

万吨

/

年， 预计到

2011

年

10

月将正式投产。

本次资产重组方案获得公司临

时股东大会通过后， 将正式进入审

批阶段。 不过， 由于该股在

5

月份

已对此消息进行了一波大幅的炒作，

股价至今仍在横盘消化。 周二此消

息公布后， 仅引发股价的大幅波动，

未能攻上涨停板， 显示在当前的弱

势环境下， 资金观望情绪较重。 此

外， 此项方案的实施， 仍需要经过

证监会等部门的审核， 据此分析，

其股价围绕平台继续整理的可能性

较大。

异动股扫描

Ups and Downs

定价相对合理 三新股扭转破发颓势

公开信息显示，未见机构身影，炒新主力仍为游资

钱伟海

9

月

27

日 ， 兴 源 过 滤

(300266)

、 尔康制药

(300267)

、 万

福生科

(300268)

三只创业板新

股在深交所上市。 近期

A

股市场

持续低迷， 新股首日破发现象频

频出现， 不过昨日上市的三只新

股却一扫近期上市新股的颓势，

收盘全线上涨。 涨幅最大是尔康

制药， 上涨

33.50%

； 涨幅最小是

兴源过滤， 也有

14.88%

。

此次上市的三只新股中， 兴

源过滤和万福生科的发行市盈率

分别为

38.81

倍和

33.78

倍。 这

一定价在已发行上市的创业板公

司中， 处于较低水平。 只有尔康

制 药 的 发 行 市 盈 率 略 高 ， 为

49.92

倍。 因此， 昨日三新股表

现良好， 相对合理的发行定价应

是一个重要因素。 另一方面， 虽

然近期新股再现破发潮， 不过从

上市后的短期表现来看， 并没有

大家想像中那么糟糕。 特别是上

周二上市的中小板新股露笑科技

(002617

） 和长青集团 （

002616

），

虽然首日破发， 但目前都已回到

发行价之上， 而且一周来的表现

要明显强于同期市场， 破发反成

为资金低吸的绝好机会， 这在某

种程度上也缓和了市场对新股的

恐慌情绪。

尔康制药在三新股中领涨，

多少有点意外。 公司虽是国内少

数几家拥有新型青霉素类抗生

素———磺苄西林钠原料药和成品

药注册批件的企业之一， 但此次发

行市盈率接近

50

倍， 与同类公司相

比还是相对偏高。 因此， 虽然市场

较为看好公司发展前景， 但定价已

明显超出市场预期， 后期进一步的

炒作恐有难度。 该股昨日表现异常

平稳， 全日股价在

23-24.56

元的狭

小区间内换手， 收盘报

23.99

元， 换

手率高达

91.02%

。

兴源过滤虽然在三新股中涨幅

最小， 但波动幅度最大， 昨日走势

最为反复。 该股以

30

元开盘， 此亦

为全日最高价， 其后股价一度快速

回落至

28.02

元的日内低位， 并在

29

元附近震荡换手。 尾盘再度走高，

收盘

29.87

元， 换手达到

86.04%

。

公司是一家以提供压滤机过滤系统

集成服务为特色的制造商和服务商，

由于昨日涨幅不大， 价格基本处于市

场预期的范围之中， 后期或仍有表现

机会。

万福生科首日涨幅虽也达到

16.16%

， 但走势表现最为疲弱， 早盘

以

31.01

元开盘后， 股价即一路震荡

回落， 最低

28.51

元， 收于

29.04

元，

换手率也有

80.77%

。 公司主要从事

稻米精深加工系列产品的生产， 目前

的估值水平略高于市场的预期。

从交易所盘后公布的成交信息上

看， 买入榜中依然未见有机构身影，

游资仍然占据炒新的主导地位， 其中

尔康药业买入金额相对较大， 排名前

五的营业部席位， 买入金额均超过

1000

万元， 其余两只个股买入资金

则相对较为分散。

（作者单位： 上海证券）

业绩大幅预增

正海磁体强势涨停

� � � �异动表现： 受业绩大幅预增预告

刺激， 正海磁体（300224） 股价周二

牢牢封上涨停板。

点评： 正海磁体是以钕铁硼磁性

材料为主营产品的上市公司， 该项产

品占公司主营业务收入的

98%

以上，

是专业生产高性能钕铁硼磁性材料及

磁体组件的高新技术企业。 公司作为

国内高性能钕铁硼永磁材料行业的龙

头企业之一， 主营产品作为国家重点

鼓励和支持发展的新材料和高新技术

产品， 可广泛应用于风力发电、 节能

电梯、 节能环保空调、 新能源汽车和

节能石油抽油机等新能源和节能环保

领域 ， 以及传统的

VCM

（音圈电

机）、 手机和其他消费类电子产品等

领域。 目前公司已在国内新能源和节

能环保应用领域占据了主导地位。

公司三季度业绩预告， 其净利润

同比增长

90%

至

130%

， 由此将股价

推升至涨停板上， 扭转了该股近期震

荡下行的局面。 其均线系统中，

60

日均线仍保持上行趋势， 股价中期走

势仍可看好。

近期消息称， 新材料 “十二五”

规划有望在

9

月底出台， 行业内上

市公司有望再次受到市场资金的关

注， 近日该板块逐步显现出强势特

征， 作为细分行业的龙头， 正海磁

体可望获得走强机会， 投资者可谨

慎乐观。

（恒泰证券 李向勇）

9

月地产跌幅居首 强势股现补跌

投资者布局节假行情，应不以涨喜不以跌悲

证券时报记者 汤亚平

节前

A

股市场还有

3

个交易

日， 我们不妨回顾一下

9

月份个股

和板块的表现， 有助于投资者布局

节后行情。

证券时报网络数据部的统计显

示， 截至

9

月

27

日收盘，

9

月以

来， 上证指数下跌

152.29

点， 跌

幅达

5.93%

， 指数创下

14

个月新

低。 但是， 其中也有部分个股和板

块表现亮丽。 综合来看， 主要有以

下特点：

其一，

ST

板块表现活跃。 进

入三季度， 大盘走势依旧颓废， 但

ST

板块却在弱势中大放异彩。 统

计显示，

9

月上半个月， 共有

25

只

ST

股上演 “涨停秀”。 其中，

ST

昌鱼、

ST

国祥各有

4

个涨停；

ST

金泰涨停

3

次；

ST

高陶、

ST

国

药、

ST

天龙涨停

2

次。

9

月来两

市

ST

股平均涨幅

0.3%

，

ST

昌鱼、

ST

国祥累计涨幅超过

20％

。

进入

9

月下半个月，

ST

板块

有所分化， 复牌后涨幅在

9

月居首

的

ST

万鸿昨日跌停；

*ST

吉药、

*ST

光明分别以

24.60%

、

24.53%

跌幅出现在

9

月以来跌幅前

20

名

的名单中。 这也许是

ST

股

9

月集

体上演 “最后晚餐” 的信号。

其二， 中小市值强势股补跌。

据统计，

9

月以来，

A

股跌幅最大

的个股前

20

名中， 中小板个股拓

邦股份以

28.90%

的跌幅居首， 不

过中小板仅此

1

只个股进入跌幅

前

20

名。 创业板个股进入跌幅前

20

名的个股达

6

只， 占三分之一，

跌幅均在

25%

至

28%

之间。 强势

股补跌， 通常是大盘调整接近尾声

的信号。

其三， 板块表现差异大。

9

月以

来， 所有行业指数都下跌， 但行业

板块表现差异大。 统计显示，

9

月

至今房地产业板块以

11.73%

的跌幅

列首位， 跌幅达

10%

以上的还有木

材、 家具， 其他制造， 食品饮料行

业板块； 采掘业、 金融、 保险业、

电力、 煤气及水的生产和供应业表

现抗跌， 跌幅在

5%

以内。 行业板块

表现差异大， 低估值板块具有足够

的安全边际。

其四， 个股的 “黑天鹅” 事件频

发。

9

月

26

日， 中国平安

A

股、

H

股

莫名其妙分别下跌

13.71%

和

9.58%

，

原因就是出现未经核实的扩容传闻。

进入三季度以来， “黑天鹅” 事件频

发， 严重挫伤了市场信心。

综上分析， 从国际、 国内基本

面看， 积极因素正在增加： 一是即

将到来的

10

月、

11

月份， 地产行

业有率先调整的可能， 这有利于国

内经济结构的调整。 同时， 楼市调

整， 股市起来的可能性大。 这一点

从上述金融地产板块分道扬镳的走

势中有所表现； 二是外围大宗商品

价格暴跌， 国内输入型通胀压力缓

解， 未来通胀水平继续走低是大概

率事件； 三是利好政策不断出台，

包括新材料、 环保产业以及 “十二

五规划” 中对服务业的促进力度很

大。 调整充分的新兴战略产业板块

应值得关注。 对于投资者来说， 目

前到了调仓的时候， 但同行业中个

股的分化在所难免， 应选择确定增

长、 未来行业景气度较高的个股进

行布局。

放量跌破整理平台

立讯精密打开下行空间

� � � �异动表现： 立讯精密（002475）

周二放量跌破整理平台， 打开下行

空间。

点评： 深圳立讯精密工业股

份有限公司主营电脑连接器， 主

要包括台式电脑连接器、 笔记本

电脑连接器和平板电脑连接器等，

公司收入主要以外销为主， 内销

客户主要服务于联想、 同方、 方

正和富士康等。 根据公司财务报

告， 其

2009

年以来主营产品的毛

利率水平维持在

20%

上下波动。

今年以来， 公司通过资本运作，

使用超募资金大力进行并购扩张

活动， 公司今年上半年营收与净

利 同 比 分 别 增 长

153.88%

与

96.36%

， 主要原因即在于公司通

过资源配置调整， 进行企业的收

购和兼并， 优化了业务和客户结

构， 为公司业绩增长提供了良好

的保障。 上半年公司已经先后完

成了对江西博硕和昆山联滔两家

连接器公司的收购， 随着未来公

司逐步完成上游产业链整合及全

国的产能布局， 高速成长可期。

二级市场上， 该股上市以来在

并购和产能扩张的推动下， 股价持

续震荡上行。 但周二股价突然放量

大幅下挫， 打破短期整理平台， 复

权后， 该股已经在

8

月份前后形成

复合头部形态， 后期进入下行趋势

的概率增大。

长城汽车今日上市

长城汽车今日上市

长城汽车 （601633） 本次上市 2.44 亿

股。 该股发行价格为 13 元 / 股， 对应市盈率

为 14.94 倍。 公司主营业务为汽车整车及汽

车零部件的研发、 生产及销售， 目前具备

SUV

（运动型多用途汽车）、 轿车、 皮卡三大

品类合计

40

万辆整车的生产能力， 同时形成

了发动机、 变速器、 车桥等核心零部件的自

主配套能力。

2010

年公司轿车销量为

12.3

万

辆， 同比增长

76.0%

， 成为轿车业务增长最

快的汽车企业； 公司

SUV

已连续

8

年保持国

内销量前三，

2010

年公司

SUV

销量达到

13.7

万辆， 市场占有率上升至

11.3%

， 行业排名

重新回到全国第一； 公司国内皮卡市场占有

率基本保持在

27%

以上， 超过第二名近

13

个

百分点。 本次发行募集资金将投向七个汽车

核心零部件扩产项目， 总投资

31.66

元。

（中信金通 钱向劲）
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