
久禁不止的“小金库”

通胀压力减轻有利政策转向

陈伟

物流与采购联合会近期公布的

2011

年

9

月份制造业采购经理信心指

数 （

PMI

） 为

51.2%

， 虽然由于季节

性因素环比回升

0.3

个百分点， 但考

虑到当前环比上升幅度明显小于过去

6

年同期均值

2.3%

， 而且从绝对值来

看也低于往年同期， 仅与

2008

年同

期持平， 这表明当前制造业并没有企

稳， 制造业景气还可能正在经历较快

下滑。

制造业景气下滑加速

当前制造业景气下滑集中体现在需

求持续疲软以及生产的不振。

9

月新订单指数为

51.3%

， 虽然比

上月回升

0.2

个百分点， 但是却显著低

于往年同期

3.7

， 而与

8

月外需订单下

滑不同的是， 考虑到季节性因素， 内

需订单增长更加疲软。 而这很可能与

9

月以来企业资金持续紧缺以及企业盈

利状态恶化开始明显影响投资需求有

关， 如

9

月企业短期资金松紧风向标

的票据利率不断创出新高， 主要投资

品行业利润下滑加快， 受此拖累， 主

要投资品行业的新订单也就出现了明

显回落， 如

9

月生产用制成品、 原材

料与能源新订单指数分别只有

46.7%

和

46.6%

， 环比增长分别为零和

-1.8

个百

分点， 显著低于往年同期水平。

外需方面， 新出口订单指数

9

月为

50.9%

， 虽然比上月大幅回升

2.6

个百

分点， 也高于历年同期， 但未来仍存在

大幅度下滑可能， 因为当前由主权债

务危机引发的全球金融动荡仍在持续，

且短期难以结束， 这将显著增加全球

经济二次回落的风险， 新出口订单指

数存在再次走软的可能， 当然， 目前

面临的外需短期下降风险仍小于

2008

年同期， 主要原因包括：

2008

年同期

外需更为疲软， 如当年

9

月新出口订

单指数只有

48.8%

， 环比仅上升

0.4

个

百分点；

2008

年

9

月后雷曼危机引发

的全球金融市场急剧恶化更具突然和隐

蔽性， 且金融市场主体事先没有充分预

期， 而当前这场主权债务危机持续时间

已经较长， 市场对于危机的演绎过程和

深度也具有更为充分的预期， 因此全球

金融市场动荡引发的全球经济短期调整

也会小于

2008

年。 当然， 就中长期影

响来看， 由于当前主权债务危机的解决

涉及更多的主权国家利益博弈， 它的解

决难度将大于美国次贷危机， 受此影

响， 全球金融市场动荡也会更持久， 全

球经济的疲软以及我国外需恢复也就需

要更长时间。

内需不振以及外需前景的黯淡无疑

减弱了企业的生产热情， 如

9

月生产指

数为

52.7%

， 仅比上月回升

0.4

个百分

点， 升幅显著低于往年同期

4.16%

的水

平。 而其中， 订单下滑的主要投资品行

业生产表现更加疲软， 如

9

月生产用制

成品、 原材料与能源新订单指数分别只

有

49.6%

和

47.9%

， 环比下降

0.8

和

1.7

个百分点。

由于

9

月生产扩张规模仍高于新订

单增长， 企业也被动积累了更多产成品

库存和原材料库存， 如

9

月产成品库存

指数为

49.9%

， 比上月回升

1

个百分

点， 原材料库存环比则上升

0.2

个百分

点， 而这在主要投资品行业中表现尤其

突出， 如黑色金属冶炼行业产成品库存

环比上升

9.9%

， 达到

57.4%

， 金属制

品行业环比上升

6.3

个百分点， 非金属

矿物制品原材料库存指数为

52.5%

， 环

比上升

8.5

个百分点。

需求的持续疲软以及库存的不断积

累无疑将会进一步增大未来生产下滑的

压力， 我们预计未来我国制造业景气下

滑将加快。

为政策逐渐放松创造条件

受国内制造业景气较快下滑的拖累

以及近期国际大宗商品价格下滑影响，

9

月企业购进价格指数为

56.6%

， 终止了

上月的反弹态势， 比上月回落

0.6

个百

分点。 其中， 与大宗商品价格紧密联动

的原材料行业下滑尤为显著， 如金属制

品行业购进价格环比回落

8.3%

， 石油炼

焦业环比回落

24.9%

， 生产用制成品行

业购进价格指数环比下降

8.7

个百分点，

原材料与能源环比下降

7

个百分点。 考

虑到

9

月以来全球金融及经济运行风险

的增大还会继续增加大宗商品价格回落

的可能性以及国内投资需求的疲软， 企

业购进价格指数仍有进一步回落空间，

这将使得

10

月份之后生产者消费指数环

比明显回落的可能性增大， 由此也将明

显减弱我国四季度的通胀压力。

而这也将为国内政策的逐渐放松创

造条件。 我们预计今年

11

月、

12

月后

央行信贷政策将会出现一定程度的放

松， 以此缓解企业融资困局， 而这将有

利于扭转制造业景气加快下滑的局面。

（作者单位： 民族证券）

吴之如

/

漫画

孙勇

/

诗

形形色色小金库， 多年喊打未铲除。

揩油最爱留一手， 循规总是慢两步。

单位财务不清白， 国家税收必糊涂。

审查切忌走过场， 从严监管靠制度。
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人人都在缅怀乔布斯

中国上市公司舆情中心

10

月

6

日的时候， 有网友这么总

结： 昨天早上醒来， 结果

iPhone5

没

了， 今天早上醒来， 乔布斯没了， 等

明天早上睡醒， 国庆长假也没了。

震惊、 惋惜、 哀悼、 缅怀， 从

10

月

6

日早上乔布斯去世消息传来

开始， 一股强烈的情绪在公众心中震

荡、 传播。

6

日早上

7

点

35

分， 有

网民在微博上提到， 苹果公司称乔布

斯去世。 在随后的一两个小时之内，

消息在微博平台上被迅速传播到数以

千万计的粉丝当中。 许多人在数天之

间， 反复撰文、 发帖。 缅怀之情， 不

是

140

个字能写得完的。

在香港，

6

日当天 《头条日报》

刊发了号外———《别了， 苹果教主》。

国内的晚报， 也抢在日报之前， 于

6

日就开始重头报道。 《新民晚报》

6

日头版头条是： 《世界失去个不可思

议之人》。 而到了

7

日， 诸多市场化

媒体都把头版的最重要位置， 用于报

道乔布斯去世消息和表达缅怀哀悼。

深圳的 《晶报》， 在头版引用了网民

们发明的缅怀乔布斯专属新词———

“

iSAD

”， 定的标题则是 “乔神陨落”。

在缅怀大潮中， 亦有人尝试与众

不同的表达， 但易遭批评。 央视的一

位主播， 在微博中写了一段语带双关

的英文俏皮话， 说乔布斯 （

jobs

直译

工作） 走了， 失业率问题怎么办？ 结

果是遭到了李开复、 徐小平等财经意

见领袖和诸多网友的批评， 大家意见

是， 这样的调侃不合时宜， 对一位伟

大的人多少要有点尊敬吧。 另一位企

业家潘石屹， 也发表了多条微博表示

尊敬和缅怀， 不过他的一条微博， 也

意外成为热点。 潘石屹该条微博说，

苹果公司应尽量推出一千元以下手

机， 让更多人用上苹果产品作为对乔

布斯最好缅怀。 某位网友则回应说，

假如潘总能推出一千块一平米的房

子， 全国人民都会纪念你。 虽然潘石

屹该条微博很快删去， 但此番对答被

其他微博整理发表后， 累计获得十几

万次的转发， 亦属极高热度的话题。

房价这事， 在网上长期高热， 一点就

着， 房价加上乔布斯， 不火都难。

人们尊敬、 缅怀乔布斯， 因为他是

与众不同的价值创造者。 他追求带给用

户最好的体验， 亦收获了来自用户和公

众的高度认同。 有位网友在微博里总结

说， 都说中国人仇富， 但大伙儿对乔布

斯的尊敬和缅怀则说明， 依靠个人才华

和创新创造的财富会获得敬仰， 大家仇

恨的是依靠权势、 垄断、 腐败所获得的

财富。 他的这条微博， 也有好几万的转

发， 看来是认同者众。

长假期间， 同样在美国， 作为科

技之外的另一核心产业， 美国金融业

则正遭受到越来越大的质疑和批评。

许多人认为， 金融这个并不直接创造

价值的行业， 其全行业的贪婪， 是导

致美国目前局面的罪魁祸首。 自今年

9

月开始的 “占领华尔街” 运动，

“十一” 长假期间渐入高潮。 抗议者

与警方大规模冲突、 诸多主流媒体介

入报道、 政商界人士纷纷表明立场，

“占领华尔街” 活动影响力进一步提

升。 这次活动的初始倡议， 来自今年

7

月份一家杂志在

twitter

上的号召， 经数

月酝酿， 群体意见转化为现场活动。 而

活动的最大动因， 则是持续三年多的金

融危机使美国失业率不断攀升， 而危机

的始作俑者贪婪和腐败的华尔街高管不

仅未受严惩， 反而继续获取高额收益，

这引起底层民众的严重不满。

金融大鳄索罗斯、 诺贝尔经济学奖

获得者斯蒂格利茨等， 长假期间都加入

支持 “占领华尔街” 活动的行列， 表示

现在需要对金融系统和银行业进行改

革。 虽然此项抗议活动此前因为并未提

出系统的改革纲领和主张， 而被一些分

析人士认为可能会无果而终， 但舆情态

势既然已经高涨， 随着各方力量介入程

度的加深， 理当会对美国现实的政策取

向产生实际的影响。 华尔街不会被消

灭， 但改变的确随时可能会发生。

（执笔： 彭松）

致美国参议员的一封信

贾壮

参议员阁下：

我是一位中国公民， 今天提笔给

您写信， 是因为贵国参议院正在做的

一件事情———《

2011

年货币汇率监督改

革法案》 的立法工作， 在这件事情上

我有话要说。

根据这项法案的内容， 如果主要

贸易伙伴的汇率被认为低估， 美国将

对其实施惩罚性关税。 同时， 如果贸

易伙伴的币值过低被认为是补贴出口

的一种手段， 美国业界可以寻求对国

外竞争者征收更高的关税。 尽管你们

没有明说， 但大家其实都明白， 美国

参议院此举主要针对中国， 旨在逼迫

人民币加速升值。

美国影星威尔·史密斯演过一部名

叫 《幸福来敲门》 的电影， 讲述了一

位失业美国人通过个人努力创造财富

的传奇故事， 给我留下深刻印象的不

是跌宕的情节， 而是主人公失业之后

的悲惨遭遇， 我理解了就业对于一个

成年人的重要性。 美国现在的失业率

超过

9%

， 相当于每

10

个人中就有

1

个人没有工作， 他们所遭受到的打击

可以想见。 但你们认为美国失业率高

企之因是人民币汇率低估， 我则不敢

苟同。

中国商品物美价廉， “物美” 的

原因很简单， 生产水平和工艺提高，

而 “价廉” 的原因则较为复杂， 暂且

按下存有争议的汇率问题不表， 单只

人力成本一项， 中国就占尽了优势。

为什么有这项优势？ 因为人多， 经济

学家起了个好听的名字， 叫 “人口红

利”。 宏观上看是红利， 但对每一个

微观个体来说， 则是充满了心酸和无

奈。 在城市里， 农民工们日未出而

作， 日已落不息。 他们会花

150

块钱

购买一部屏幕巨大的 “山寨” 手机，

再花

30

块钱在天桥地摊上为屏幕贴

上保护膜， 放工之后拿在手边， 大分

贝地播放出嘶哑而苍凉的歌声， “我

在仰望， 月亮之上， 有多少梦想在自

由地飞翔……”

农民工们辛勤劳作生产的商品出

口美国， 却被冠以 “汇率操纵” 之结

果， 一旦遭受贸易保护， 这些人就得

“回乡务农”， 这难道公平吗？ 也许您

会说， 这是不规范用工的结果， 正规

企业不会这样。

GUCCI

正规吧！ 洋品

牌， 奢侈品， 一个农民工干一年买不

来一个

GUCCI

包。 这家企业在中国深

圳的旗舰店最近爆出用工丑闻， 员工

喝水和上厕所都得报告， 参议员阁下，

您该理解低成本的原因了吧！

这不是故事的全部。 农民工们抛

家舍业进城打工， 留下了年迈的父母

和年幼的子女， 社会学家称作 “空巢

老人” 和 “留守儿童”。 老无所依， 幼

无所养， 只能任凭对亲人无限的思念在

广阔的中国大地上飘荡。 每当中国的传

统佳节， 思念便会转化为农民工们的

“急行军”， 他们利用包括自行车在内的

一切交通工具从城市奔向农村， 他们急

切地想要知道， 父母嘴里的牙齿还剩下

几颗， 孩子嘴里的牙齿又长出了几颗，

哪怕是孩子躲在爷爷奶奶身后， 怯生生

地喊声 “叔叔”， 他们也会觉得是世界

上最好听的声音， 这声音是他来年继续

进城务工的重要支撑。

我再来给您讲一个留守儿童的故事

吧。 中国有家电视台在西南某省拍摄节

目， 摄制组突发奇想要和当地的孩子踢

足球， 足球是个稀罕物， 需驱车几百公

里才能买到。 为教会孩子踢球， 他们让

组里脚法最好的摄像演示罚点球， 摄像

发挥失常将点球踢飞， 正好滚到了一堆

牛粪上， 尴尬的摄像马上将足球拿到河

边清洗。 轮到孩子们踢球， 摄制组发现

每个孩子在踢完球之后都会抱着足球到

河里清洗一下， 他们把洗足球当成了规

则的一部分。 这些孩子的父母大部分在

城里打工， 父母辛勤劳作可能只是想让

孩子们能够踢上一场真正的足球。

听了我说的这些， 您可能会耸耸

肩， 不解地问一声： “

So what

？” 的

确， 中国农民工生存状态跟美国参议员

关系不大， 我说这些只是想说明， 中国

商品便宜的原因有很多， 人民币汇率可

能是最微不足道的。 必须承认， 这种状

态与经济的发展阶段和发展方式、 社会

保障体系建设等有很大关系， 我们的政

府对此有清醒认识， 采取切实有效的政

策措施加以改进， 并且已见成效。

美国参议院

10

月

6

日晚以全票通

过一项法案， 为

19

世纪末、

20

世纪初

的排华法案等歧视华人法律表达歉意。

虽然道歉来得有些迟， 但这件事情还是

让我确信， 美国的参议员拥有是非观念

和羞恶之心。 回到人民币汇率的问题上

来， 你们的立场之所以这么坚定， 我想

还是因为看问题的角度存在问题， 身在

庐山的游客不识全貌， 换个角度考虑问

题也许会茅塞顿开。 以我粗浅的认识，

美国的失业率问题症结还是在美国自己

身上， 政府和民众负债率高企、 过分依

赖不合理的国际货币体系等等， 用时髦

的话说， 都是 “结构性问题”， 不是一

朝一夕可以改变， 也无法通过逼迫人民

币升值来改变。 没看到吗？ 您在众议院

和白宫的同事跟同行们， 对于这一法案

都比较谨慎呢。

全球经济低迷， 环球同此凉热， 应

对危机需要团结协作和负责任的态度，

耍性子、 使绊子是万万要不得的。 最后

我想引用中国著名社会学家费孝通的一

句话与您共勉， “各美其美、 美人之

美、 美美与共、 天下大同”。

“美国之秋”的经济学逻辑

吴智钢

当初被人们当做 “玩笑” 看待

的 “占领华尔街” 抗议活动， 而今

已经得到了人数更多、 地域更广泛

的美国民众支持， 美国各地的抗议

活动蔓延开来， 并且随着各种工会

和社会团体的加入和支持， 先后点

燃了 “占领芝加哥”、 “占领洛杉

矶”、 “占领波士顿”、 “占领华盛

顿” 之火， 抗议活动已经演变成为

全国性的运动， 有西方媒体惊呼

“美国之秋” 的 “革命” 爆发了！

在笔者的记忆中， 这是自

20

世纪

70

年代以来， 首次爆发的美

国全国性民众抗议运动。 最具有爱

国心和自豪感的美国人， 比关注经

济问题更优先关注意识形态问题的

美国人， 如今竟然不分党派、 不分

阶层、 不分行业地走上街头， 为了

各种经济问题提出了形形色色的诉

求， 居然还蔓延成了 “美国之秋”

的 “革命”， 这背后有什么样的经

济学逻辑呢？

我们首先来看看率先发起这场

革命的 “占领华尔街” 者的诉求。

爆发于

9

月

17

日的 “占领华尔街”

抗议活动， 参与者最初提出的是抗

议 “企业贪婪”、 反对 “金融黑帮”

的口号。 继而 “反对高油价”， 反

对现有的医疗保险制度的人们， 相

继参与了抗议活动。 尽管参加这次

“革命” 的人们并没有一个领导组

织， 也没有一个统一的经济政治诉

求， 甚至没有一个统一的抗议口

号， 但我们仍然不难看出， 驱使他

们走上街头抗议的一个共性， 就是

对美国经济迟迟未能复苏不满， 对

美国现行的经济制度不满， 对自己

现有的经济状况不满。

自从

2007

年美国爆发次贷危

机， 进而引发全球金融危机、 经济

危机以来， 迄今已经有

4

个年头

了。 期间， 美国政府和美联储采取

了多种措施来应对危机， 刺激经

济， 其中包括美国政府救助银行和

大型金融机构， 推出了两轮量化宽

松货币政策， 不惜开动印钞机来给

市场注入流动性， 最近美联储还

推出了 “扭曲操作”， 试图压低债

券利率以降低企业融资成本。 然

而， 各种措施仍然未能收到民众

所期待的效果， 美国经济仍然陷

于泥潭而不能自拔， 经济复苏进

展 缓 慢 。 美 国 国 内 生 产 总 值

（

GDP

） 增长在

2008

年只有

1.3%

，

比危机爆发前大幅放缓；

2010

年

为

2.8%

， 今年

6

月， 美联储宣布第

二次下调

2011

年及

2012

年

GDP

增

长预期，

2011

年

GDP

增长预期从

4

月预期的

3.1% ~3.3%

区间下调至

2.7%~2.9%

区间。 经济复苏缓慢带来

了失业率的高企， 市场预期美国

2011

年

9

月的失业率高达

9.1%

， 而高盛公

司在

10

月

3

日公布的一份报告中则

预测美国失业率将上升到

12%

， 并且

指出美国衰退的风险仍在上升。

数年之久的经济增长疲软及其所

带来的失业率高企， 无疑是美国民众

对现有经济状况不满的主要原因。 美

联储主席伯南克在

9

月末指出， 高企

的失业率是一场 “国家危机”。 同时，

美国政府处置危机的一些方法和表

现， 也引发了众多民众的不满。 例

如， 美国政府伸出 “有形之手” 救助

大型企业和金融机构， 而一些机构在

接受政府救助的同时， 向股东分红的

金额甚至超过了企业本身的利润， 这

就是直接导致 “占领华尔街” 的参与

者提出抗议 “企业贪婪” 并且得到全

国各地响应的原因之一。 而这些接受

政府救助的大型金融机构， 其实正是

次贷危机的始作俑者， 因此参加抗

议的民众直接提出了反对 “金融黑

帮” 的口号。 另外， 美国国债逼近

上限， 美国政府面临无钱办公、 面

临债务违约的时候， 共和、 民主两

党， 为了党派之争， 迟迟不能达成

协议的做法， 也被民众指责为两党

将党派利益凌驾于国家利益之上，

引发了普遍不满。

也许是今年全球经济的不景气，

引发了全球进入一个多事之秋。 今年

初爆发的 “阿拉伯之春”， 直接导致

了利比亚战争和埃及、 叙利亚、 也门

等国的社会动荡； 今年夏天爆发的

“欧洲之夏”， 出现了希腊、 法国、 西

班牙等国民众抗议紧缩的浪潮， 而

今， 正如美国抗议者所说的那样，

“美国之秋” 或许已经到来。

在美国各地相继出现的大规模抗

议浪潮， 或许对美国即将举行的选举

产生深远的影响， 民众的普遍不满，

或许对共和、 民主两党都产生负面的

作用； 而一个隐约出现的新党———茶

党， 或许将在这场民众运动中得到更

多的支持。

长期推崇资本主义、 尤其是推崇

金融资本主义的美国， 现在正在慢慢

地品尝金融资本主义所带来的苦果。

社会分配不公， 分配过度向金融资本

倾斜， 失业率高企， 贫困群体的增

加， 中产阶级的生活质量下降， 都是

引发 “美国之秋” 的深层次的经济学

逻辑。 经济长时间的疲软必然带来社

会的动荡， “穷则思变” 的理论并没

有过时。 而经济基础决定意识形态，

则是这些逻辑的高度总结。

“美国之秋” 将向何处发展， 我

们拭目以待。 而在中国， 如何解决

社会分配过度向金融资本倾斜的问

题， 如何解决 “国强民不富” 的问

题， 如何解决大学生普遍 “就业难”

的问题， 同样是受到民众广泛关注

的焦点。

Wu Zhigang蒺s Column

拍岸涛声

� � � �

9

月份

PMI

为

51.2%

， 虽然环比回升

0.3

个百分点， 但环

比上升幅度明显小于过去

6

年同期均值

2.3%

， 这表明制造业

景气还可能正在经历较快下滑。 这体现在需求持续疲软以及

生产的不振。 而这也将为国内政策的逐渐放松创造条件。


