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港证监会称近期港股暴跌与沽空行为无关

港股近期连连暴跌， 香港恒生

指数上月下跌

14.3%

， 国企指数及红

筹指数分别下跌

18.5%

及

15.7%

。 上

周每日沽空金额占总成交的

10%

上

下。 香港七大证券业组织与香港财

经事务及库务局近期会面， 要求政

府密切关注及禁止沽空。 对此， 香

港证监会新任行政总裁欧达礼指出，

至今没有迹象显示香港股市近日下

跌是由于卖空活动所致， 证监会将

会采取果断措施遏止任何操纵或滥

用卖空交易的行为。

大和资本也发表报告指出， 近期

香港股市沽空活动未必是导致近期股

市急挫的原因。 大和举例表示， 香港

上市的内银股股价从

8

月初至

9

月底

下跌超过

30%

， 但沽空数字占整体

成交比重维持在较低水平， 反映出沽

盘是来自持有实股的投资者， 有可能

是传统基金。 此外， 大和还指出， 欧

洲多个国家已禁止沽空金融股一段时

间， 但仍然无法阻止股市大跌。

欧达礼认为， 全球经济前景不明

朗以及欧元区主权债务危机是导致全

球股市近月大幅下挫的主要原因， 而

目前资本市场的大幅波动极易受投资

者的情绪主导。 欧达礼表示， 卖空

是各类市场参与者普遍采用的合法

交易及对冲工具， 卖空交易在过去

数月的市场环境下显著上升， 并非

异常。 但他重申， 香港拥有比大部

分海外市场更为严格的卖空监管制

度， 而证监也将会保持警觉， 密切

留意市场发展， 确保市场在任何时

候都能稳健及规范运作。 此外， 欧

达礼还指出证监会不久将会引入法

例以落实淡仓申报制度， 进一步提

高卖空活动的透明度。

（徐欢）

德克夏银行遭拆分凸显欧洲银行业困境

比利时政府

４

日晚宣布拆分法

国和比利时合资银行德克夏银行集

团， 使得这家持有大量希腊、 葡萄

牙和意大利国债的银行成为欧债危

机重压下倒下的第一家银行。 分析

人士认为， 德克夏的命运进一步暴

露了欧洲银行业的困境， 为欧洲银

行注资、 稳定整个金融市场应成为

欧洲的当务之急。

就在比利时宣布拆分德克夏前的

几个小时， 欧盟负责内部市场和服务

的委员米歇尔·巴尼耶在欧盟财政部

长会后举行的新闻发布会上承认， 自

欧盟

７

月份公布银行业压力测试结果

以来， 欧洲银行业面临的形势又有所

恶化， 银行现在面临的更多的是流动

性问题， 而不是主权债务问题， 一些

银行确实需要更迅速地注资。 巴尼耶

话音刚落， 德克夏将被拆分的消息立

即传出， 让人不得不为欧洲银行业的

状况捏一把汗。

欧债危机爆发后， 为了检测欧洲

银行业的健康状况， 欧盟曾于今年进

行了第二次银行压力测试， 测试重

点是欧洲银行能否应对经济衰退以

及主权债务危机带来的资产减记风

险。 这次据称比去年的首次测试更

加严格的健康体检显示， 在接受测

试的

９０

家银行中， 仅有

８

家未能

过关，

１６

家勉强通过。 德克夏顺

利通过了这次体检。

自

８

月以来， 随着欧债危机的

持续升温， 欧洲许多银行开始面临

严峻的流动性问题， 有关欧洲银行

体系流动性风险的消息经常见诸报

端。 此次德克夏也正是因为流动性

不足而被拖下水。 德克夏银行集团

１９９６

年由法国地方信贷银行和比

利时市镇信贷银行合并组建而成，

在

２００８

年金融危机中遭受重创，

是当时第一批接受国家救助的银

行， 比利时、 法国和卢森堡政府共

向它注入

６４

亿欧元 （约合

８５

亿美

元） 流动性。

德克夏和很多欧洲大银行一

样， 大量持有欧元区特别是希腊、

葡萄牙和意大利等国债券。 数据显

示， 德克夏的债务风险敞口超过

２００

亿欧元 （约合

２６７

亿美元）。 专家估

计， 德克夏急需的短期流动性规模约

为

９６０

亿欧元 （约合

１２８１

亿美元），

虽然少于

２００８

年金融危机时的

２５００

亿欧元 （约合

３３３６

亿美元）， 但德克

夏已无法再从银行间拆借市场上实现

融资。

德克夏只是众多持有欧元区重债

国国债的银行之一， 不少法国和德国

银行都持有希腊、 意大利和西班牙的

国债。 分析人士指出， 德克夏不得不

被拆分表明主权债务危机很可能演化

成银行业危机。 如果欧债危机进一步

蔓延， 无疑还会有更多欧洲银行步德

克夏的后尘。

国际货币基金组织欧洲区主管

安东尼奥·博尔格斯当天在发布欧洲

地区经济展望报告时指出， 欧盟需

要迅速为银行业进一步注资， 以避

免欧洲经济陷入二次衰退。 由于自

身资金短缺， 欧洲银行已经出现惜

贷局面， 由此带来的影响已经在今

年第二季度显现出来， 令欧洲的经

济活动大幅放缓。 博尔格斯认为，

现在必须要恢复信心， 最好的办法

就是迅速增加银行资本。 但欧盟官

员认为问题还没有博尔格斯说的那

么严重。 在

４

日的财长会上， 虽然

欧盟财长认为应当为银行业注资，

但并未提出任何具体计划和措施，

以及如何在欧盟层面协调这一事宜。

巴尼耶表示， 为了改善银行业状况，

欧盟需要采取多项措施， 其中对银

行注资是一部分， 此外还要加强对

银行业的监管， 以及对一些银行进

行拆分。

不过， 德国总理默克尔

５

日当

天到访布鲁塞尔时表示， 德国正准

备重新注资。 欧盟时间已经不多，

需要迅速采取行动。 她表示， 在本

月中旬召开的欧盟秋季峰会上，

２７

国领导人可能会讨论一个欧洲层面

的方案。

（据新华社电）

欧盟拆解欧债炸弹 全球股市先蹲后跳

美欧股市上周暴跌后暴涨，道指和泛欧道琼斯指数分别涨

1.7%

和

2.6%

证券时报记者 吴家明

国庆长假期间， 海外股市经

历了跌宕起伏的一周， 总体呈现

先抑后扬的走势。 欧债危机的持

续恶化， 成为海外股市动荡的重

要推手。

意西主权信用降级

惠誉近日宣布将意大利的长期

主权信用评级由 “

ＡＡ－

” 下调至

“

Ａ＋

”， 评级展望为负面。 西班牙的

长期主权信用评级也从 “

ＡＡ＋

” 下

调至 “

ＡＡ－

”， 评级展望也为负面。

相比于希腊， 意大利和西班

牙是欧元区两个具有举足轻重影

响力的经济体， 惠誉此次下调这

两个国家的评级显示欧债危机已

进一步蔓延。

惠誉认为， 欧洲债务危机仍

在不断深化， 已经对意大利的金

融及经济造成严重影响， 信用风

险相应增加。 对于西班牙评级，

除了欧洲债务危机的影响之外，

西班牙的财政状况也存在风险，

中长期经济前景不容乐观。 数据

显示， 截至

２０１０

年底， 西班牙的

外债占国内生产总值 （

GDP

） 的

９１％

， 是世界上外债规模最高的国

家之一。

欧洲银行业处境窘迫

除了意大利和西班牙评级， 另

一评级机构穆迪下调了葡萄牙

９

家

金融机构的信用评级。 与此同时，

穆迪也下调了

12

家英国金融机构

的高级债务以及存款评级， 包括先

前受到英国政府救助的苏格兰皇家

银行和英国莱斯银行。 此外， 穆迪

还将比利时主权评级放入降级观察

名单。

目前， 市场焦点已经由希腊

转移到了欧洲银行业之上。

２００８

年在国际金融危机中摆脱破产结

局的法国和比利时合资银行德克

夏银行集团上周表示， 在欧债危

机加剧和银行间拆借市场紧张的

情况下， 非战略性资产组合的规

模已对集团造成 “结构性影响”，

董事会要求集团首席执行官马里

亚尼与相关政府和监管机构进行

磋商， 为解决 “结构性问题” 做

好必要准备。 有分析人士担心，

德克夏银行集团有可能成为受欧

洲主权债务危机冲击而被拆分的

第一家欧洲金融机构。

目前， 正值欧盟考虑对欧洲

银行注资的时刻， 穆迪降级决定

时机敏感。 据海外媒体报道， 法

国总统萨科齐昨日前往柏林会见

德国总理默克尔， 双方重点讨论

对欧洲银行注资问题。 而预定本

月

１７

日和

１８

日在布鲁塞尔举行

的欧盟峰会的目标是就向银行注

资问题达成协议。 国际货币基金

组织 （

IMF

） 欧洲部主任博尔热斯

认为， 欧盟或因此投入

１０００

亿欧

元至

２０００

亿欧元。

市场仍需

看欧债危机脸色

3

日， 由于市场担心希腊债务

违约可能难以避免， 全球股市再次

经历 “黑色星期一”。

4

日， 全球

股指继续大跌， 亚欧股市跌幅较

大， 美股尾盘反弹。

5

日， 亚太地

区多数股指依然下跌， 但欧美股市

大幅反弹。 至上周五收盘时， 欧美

股市又再度走软。 总体来看， 道指

上周累计上涨

1.7%

， 纳指和标普

500

指数累计涨幅都超过

2%

， 泛

欧道琼斯

Stoxx 600

指数上周累计

涨幅为

2.6%

。 国际金价和油价小

幅上涨。

惠誉宣布下调西班牙与意大

利评级的时间是在欧洲股市上周

五刚刚收盘之后， 但美国股市仍

在交易中， 美股受该利空影响急

速下跌。

Capital Markets

产品策略

部门负责人霍甘表示， 尽管美国

9

月份美国新增就业人数高于此前

预期， 但几乎所有投资者都在关

注希腊， 欧债危机将继续主导金

融市场。

上周初， 全球股市大幅下跌。

随后， 有消息传出， 欧盟官员正在

研究向银行业补充资本金的计划，

助推了全球股市在下半周的反弹走

势。 瑞穗实业银行表示， 欧债危机

这颗 “定时炸弹” 依旧左右着全球

金融市场， 投资者期待欧元区领导

人认识到欧债问题的严重性并迅速

采取相关行动。

国庆黄金周

海外市场大事记

在国庆长假期间， 海外市场风起云涌。 欧

债危机悬而未决， 利空利多消息交替传出。

德克夏集团深陷困局

２００８

年在国际金融危机中摆脱破产结局

的法国和比利时合资银行德克夏银行集团

4

日因 “结构性问题” 再次陷入困境， 有可能

成为受欧洲主权债务危机冲击而被拆分的第

一家欧洲金融机构。 法国经济、 财政和工业

部长巴鲁安

5

日表示， 法国和比利时政府正

在努力寻找一个能有效救助德克夏银行集团

的方案。

希腊副总理兼财政部长韦尼泽洛斯坚称

希腊不会出现债务违约， 称希腊将留在欧元

区之内。 韦尼泽洛斯还表示， 只要希腊民众

支持已经宣布的紧缩措施， 未来就不会再出

台新措施。

欧盟财长同意对

金融衍生品市场加强监管

欧盟国家财长

４

日在卢森堡召开的财

长会议上一致同意加强对金融衍生品市场

的监管。

欧盟委员会负责内部市场与服务的委员米

歇尔·巴尼耶称这项草案是欧盟金融监管路线

图上的一个 “里程碑”。 他表示， 该法规的实

施将大大提高金融交易的透明度， 有效降低各

类风险的发生。 但他同时强调， 该法规只是一

个框架， 其中许多技术细节， 比如哪些衍生品

会成为监管对象， 以及中央结算所的设立等问

题， 尚需进一步研究。

中华网申请破产保护

作为中国首家在纳斯达克交易所上市的互

联网公司， 中华网集团

５

日申请破产保护， 令

其股价当天暴跌至每股

４２

美分， 跌幅超过

５０％

。 据悉， 中华网集团按照美国破产法第

１１

章向亚特兰大破产法庭申请破产保护。 截至今

年

６

月

３０

日， 中华网集团总资产为

３．７７４

亿美

元， 总负债为

２．５０２

亿美元。 有分析人士表示，

让中华网不得不提交破产保护申请的主要原因，

是公司在一桩官司中败诉并负担巨额赔偿。

苹果前

CEO

乔布斯病逝

苹果公司联合创始人、 前首席执行官

(CEO)

史蒂夫·乔布斯

5

日病逝， 享年

56

岁。

在业界人士乃至普通美国民众心中， 苹果公司

是美国科技创新的领路者， 而乔布斯简直就是

“创新” 的同义词。 美国总统奥巴马对乔布斯

逝世表示哀悼， 称其为美国最伟大的创新者之

一， 改变了每个人看待世界的方式。 有市场人

士表示， 乔布斯的离去可能影响美国乃至全世

界消费者的选择倾向， 也给美国经济带来新的

不确定性。

欧洲央行重启购债计划

欧洲央行

6

日宣布维持

１．５％

的基准利率

不变。 欧洲央行行长特里谢表示， 该行将重新

启动购买有担保债券的计划， 并重新推出一年

期银行贷款计划。 值得一提的是， 本次会议是

现任行长特里谢主持的最后一次欧洲央行货币

政策会议。

英国央行扩大量化宽松规模

英国央行

6

日宣布， 将量化宽松规模从之

前的

２０００

亿英镑增加至

２７５０

亿英镑 （约合

４２４０

亿美元）， 并将基准利率维持在

０．５％

的历

史低点。 另外， 澳大利亚央行

4

日决定维持目

前

４．７５％

的基准利率不变， 此举符合市场预期。

美参院推迟

人民币汇率法案投票

美国会参议院

６

日夜宣布推迟原定于

７

日

举行的有关人民币汇率法案的全院最终投票。

参议院的消息显示， 对 “

２０１１

年货币汇

率监督改革法案” 的最终投票表决可能推迟

到

１１

日举行。 参议院多数党 （民主党） 领袖

里德原先表示将在

６

日夜或

７

日举行全院最

终投票。 不过， 由于参议院两党就该法案的

一些修改内容未达成一致， 故推迟投票。 鉴

于美国立法程序复杂， 议员仍在就法案的修

改内容进行协调， 该法案的最终投票时间还

可能发生变化。

惠誉下调

意大利西班牙主权评级

国际评级机构惠誉国际信用评级有限公司

７

日宣布下调意大利和西班牙的主权信用评级。

惠誉将意大利的长期主权信用评级由

“

ＡＡ－

” 下调至 “

Ａ＋

”， 评级展望为负面。 将

西班牙的长期主权信用评级由 “

ＡＡ＋

” 下调至

“

ＡＡ－

”， 评级展望也为负面。

惠誉表示， 下调意大利主权信用评级的

主要理由是目前不断深化的欧洲债务危机对

意大利的金融及经济造成了严重影响， 并增

加了其主权信用风险。 惠誉同时认为， 解决

欧洲债务危机面临政治上以及具体操作上的

复杂性， 需要花费一定的时间， 运用可靠且

综合的办法来予以应对， 并且重新赢得投资

者的信任。

(

浩林

)

“占领华尔街”活动蔓延 知名人士力挺抗议

索罗斯：美国金融体系自毁前程

证券时报记者 吴家明

从上月中旬到现在， “占领华

尔街” 抗议活动已进入第四周， 响

应的城市也越来越多。 据海外媒体

报道， 抗议活动已经蔓延至洛杉矶、

旧金山、 华盛顿等重要城市， 并可

能烧到美国以外， 组织者发起的

15

日全球游行将激起新的火花。

“占领华尔街” 抗议活动始于

上月中旬， 示威者在纽约证券交易

所等华尔街金融机构外举标语、 喊

口号， 抗议华尔街的贪婪无止境。

纽约市长布隆伯格称示威者的活动

伤害了当地旅游业， 但他同时对示

威者的某些诉求表示同情。

美国总统奥巴马日前表示， 美国

民众经历了大萧条以来最严重的金融

危机， 全国各地、 各行业都遭受了重

大损失， 这些抗议活动正体现了人们

对金融系统的不满。 投资大师索罗斯

也表示， 对示威者表达同情和支持。

美国金融体系毁了自己的前途， 抗议

群众愤怒有理。 此外， 自身是抗议目

标之一的达拉斯联邦储备银行主席费

舍尔也对抗议者表示同情。

有分析人士表示， 抗议活动说明

金融危机以来， 美国普通民众对经济

低迷的失望情绪已积聚到需要爆发的

程度， 此次抗议的矛头无疑也指向华

盛顿， 美国政府处理债务和就业问题

的低效率是引发抗议活动的直接原

因。 这次规模庞大的抗议活动已逐步

向声势浩大的社会运动演变， 暴露出

美国在经济和社会领域中存在的诸多

深层次问题。

当地时间

8

日， 奥巴马在每周例

行广播讲话中呼吁国会参议院尽快通过

其所推出的就业刺激法案。 有分析人士

表示， 抗议活动在一定程度上对美国两

院通过就业刺激法案有促进作用。

此外， “占领华尔街” 抗议活

动目前已经扩展到网络， 美国民众

使用网络平台发表言论并更新活动

实况。 在社交网站

facebook

， 一场覆

盖超过全球

25

座城市的 “占领” 运

动已经在酝酿中， 启动日被定在本

月

15

日。

iPhone 4S

半天

预售

20

万部

美国第二大移动运营商

AT&T

上

周五表示， 该公司在开放预购的

12

小时内接到了超过

20

万部

iPhone 4S

手机订单， 成为该公司与苹果公司合

作销售最成功的

iPhone

手机。

iPhone 4S

是苹果创始人乔布斯

10

月

5

日去世后苹果公司的推出的

首款新产品。 分析人士认为， 乔布斯

的离世刺激了市场对

iPhone 4S

的需

求。 此外， 在乔布斯去世之后， 苹果

股价并未出现预期的暴跌。

除

AT&T

之外， 美国第一大移动

Verizon

无线和第三大运营商

Sprint

Nextel

也同为此次

iPhone 4S

的行动

服务供货商， 这三家电信公司分别拥

有

9860

万、

1.063

亿及

5200

万个无

线用户。 市场人士预计这三大运营商

合计接受的

iPhone 4S

预购量已突破

50

万部。 （杨晨）

目前， 市场焦点已经

由希腊转移到了欧洲银行

业之上。

分析人士认为， 欧债

危机这颗定时炸弹将会依

旧左右着全球金融市场。

投资者期待欧元区领导人

认识到欧债问题的严重性

并迅速采取相关行动。
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