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海富通国策导向基金

今日正式发行

证券时报记者 程俊琳

证券时报记者获悉， 海富通旗下海富通国

策导向股票型基金于今日起正式发行， 投资者

可通过中国银行等各大代销机构和海富通基金

网上直销中心进行认购。

据悉， 该基金在投资过程中， 除了深入

分析国家货币政策和财政政策对不同类别资

产的影响外， 还将以国家产业政策作为配置行

业与精选个股时的主要考虑因素， 一般情况

下， 通过三个层次来挖掘政策受益上市公司的

内在投资价值。 按照设计， 第一个层次是挖掘

政策受益行业， 第二个层次是在深入分析政策

受益行业的基础上进行行业配置， 第三个层次

则是自下而上地在行业内部精选个股。 这种层

层深入的投资策略， 有助于海富通国策导向

基金挖掘到真正具有长期投资价值的行业和

个股。

中海消费今日发行

证券时报记者 程俊琳

证券时报记者获悉， 中海消费主题精选股

票型基金于今日正式发行。 据了解， 中海消费

主题精选股票基金是中海基金旗下首只消费类

主题基金， 由投研中心研究总监骆泽斌担当拟

任基金经理。

中海基金表示， 选择消费主题投资， 除考

虑到国内消费行业巨大的投资价值外， 也基于

眼下国家出台积极政策提高劳动者报酬、 提高

消费在国民经济中占比的背景。 根据未来经济

增长主驱动力向消费驱动转变的情况， 中海消

费主题基金以消费主题行业的上市公司股票作

为资产配置与构建投资组合的基础， 进行主动

的投资组合管理。

具体而言， 该基金的资产配置涵盖 “衣、

食、 住、 行、 康、 乐” 六大产业， 以及为国民

经济向消费驱动型经济发展方式转型而提供相

关配套支持与服务的相关上市公司， 具体配置

策略主要采取自上而下的方式。

上投摩根新兴动力

开放日常申赎及转换

证券时报记者 方丽

上投摩根基金公司今日发布公告称， 上投

摩根新兴动力基金合同生效日为

2011

年

7

月

13

日， 该基金自

2011

年

10

月

12

日开放日常

申购、 赎回、 转换及定期定额投资业务。

据悉， 该基金申购的单笔最低金额为

1000

元人民币

(

含申购费

)

。 基金投资者将当

期分配的基金收益转购基金份额时， 不受最

低申购金额的限制。 该基金按照份额进行赎

回， 申请赎回份额精确到小数点后两位， 每

次赎回份额不得低于

100

份， 基金账户余额

不得低于

100

份， 如进行一次赎回后基金账

户中基金份额余额将低于

100

份， 应一次性

赎回。 如因分红再投资、 非交易过户、 转托

管、 巨额赎回等原因导致账户余额少于

100

份的情况， 不受此限， 但再次赎回时必须一

次性全部赎回。

债券基金玩漂移 业绩遭遇大摔跤

证券时报记者 张哲

受累于债券市场大幅下跌， 债

券基金今年或交出

2006

年以来第

一张负收益的成绩单。

根据好买基金数据统计， 截至

9

月

29

日， 在成立满一年的

140

多只债券基金中， 今年以来仅有

5

只债券基金业绩翻红取得正收益，

其余皆为负收益， 最大的亏损幅

度超过

15%

， 堪比股票型基金。

相比之下， 嘉实超短债由于本身

产品没有涉及新股以及转债市场，

因而避免了由此带来的损失， 净

值表现坚挺， 今年以来业绩为正，

上涨

1.92%

， 在一片负收益的债券

基金中独占鳌头。

对此， 上海某大型基金管理公

司债券基金经理认为， 债券基金的

下跌主要是由于信用债市场的大幅

下跌， 以及可转债、 新股的跌幅较

大。 由于纯债基金没有参与股票市

场， 因此跌幅稍小。 “除了产品本

身的投资范围主导业绩表现以外，

债券基金经理为了博取收益放大权

益类部分的投资比例， 导致债券基

金风格漂移， 也是导致大幅亏损的

元凶。”

例如， 某债券基金半年报显示，

其持有的权益类资产比例达

18%

，

可转债超过

60%

， 也就意味着， 其

通过打新股获得收益的比例即将打

满。 事实上， 在打新火热的

2010

年， 通过大比例提高打新比例， 对

债券基金来说确实能够博得短期巨

额收益， 去年不少债券基金收益超

过

10%

。 而今年再看， 去年赚取

10%

以上收益的债券基金， 亏了

10%

， 一年就把去年所有的收益都还

回去了。

值得注意的是， 一些不涉及权

益类投资的纯债基金业绩表现则相

对平稳。 这也说明产品严格限定投资

范围， 一定程度上可以限制基金经理

做大杠杆博取超额收益的风险。 “二

级市场好的时候债券基金经理通过做

回购放大杠杆， 从而赚取权益类投资

的收益。 但做杠杆是把双刃剑， 市场

震荡时， 业绩上升有多快， 下跌就有

多惨。” 沪上一大型基金管理公司债

券基金经理认为。

他透露， 从机构投资者的反馈来

看， 买债券基金是希望赚取持续稳定

的收益。 新股、 可转债等作为收益增

强的手段是可以的， 但作为主要收益

来源就偏离了债券基金的本质。

基金公司主业没干好 副业也打蔫

基金公司担任投资顾问的信托产品今年平均亏损超

10%

证券时报记者 方丽

今年

A

股市场持续低迷， 受

累于此， 今年公募基金日子难过，

不仅主业亏损， 副业也不给力。

Wind

数据显示， 今年以来，

12

只由公募基金公司担任投资顾

问的集合信托产品 （有完整业绩统

计区间） 全线亏损， 单位净值简单

算术平均跌幅为

10.75%

。 仅嘉实基

金公司担任投资顾问的嘉实

1

号以

8

月

31

日净值计算， 今年以来获得

正收益。 数据显示， 截至

8

月

31

日， 该产品的单位净值为

1.5465

元， 今年以来收益率达到

6.906%

。

以截至

9

月

23

日的数据计

算，

12

只产品均出现不同程度亏

损， 其中

6

只产品亏损幅度超过

10%

， 分别为大成灵活配置

2

期、

尊享权益 （积极策略

3

号）、 尊享

权益 （积极策略

2

号）、 中诚灵活

配置

1

号、 华夏精选

2

号 （

9

月

19

日净值计算）， 跌幅最大的超过

20%

。 此外， 还有

2

只产品今年以

来跌幅控制在

6%

以内， 分别为由

大成基金担任投资顾问的大成灵

活配置和博时基金公司担任投资

顾问的华融

1

号， 今年以来跌幅

分别为

1.65%

和

5.96%

， 是公募基

金担任投顾产品中的佼佼者。

值得注意的是， 目前担任信托

产品投资顾问最多的基金公司为北

京一家大型基金公司， 多数产品今

年出现亏损。 而深圳两家基金公司

所担任投顾产品

2

只都跌破面值。 今

年

7

月份才成立的一款由上海一家基

金公司担任投资顾问的信托产品， 成

立之后就一路下跌，

9

月

24

日净值

仅

0.8876

元， 损失惨重。

不过， 相比起同期公募基金表

现， 这些基金公司担任投顾的产品

业绩可圈可点。 天相投顾数据显示，

截至

9

月

23

日， 今年偏股基金份额

加权净值增长率为

-13.88%

。

基金业内人士表示， 与公募基金

相比， 信托类私募产品在产品设计上

往往更为灵活， 当市场不好时， 可以

将股票仓位降至零， 而公募基金则有

一定的仓位要求， 股票基金和混合型

基金最低要求

60%

和

30%

的股票仓

位限制。 但是这种灵活性也给私募产

品的操作带来一定的困难， 如果投资

顾问不具备较强的选股和选时能力，

这种产品的灵活操作性往往会带来反

效果。

最重要的一点是， 由于信托类私

募产品针对的是高净值客户， 很多都

具备丰富的投资经验， 会和投资顾问

频繁沟通， 并提出一定的要求。 这种

行为其实对投资经理的投资影响很

大， 如果操作正确， 那么皆大欢喜，

反之则产品亏损严重， 而投资经理还

必须背负投资水平差的恶名。

Wind

数据还显示， 目前担任信

托产品投资顾问的基金公司达到

11

家， 共有

24

只产品。 前期不少此类

产品已经陆续到期清盘， 目前来看，

成立时间较长的产品业绩表现较好。

封闭运作难挡债市低迷

封闭债基全面陷落 折价率高达

8.66%

证券时报记者 刘明

今年以来， 债市的低迷不仅令

普通债券型基金连连下挫， 就连

一向令人称道的封闭式运作的债券

型基金 （不含分级债基） 也陷入被

人折价甩卖的境遇。

Wind

资讯显

示，

9

月

30

日， 场内交易的

12

只

封闭式债基平均折价率达到前所未

有的

8.66%

。

具体来看， 去年

9

月成立的

华富强债折价率为

16.68%

， 为折

价率最高的封闭债基， 截至

9

月

30

日收盘， 华富强债二级市场价

为

0.779

元， 而当天该基金的单

位净值为

0.935

元； 信诚增强 、

建信信用的折价率也超过

10%

，

分别为

11.35%

、

10.24%

。 首只

封闭式运作并成为后面债基纷纷

效仿的富国天丰折价

2.06%

， 为

折价率最小的封闭债基。 据悉，

富国天丰将于

10

月份到期 “封

转开”。

据了解，

2008

年

10

月成立的

富国天丰成立后首开债基封闭运作

的先河， 连续取得骄人业绩， 引得

债基纷纷效仿。

2010

年招商信用、

银华信用、 中欧强债、 易基岁丰等

纷纷出炉， 今年又有交银添利、 工

银四季等封闭债基先后成立。

然而， 封闭运作的优势也并未

能抵挡住今年债市的低迷。 截至

9

月

30

日， 今年以来， 除建信信用

与

9

月下旬成立的华泰柏瑞信用

增利仍在面值之上， 其他债基单

位净值都出现不同幅度的下跌，

交银添利与华富强债的跌幅更是

超过

5%

。 不过， 鹏华丰润、 富国

天丰、 招商信用等多只封闭债基

的跌幅都在

2%

以内， 仍好于大多

数普通债基。

封闭债基的持续高折价也使得

封闭债基的销售陷入困境。

9

月

22

日成立的华泰柏瑞信用增利的发行

就一再延迟， 并最终只发行了

2.12

亿元， 而此前

8

月份成立的广发聚

瑞也只募集了

3.36

亿元，

6

月份成

立的银行系基金建信信用也仅发行

7.61

亿元。

据了解， 由于今年低迷的债

市， 一向运作良好的富国天丰也因

而将 “封转开”。 业内人士表示，

虽然由于市场原因封闭式债基的发

展遭遇挫折， 但作为一种运作方

式， 债券型基金封闭运作仍较普通

开放式基金具有优势。

聚利

A

调整约定收益率

泰达宏利基金公司今日发布

公告称， 鉴于

2011

年三季度最后

5

个交易日的

5

年期国债到期收

益率的算术平均值为

3.7636％

，

因此泰达宏利聚利优先类基金份

额 （聚利

A

）

2011

年第四季度约定

年基准收益率为：

4.89268％ (=1.3×

3.7636％)

。

(

方丽

)

东吴基金恢复

棕榈园林市价估值法

东吴基金公司今日发布公告称，

2011

年

9

月

29

日停牌的棕榈园林

于

9

月

30

日复牌， 其收盘价格已

能公允反映股票价值， 该公司决定

自

2011

年

9

月

30

日起对公司旗下

基金产品所持有的棕榈园林股票恢

复“市价估值法” 估值。

(

方丽

)


