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制表

序号 新基金简称 管理人 基金类型 首发规模 （亿元） 托管行 成立日期

１

上投摩根全球新兴市场 上投摩根 股票型

ＱＤＩＩ ３．４９

建设银行

１

月

３０

日

２

华泰柏瑞上证中小盘

ＥＴＦ

华泰柏瑞 股票型

ＥＴＦ ３．４８

中国银行

１

月

２６

日

３

纽银新动向灵活配置 纽银梅隆西部 混合型

３．４７

建设银行

８

月

１８

日

４

招商深证

ＴＭＴ５０ＥＴＦ

招商基金 股票型

ＥＴＦ ３．４７

中国银行

６

月

２７

日

５

汇添富深证

３００ＥＴＦ

联接基金 汇添富基金 股票型

ＥＴＦ

联接基金

３．３６

工商银行

９

月

２８

日

６

广发聚利债券型 广发基金 债券型 （封闭三年）

３．３５

建设银行

８

月

５

日

７

交银施罗德深证

３００

价值

ＥＴＦ

交银施罗德 股票型

ＥＴＦ ３．３２

农业银行

９

月

２２

日

８

南方上证

３８０ＥＴＦ

南方基金 股票型

ＥＴＦ ３．３０

建设银行

９

月

１６

日

９

南方上证

３８０ＥＴＦ

联接基金 南方基金 股票型

ＥＴＦ

联接基金

３．２４

建设银行

９

月

２０

日

１０

富国上证综指

ＥＴＦ

富国基金 股票型

ＥＴＦ ３．２０

工商银行

１

月

３０

日

１１

泰信中证

２００

指数基金 泰信基金 股票型指数基金

３．１６

中国银行

６

月

９

日

１２

南方中国中小盘股票指数基金 南方基金 股票型

ＱＤＩＩ ２．９９

农业银行

９

月

２６

日

１３

华富量子生命力 华富基金 股票型

２．９３

深发展银行

４

月

１

日

１４

景顺长城大中华股票型 （

ＱＤＩＩ

） 景顺长城 股票型

ＱＤＩＩ ２．９１

工商银行

９

月

２２

日

１５

博时深证基本面

２００ＥＴＦ

联接基金 博时基金 股票型

ＥＴＦ

联接基金

２．８９

交通银行

６

月

１０

日

１６

鹏华深证民营

ＥＴＦ

联接基金 鹏华基金 股票型

ＥＴＦ

联接基金

２．８８

建设银行

９

月

２

日

１７

东吴新产业精选 东吴基金 股票型

２．８１

建设银行

９

月

２８

日

１８

金元比联保本混合型 金元比联 保本混合型

２．７７

农业银行

８

月

１６

日

１９

海富通稳进增利分级债券型 海富通基金 债券型

－

分级基金

２．２０

建设银行

９

月

１

日

２０

华泰柏瑞信用增利债券型 华泰柏瑞 债券型 （封闭三年）

２．１１

中国银行

９

月

２２

日

序号 新基金简称 管理人 基金类型 首发规模 （亿元） 托管行 成立日期

１

汇添富社会责任 汇添富基金 股票型

５６．２２

农业银行

３

月

２９

日

２

工银瑞信添颐理财债券型 工银瑞信 债券型

５１．５０

民生银行

８

月

１０

日

３

南方保本混合型 南方基金 保本混合型

４９．６０

农业银行

６

月

２１

日

４

华安升级主题 华安基金 股票型

４１．１９

建设银行

４

月

２２

日

５

广发聚祥保本混合型基金 广发基金 保本混合型

４１．０９

工商银行

３

月

１５

日

６

博时裕祥分级债券基金 博时基金 债券型

－

分级基金

４０．０１

招商银行

６

月

１０

日

７

易方达医疗保健行业基金 易方达基金 股票型

３８．１２

中国银行

１

月

２８

日

８

浦银安盛货币市场基金 浦银安盛 货币型

３７．７４

中信银行

３

月

９

日

９

嘉实信用债券型基金 嘉实基金 债券型

３６．６６

中国银行

９

月

１４

日

１０

富国天盈分级债券基金 富国基金 债券型

－

分级基金

３５．０３

工商银行

５

月

２３

日

１１

华商稳定增利 华商基金 债券型

３３．３８

建设银行

３

月

１５

日

１２

农银汇理沪深

３００

指数型 农银汇理 股票型

－

指数基金

３２．９７

工商银行

４

月

１２

日

１３

银华中证等权重

９０

指数分级基金 银华基金 股票型

－

分级基金

３２．４０

建设银行

３

月

１７

日

１４

平安大华行业先锋 平安大华 股票型

３１．９８

中国银行

９

月

２０

日

１５

诺安全球黄金基金 诺安基金

ＱＤＩＩ－ＦＯＦ ３１．９６

工商银行

１

月

１３

日

１６

建信保本混合型基金 建信基金 保本混合型

３１．２５

工商银行

１

月

１８

日

１７

鹏华丰盛稳固收益 鹏华基金 债券型

３０．４５

工商银行

４

月

２５

日

１８

长盛同鑫保本混合型 长盛基金 保本混合型

３０．３２

中国银行

５

月

２４

日

１９

信诚货币市场基金 信诚基金 货币型

３０．１０

建设银行

３

月

２３

日

２０

建信双利策略主题分级基金 建信基金 股票型

－

分级基金

２９．７４

招商银行

５

月

６

日

� � � �

●

应当坚持我认为正确的

投资方法， 选择具有长期成长

性的行业， 选择王冠上明珠一

样的企业进行长期投资。

●

投资就是比谁看得更

远， 别人看

1

年， 你看

3

年、

5

年甚至更长， 结果肯定不

一样。 资本市场不仅仅是一

个博弈的市场， 其真正逻辑

在于共赢。

●

真正的长期投资需要

考虑一个问题———这个企业

能为社会奉献什么。 现在太

多人关注的是经营指标、

K

线图， 很少关注企业所提供

的产品、 服务本身能够给社

会带来的变化。 投资是从使

用者内在的价值角度去考量

所投资产品、 服务的投资价

值， 如果它能打动很多人的

内心， 并能够延续下去， 就

非常具有投资价值。

●

一个投资家需要做到

比宏观更宏观， 企业家更关

注细分业务， 对行业发展的

大背景， 更多思考企业如何

去经营， 而投资家需要思考

这个企业发展会对国家、 社

会带来的影响和起到的作用。

●

中国消费的增长潜力

巨大， 从国内消费行业的盈

利增长可见一斑； 中国同时

面临着人口老龄化问题， 医

药也是长期可持续增长的行

业； 而淘宝、 腾讯、 新浪等

新的商业模式出现， 蕴含巨

大的机会。

投资家
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但斌 价值投资的坚守者

见习记者 姚波

但斌的价值投资之路并非一帆风

顺。 他管理深圳东方港湾旗下资产，

在

2005

年

～2007

年声名鹊起。

2008

年， 在金融风暴中， 他遭遇滑铁卢，

最低净值曾跌去近四成。 但坚守终见

回报， 今年， 在市场大幅震荡中， 但

斌掌管的东方港湾马拉松净值涨幅居

前。 在市场沉浮了近

20

载之后， 但

斌被今年 《福布斯》 中国杂志誉为中

国私募十大教父之一。

多年投资生涯， 他的心得很简

单： 坚持该坚持的， 修正该修正的。

坚守价值投资

但斌毕业于河南大学体育系，

1992

年南下闯深圳， 跟着学经济的

朋友做股票， 成了最早一批证券从业

人员。 凭着天赋和勤奋， 他一路从老

君安的研究员做到大鹏证券资产管理

部的投资经理，

2004

年， 他自立门

户开创东方港湾。 但斌最为人熟知

的， 是他坚持把巴菲特的投资原则运

用于中国市场的实践。

“我认为应当坚持我认为正确的投

资方法， 选择具有长期成长性的行业，

选择王冠上明珠一样的企业进行长期投

资。” 在接受证券时报记者采访时， 但

斌重申了投资的基本原则。

今年的良好业绩， 得益于他对自己

理念的坚持， 他一直持有的贵州茅台、

云南白药、 伊利股份等股票今年表现均

不错。 但斌在

2003

年

23

元购入贵州茅

台时， 茅台是当时两市估值最高的企业，

今年茅台已经创下

219

元的新高。 “买

了茅台， 持有

8

年就一直没动过”。

长期投资仍是但斌不变的信仰。

“我觉得投资就是比谁看得更远， 别人

看

1

年， 你看

3

年、

5

年甚至更长， 结

果肯定不一样。” 但斌表示， “资本市

场不仅仅是一个博弈的市场， 其真正的

逻辑在于共赢， 比如茅台， 上市时公司

净利润

3.7

亿， 今年预期利润将达到

80

亿， 在这家企业的发展中， 所有参与者

都是大赢家。”

修正周期股的看法

但斌对周期行业持较谨慎的态度，

他认为， 对地产、 银行等负债经营行业

来说， 一旦宏观经济发生较大变化， 将

导致企业盈利迅速减少甚至出现亏损。

如今年的欧债危机中， 率先下跌的是银

行， 因此， 对这类行业投资应非常谨

慎。 “长期投资、 价值投资应避免买入

周期股， 如果非要投周期股， 就应当像

巴菲特购买中国石油一样， 在危机时候

买进， 高涨时候卖出”。

在

2008

年净值下跌后， 但斌对组

合的股票做了适当调整， 把周期股悉数

剔除出组合。 他把当时持有的地产股换

成了上海家化等消费品股票， 把银行股

换成了医药股， 这样的持仓结构契合了

这两年的市场走势， 获得了相当优异的

回报， 东方港湾马拉松

2008

年净值最

低接近

6

毛钱， 现在已经涨到

1.3

元，

已有

2

倍以上的涨幅。

价值逻辑下的选股标准

但斌偏好的行业属于能够出现横跨

几十年的大黑马、 经久不衰的持久增长

型行业， 他也喜欢具有竞争壁垒的优质

企业。

“我们主要偏好

IT

、 消费及医药

三个板块。

IT

主要关注平台型企业，

像腾讯、 新浪， 看得懂， 相对风险小；

消费主要集中在高毛利的企业里， 白酒

如茅台， 红酒如张裕

B

等； 医药集中

在中药， 我们会选择高毛利、 商业模式

比较简单、 能看得明白的企业， 如云南

白药、 东阿阿胶等。”

但斌表示， 中国消费的增长潜力巨

大， 从国内消费行业的盈利增长可见一

斑； 中国同时面临着人口老龄化的问

题， 医药也是长期可持续增长的行业；

而淘宝、 腾讯、 新浪等新的商业模式出

现， 慢慢变成了经济中的支柱性行业，

蕴含巨大的机会。

在股票的选择上， 净资产收益率、

毛利率、 行业壁垒是他最看重的要素。

“一定要关注巴菲特所说的护城河。” 但

斌认为， 一家企业如果具有较高的净资

产收益率， 毛利很高， 别人又进不来，

那就是具有真正的壁垒。

但斌认为， 真正的长期投资需要考

虑一个问题———这个企业能为社会奉献

什么。 “现在太多人关注的是经营指

标、

K

线图， 很少关注企业所提供的产

品、 服务本身能够给社会带来的变化。

投资是从使用者内在的价值角度去考量

所投资产品、 服务的投资价值， 如果某

种商业模式只是激发大家一时的热情，

它不会持久， 如果能打动很多人的内

心， 并能够延续下去， 就具有非常高的

投资价值。”

投资家的修炼课

“当茅台来到你的面前时， 你还会

犹豫吗？” 在采访中， 但斌反问记者。

但斌引用了巴菲特的一句 “五十分钟做

决策” 表达他的观点， 他认为， 投资是

一个长时间学习、 观察和等待机会的过

程， 当重大的机会来临时， 你一定要有

决策的能力。

此外， 还需要对大的历史机会有敏

感性和洞察力， 而这来自多年经验的积

累。 但斌表示，

2006

年碰到腾讯， 就

感觉到它未来十年会成为一家非常重要

的企业， 他努力说服其团队买入腾讯，

结果证实了其正确性， 腾讯控股由当年

的十几元涨到今年最高

230

元。

投资家的洞察力来自个体不断地观

察和学习， 也离不开对社会发展和国家

命运的关注。 如巴菲特所说， 他之所以

成功是因为美国这个国家有今天的成

就。 如果有人在

1957

年巴菲特开始投

资时， 抱有同样的乐观精神并付诸实

践， 可能巴菲特就不会只有一个。 但斌

表示， “不少美国企业家在

2008

年金

融危机时， 皆因恐慌而抛售自己的股

票， 但对具有长期投资眼光的投资家而

言， 这意味着巨大的机会。”

但斌表示， 一个投资家需要宏观的

视野， “企业家更关注细分业务， 对行

业发展的大背景， 他的理解不一定有投

资家深刻， 企业家更多思考企业如何去

经营， 而投资家需要思考这个企业发展

对整个国家、 社会带来的影响和起到的

作用。”

当年马化腾抛售了自己的股票，

但斌却开始拣便宜货。 “虽然投资者

不可能在具体细节上比马化腾更了解

这个行业和公司， 但从宏观上却需要

超越马化腾的认识。 这是投资家的基

石， 对投资而言， 这是一门必修课。”

但斌表示。

此外， 但斌还对新事物保持开放的

心态， 保持不断学习的态度。 目前， 他

新浪微博上的粉丝已经超过了

130

万

人， 是投资圈中最多粉丝的博主之一。

但斌去年

7

月开始投资新浪， 但斌

表示， 新浪之所以进入他的投资视野，

一是因为新浪微博具有黏度， 特别是名

人效应带来的黏度， 比如经济学家许小

年、 华生的观点， 就只能到新浪微博去

看； 二是微博的商业模式打开了人的潜

能： 微博把人的思考片断呈现出来， 并

通过社会化分享， 激发了个体洞察社会

的欲望， 并通过这种模式很好地黏合在

一起， 具有很大的价值。 “如果你对新

生事物不敏感， 不使用微博， 就不会留

意到新兴的投资机会”。

前三季度新基金平均首募规模

13.83

亿元 创历史新低

证券时报记者 朱景锋

受股市表现不佳影响， 今年新基

金发行越来越艰难， 前三季度新基金

平均首发规模创出历史新低。

据统计， 截至

9

月底， 今年共

有

164

只新基金宣告成立， 合计募

资规模为

2267.66

亿元， 平均单只基

金仅募资

13.83

亿元， 创历史最低首

发规模。 比

2008

年大熊市时新基金

平均

18.2

亿元的首发规模还少了

4.37

亿元。

由于赚钱效应消失， 过于密集的

发行数量导致新基金平均首发规模逐

季走低， 一季度

44

只新基金合计募

资

751.97

亿元， 平均单只基金募资

17.09

亿元。 二季度有

62

只基金成

立， 合计募资

1011.73

亿元， 平均单

只基金首发规模为

16.32

亿元， 比一

季度略有减少。 三季度随着股市接连

破位下跌， 老基金亏损加大， 新基金

销售彻底陷入冰点， 三季度共有

58

只新基金成立， 合计仅募资

503.96

亿元， 平均单只基金仅募得

8.69

亿

元， 从而将前三季度新基金平均首发

规模大幅拉低。

从单只基金的首募规模分布来

看， 前三季度

164

只新基金中， 共有

85

只首发规模不足

10

亿元， 占比超

过一半， 其中首发规模不足

5

亿元的

达到

41

只， 占比达四分之一。 最困

难时期，

2

亿元的成立门槛都成了一

道难以逾越的大关， 有两只

9

月份成

立的新基金分别募资

2.11

亿元和

2.2

亿元， 创单只基金最低首发纪录。 而

在首发规模较大的基金中， 只有

41

只成立规模超过

20

亿元， 而且仅有

6

只基金首发规模超过

40

亿元。

在发行费用高企、 销售困难的情

况下， 新基金发行注定成为大型公司

的独角戏， 不少大公司通过密集的新

基金发行实现数量的增长。 据统计，

诺安基金前三季度共成立

7

只新基

金， 成为今年发行新基金最多的公

司 ， 其中合格境 内 机构投资者

（

QDII

） 基金就占了

3

只， 嘉实基金、

易方达基金、 南方基金、 汇添富基

金、 广发基金、 建信基金等公司发行

成立

6

只新基金， 富国基金、 华宝兴

业、 交银施罗德、 招商基金等公司成

立了

5

只。 很多小公司仅成立一两

只， 一些公司由于股权、 高管变动等

问题没有新基金发行。

按托管行统计计算， 今年前三季

度， 四大托管银行继续占据托管市场

的主导地位。 工商银行和建设银行各

进账

35

只新基金， 并列第一， 中国

银行托管

33

只新基金， 农业银行则

托管了

22

只， 四家银行合计托管

125

只， 占前三季度新成立基金总数

的

76％

。 其他银行中， 招商银行新

增托管

12

只新基金， 中信银行托管

了

7

只， 交通银行则只有

5

只新基金

进账。 不过大部分小银行仅新增

1

只

新基金托管业务， 大银行的强势垄断

地位并没有根本改变。

基金公司 成立基金数 基金公司

成立基金

数

基金公司 成立基金数 基金公司 成立基金数

诺安基金

７

鹏华基金

４

国联安基金

２

光大保德信

１

广发基金

６

大成基金

３

国投瑞银

２

国海富兰克林

１

汇添富基金

６

东吴基金

３

华商基金

２

华富基金

１

嘉实基金

６

工银瑞信

３

纽银梅隆西部

２

华夏基金

１

建信基金

６

华泰柏瑞

３

申万菱信

２

汇丰晋信

１

南方基金

６

金鹰基金

３

泰信基金

２

金元比联

１

易方达基金

６

景顺长城

３

万家基金

２

民生加银

１

富国基金

５

农银汇理

３

新华基金

２

诺德基金

１

华宝兴业

５

上投摩根

３

兴业全球

２

平安大华

１

交银施罗德

５

泰达宏利

３

银河基金

２

浦银安盛

１

招商基金

５

信诚基金

３

中欧基金

２

天治基金

１

博时基金

４

银华基金

３

长盛基金

１

信达澳银

１

国泰基金

４

中银基金

３

大摩华鑫

１

浙商基金

１

海富通基金

４

长城基金

２

东方基金

１

中海基金

１

华安基金

４

长信基金

２

富安达基金

１

中邮创业

１

今年前三季度首发规模最大的

２０

只基金

前三季度各基金公司成立新基金数量一览

今年前三季度首发规模最小的

２０

只基金

2008

年以来新基金首发情况对比

今年前三季度新基金首发规模分布

前三季度各托管银行托管新基金数量 （单位： 只）


