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温州政府出手救中小企业

中产阶级危机是更大的危机

张茉楠

“占领华尔街” 目前已经蔓延成为

美国全国性的抗议运动， 这是美国中下

阶层争取就业权利， 向华尔街金融资本

发出呐喊的一次斗争。 金融危机爆发以

来， 奥巴马曾经倾全力拯救华尔街金融

机构， 挽救濒临崩溃的经济， 及推动健

保改革， 但对于直接冲击中产阶层生活

的失业等问题， 奥巴马却束手无策。 不

断攀升的失业率以及沉重的债务负担使

美国中产阶级正在面临坍塌的危机， 这

对美国经济而言无疑是致命性的打击。

上世纪以来， 中产阶级的迅速崛起

一度成为美国经济发展的中坚力量， 然

而这种趋势近些年来却发生了逆转， 经

济增长的收益流向了富人阶层尤其是富

人中的巨富阶层。

90%

的美国家庭的收

入从

1973

年开始几乎就没有增长， 与

此同时， 最富有的

1%

美国人的收入却

增加了

3

倍。 更糟糕的是收入流动性的

减少， 这意味着社会中下层的人改善收

入状况的机会减少。 特别是金融危机以

来， 不断攀升的失业率以及沉重的债务

负担使美国中产阶级正在面临坍塌的危

机， 橄榄型社会有向 “

M

型社会” 演

变的趋势。

此次经济危机给中产阶级带来更加

沉重的打击， 危机抹掉了

5

万亿养老金

和存款， 家庭资产负债表严重受损， 多

达

200

万家庭由于无力支付房贷而失去

住房， 美国中产阶级的人口数量就以惊

人的速度大幅下降，

2010

年的中产家

庭收入掉到

49445

美元， 和

1997

年处

于相同水平。 数据显示， 中等收入的工

作已经逐渐从美国经济中隐退，

2010

年， 美国中等收入工作所占比例已经跌

至

42%

， 低于

1980

年该比例

52%

十个

百分点。 中产的流失也使得美国国家竞

争力开始下滑， 根据世界经济论坛授权

本刊发布 《

2011-2012

年全球竞争力报

告》， 美国排名

3

年来持续下降， 美国

迫切需要为重振国家竞争优势做更多的

事情。

美国中产的塌陷表面上看似乎是一

次金融危机的摧毁， 然而更深层次看，

财富分配机制严重失衡才是根本。 应该

讲， 财富分配的失衡是美国长期片面追

求更繁荣的经济和美国在世界上竞争力

的提高所付出的巨大代价。 华盛顿自由

派智库美国进步中心的经济学家希瑟·

鲍施伊说： “过去的

30

年中， 美国的

经济增长只是 ‘养肥’ 了那些站在收入

阶梯顶层的人。 目前美国的贫富差距问

题并非是几只 ‘肥猫’ 把美国的收入水

平抬高了， 而是余下的大部分美国人几

乎看不到自己收入能增长的机会， 甚至

是不得不眼睁睁地看着工资因通货膨胀

一年一年往下掉。”

可以说， 是美国社会的财富分配机

制使得 “肥猫更肥”。
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世纪初， 美国

的经济衰退将贫富差距的壁垒越筑越

高。 精英集团控制着国家经济， 抛弃民

主， 独断专横， 滥用权力， 为所欲为，

美国已经从自由资本主义走向权贵资本

主义。

一方面， 经济社会的主导权总是由

小部分精英阶层掌控， 财富统治是美国

财富史上不变的规律。 富人在精英化过

程中， 占据特权收益， 甚至控制选举，

使政治沦为为自身利益集团服务的工

具。 民主在被操控的政治环境中遭受着

严重的威胁和破坏， 穷人的利益诉求可

能无法寻得有效的渠道， 于是富人越

富， 穷人越穷。

另一方面， 过度的金融化往往是经

济霸主衰退的开端。 当一国的制造业发

展到一定程度， 投资家们开始寻觅更多

的投资热点， 各个年代的财富大亨们最

终的选择都惊奇地一致指向了金融业。

短期游资和风险投资开始在国内外大规

模游走， 金融化的程度越高， 资产越可

能迅速膨胀， 于是投资等轻松赚钱的方

式受到了制造业商人的追捧， 而正常的

生产经营活动由于偏低的收益率被遗

弃， 介于穷人与富人之间的中产阶级群

体开始压缩。

当前人们普遍担心， 失去中产阶级

的消费动力， 美国经济复苏将遥遥无

期。 为了拯救在危机中越陷越深的中产

阶级，

2009

年

2

月奥巴马政府组建了

由副总统拜登领导的专门机构 “中产阶

级劳工家庭特别小组”， 研究为美国中

产阶级特别是下中阶层提供支持。 现在

奥巴马提议向富人增税， 以确保年收入

超过

100

万美元的富豪所缴税率不低于

中产阶级， 这也许是一个好的信号。 然

而， 美国如果不改变金融资本掠夺国家

财富的本质， 不重振美国中产阶级和国

家竞争基础， 那么财富之殇可能会越来

越大。

对于中国而言， 壮大中产阶层同

样是一个刻不容缓的战略性命题。 因

为， 跨越 “中等收入陷阱”， 向 “橄榄

型社会” 转型， 毕竟只能靠中产阶层，

而这需要更多的在财富分配机制上做

文章。

（作者系国家信息中心预测部副研究员）
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刀款催逼如魔咒， 温州企业灰溜溜。

公司借款搞投资， 官方出钱来施救。

本是市场马上侠， 竟扮政府手中猴。

改良民间高利贷， 阳光运作弊自休。
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民间借贷亟待立法监管

孙瑞灼

负债

20

多亿元 “跑路” 美国的浙

江温州信泰集团董事长胡福林已经回

国。 据知情人透露， 胡福林此次回国是

谈判企业重组事宜。 目前， 胡福林本人

已被 “保护” 起来。 据知情人称， 自今

年年初， 温州部分企业出现资金危机以

来， 已有

90

多个老板负债出走， 目前

有

3

人已返回国内。

面对这场愈演愈烈的民间借贷风

波， 有关部门正在采取补救措施。 如发

布非法集资预警； 银行业发出联名倡

议， “一企一策” 帮困难企业； 公检法

严打非法讨债， 切实维护经济秩序和社

会稳定等。 应当说这些措施都很有针对

性， 也能取得一时之效， 但是要想从根

本上解决民间借贷问题， 还必须从立法

着手， 对民间借贷予以系统的规范、 引

导和监管。

央行的一份调查报告指出， 在

2010

年民间借贷市场的资金存量就已

超过

2.4

万亿元， 占当时借贷市场比重

已达到

5%

以上。 以温州为例， 温州

89%

的家庭、 个人和

59%

的企业都参与

了民间借贷。 民间借贷为何大量存在？

一方面， 由于现行的国有银行的信贷规

则和运作模式， 国企和政府性质的大项

目永远是贷款的重点， 中小企业、 民营

企业只能分到很可怜的一杯羹， 在资金

瓶颈中生存， 只能求助于民间资本； 另

一方面， 在通胀压力下， 老百姓手中的

闲钱缺乏有效保值增值渠道。 两方面的

需求共同催热了民间借贷行为。

游走于国有商业银行之外的民间借

贷资本， 是中国经济发展转型中一个不

可回避的资金力量。 有其有利经济发展

的一面， 也有其危害金融市场的一面。

风险与利益并存， 合法与违规交叉。 民

间借贷如一把双刃剑， 有助于企业发展

的同时， 也蕴涵巨大风险。 由于民间借

贷行为存在交易隐蔽、 监管缺位、 法律

地位不确定、 风险不易控制等特征， 有

些甚至以 “地下钱庄” 的形式存在， 非

法集资、 洗钱等犯罪行为充斥其间。

对民间借贷 “堵” 不如 “疏”， 有

关部门应尽早加强相关立法和治理， 将

存在已久的民间金融纳入正常监管与

保护， 降低民间借贷潜藏的巨大信用

风险。 首先， 必须明确民间借贷身份。

我国现有的金融体制一直没能给民间

借贷一个明确的身份和地位， 与其任

由它暗流汹涌， 不如将其直接纳入统

一金融监管的范畴， 进行引导和规范。

其次， 必须进行专门监管， 定期采集

民间借贷活动的有关数据， 及时掌握

民间借贷的资金来源、 资金投向、 利

率水平、 交易对象等变动情况， 为有

关部门制定宏观政策提供数据支持。

最后， 要建立规范的信息披露制度，

让贷款人及时了解相关信息， 提高投

资者风险识别、 判断能力。

克鲁格曼也有偏激的一面

肖国元

保罗·克鲁格曼 （

Paul R.

Krugman

） 是世界著名的经济学

家， 是自由经济学派的新生代， 其

理论研究领域是贸易模式和区域经

济活动。

1991

年， 凭借自己的卓

越成果， 他获得 “克拉克经济学

奖”。

2008

年， 克氏因为在研究国

际贸易、 国际金融、 货币危机与汇

率变化理论领域颇有建树而获诺贝

尔经济学奖， 从而蜚声国际学术

界。 总之， 就经济学理论造诣而

言， 克氏的理性、 科学以及严谨是

一般人难以企及的。

不过， 这并不代表他的行为就

是理性与严谨的， 就遵循了他自己

的理论指引。 这从他在中美有关贸

易、 汇率的冲突中的表现可以看

出。 尤其是

2008

年以来， 凭借自

己的诺奖得主的身份， 克氏频频发

表有关中国汇率问题的言论， 呼吁

对中国实施制裁。 仔细斟酌他的有

关言论， 我们会看到一个理论家如

何在现实中丧失了理论的理性与尊

严而陷入不可自拔的境地。

眼下， 美国共和、 民主两党正

在就人民币汇率问题发起一项提

案， 希望国会通过提案从而给中国

施压， 以期达到改变中美贸易不平

衡、 从而扩大美国国内就业的目

的。 虽然这不是什么新话题， 支持

提案的理由也没有半点新颖之处，

但在美国国内仍颇有市场， 一如既

往地受到许多议员们的欢迎。 而这

一切的理论舵手就是大名鼎鼎的保

罗·克鲁格曼先生。

10

月

2

日， 《纽约时报》 刊

发了克氏题为 “让中国承担责任”

的文章。 其主要内容摘译如下：

世界经济的惨状反映了许多参

与者的破坏性行动。 但是， 许多参

与者行为不善的事实不应该阻止我

们让个别不良参与者承担责任。 这

正是参议员领袖本周正在做的事。

他们正在审议将对中国和其他货币

操纵者给予制裁的议案。

请问问你自己： 恢复全面就业

为何如此之难？ 房地产泡沫已经破

灭， 而消费者的储蓄水平也超过了

前几年的水平。 但是， 美国一度能

够在没有房地产泡沫、 储蓄率比现

在还高的情况下实现全面就业。 什

么情况发生了变化呢？

答案是我们的贸易逆差比现在

少得多。 如果我们每年没有近

5000

亿美元的贸易逆差， 恢复经

济健康看上去就更加容易。 然而，

要减少贸易逆差， 就要提高美国产

品的竞争力。 这意味着我们需要美

元贬值……美元贬值非常符合我们

的国家利益。 我们能够并且应该对

压低本国货币币值的国家采取行

动。 这些国家的行动阻碍了我们迫

切需要的贸易逆差的下降。 而这首

先意味着对中国采取行动。 反对让

中国承担责任的理由都经不住认真

审查……

从上面的引文可以看出克氏的

逻辑： 美国经济不振， 失业率居高

不下， 原因在于贸易逆差太大， 从

国外进口的商品太多， 以致美国人

的饭碗被外国人抢走了。 而之所以

美国进口太多， 是因为美国商品缺

乏竞争力。 之所以美国商品没有竞

争力， 进口商品价格低廉， 原因在

于它们的汇率被人为控制在偏低水

平。 由于非经济地人为控制汇率，

由此造成美国经济疲惫， 因此美国急

需做的就是让参议院尽快就有关人民

币汇率的法案进行表决， 以 “惩罚”

中国操纵汇率的行为。

从上面的引文中， 我们可以看出

克氏逻辑的破绽：

其一， 将美国经济陷入悲惨境地

的责任归咎于中国对美的贸易出超，

不仅不符合基本事实， 也不可能得到

理论的确证。 而将 “许多破坏者” 需

要承担的责任挪到中国一家头上， 更

是显示出了克氏的偏激与狭隘。

其二， 自危机以来， 美国经济

发生了许多积极的变化， 诸如房地

产泡沫破灭、 储蓄水平上升等。 但

是， 这不等于经济立马走上恢复之

路， 更不表明美国经济能恢复到危

机前水平。 危机之后的疗伤是一个

缓慢的过程， 除了房地产、 储蓄之

外， 经济本身还面临信心恢复、 金

融机制的调适以及外围、 尤其是欧

洲经济状况好转等一系列问题。 单

就储蓄水平的短暂回升等判断经济

的症结在于人民币汇率问题， 难免

掉入以偏概全的陷阱。

其三， 商品竞争力不仅仅是价格

的竞争， 而价格的高低也不仅仅与汇

率有关。 价格虽然是商品竞争的综合

性指标， 但廉价并不是商品畅销的通

行证。 中国商品之所以在美国畅销，

恐怕更大程度上缘于品种结构以及与

此有关的物美价廉。 实际上， 就美元

汇率而言， 自

2008

年以来， 其对人

民币的比价大幅下降， 由

1:8.25

降到

了目前的

1:6.40

之下的水平。 也就是

说， 三年时间内， 人民币升值超过

25%

。 在这样的条件下， 中国的商品

仍然大受欢迎， 将原因归结为低廉价

格是说不过去的。 当人民币还在升值

途中， 克氏借机向人民币汇率发难，

这样的做派除了政治意图之外， 很难

从经济学上给出合理的解读。

我们看到， 与此同时， 美元兑日

元、 欧元等主要货币的比价大多处在

升值状态。 其中美元兑日元从

2008

年初的

1:120

左右升值到目前的

1:80

以下水平， 累积升幅高达

30%

。 按照

克氏的理论， 美日、 美欧之间的贸易

不平衡也是导致美国贸易逆差的主要

因素。 如果这样， 单拿中国开刀， 不

仅显示出某种刻意的偏激， 也表明克

氏是有意识地选择性地偏离了自己理

论上逻辑严谨的一致性要求。

其实， 即使在美国， 反对上述提

案的也大有人在。 他们认为， 虽然美

国的贸易赤字持续了几十年， 对华贸

易赤字在其中的比例也不断扩大， 但

终止对华贸易赤字未必就能扭转美国

的整体贸易失衡。 因为其他没有人为

压低币值的低工资国家轻而易举就能

取代中国。 很多中国商品的零部件已

经在其他地方生产， 进口到中国组

装， 再出口到美国。 美国进口的中国

商品只有

20%

至

30%

的价值会受到

人民币升值的影响。 与此同时， 中国

已经意识到， 为了实现经济结构的转

型与产业升级， 过去那种汇率政策绑

住了自己的手脚。 用一个形象的比喻

来说， 就是从固定汇率到浮动汇率之

间存在一个断层， 从而形成悬崖。 一

旦政策转换， 许多中国企业就会掉下

悬崖而一命呜呼。 而适当保持汇率的

弹性， 就是让企业在汇率波动中保持

自己的优势， 挖掘自己的潜力以适应

不断变化的经济环境。 就像固定价格

养懒汉一样， 固定汇率下的企业也是

没有生命力的。 因此， 改革过去那样

的汇率制度不仅有利于对外经济合

作， 也攸关自己的钱途， 是中国人自

己的利益所在。

因此， 即使克氏的主张有可靠的

理论依据， 也只是许许多多情形中的

一种， 充其量只有百分之几的正确

性。 从理论角度来评估克氏的言论，

我们看不到应有的深邃与高妙， 看到

的就是政治上的叫嚣。 作为一个有名

的学者， 这样的叫嚣， 除了偏见， 几

乎是不可理喻的。
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元来如此

“占领华尔街” 蔓延成为美国全国性的抗议运动， 这是

美国中下阶层争取就业权利， 向华尔街金融资本发出呐喊的

一次斗争。 金融危机导致美国的中产阶层向下塌陷， 放大了

美国的财富之殇。 美国中产的塌陷表面上看似乎是一次金融

危机的摧毁， 然而更深层次看， 财富分配机制严重失衡才是

根本。

推人民币汇率法案凸显美国经济治理黔驴技穷

王勇

10

月

3

日， 美国参议院投票程序性

通过了 “

2011

年货币汇率监督改革法

案” 立项预案。 该法案将操纵汇率与贸

易补贴绑定， 矛头直指人民币汇率。 该

提案的发起者之一， 密歇根州民主党参

议员斯塔比劳称， 中国的汇率操纵直接

影响了美国就业。 按照美国的法律， 美

国财政部是判断哪些国家通过操纵汇率

来获得不正当竞争优势的机构， 但有国

会议员认为财政部在最近几年虽然发现了

有些国家货币被低估， 财政部却不愿意将

一些国家视为汇率操纵者。 如今， 一旦人

民币汇率法案生效， 就意味着美国任何行

业如果能够证明其因某国低估汇率而受

到该国进口商品的 “实质性损害”， 就可

以向这类商品征收惩罚性关税。

近些年来， 美国极力强调用经济战

略来指导美国经济发展。 特别是奥巴马

上台以来， 对美国的经济战略又进行了

所谓激进性调整。 无论是美国的产业战

略、 贸易战略还是金融战略， 归根到底

都是为了借助美元的货币霸权来充分利

用世界的资源 （包括人力资源和自然资

源）， 同时保存好自己的自然资源， 维

护好自身的自然环境， 把劳动力密集型

的产业和高耗能高污染的产业转移到包

括中国在内的广大发展中国家。 但目前

美国失业率高企、 减赤压力重重、 经济

复苏乏力的现实， 都极大地阻碍了美国

经济战略的顺利实施。 与此同时， 中国

的经济发展却平稳而且较快， 目前已经

成为仅次于美国的全球第二大经济体，

预计今后

10

年， 中国将实现年均

9%

的经济增速。 于是， 在美国眼里， 中国

以及一些新兴经济体国家庞大的贸易顺

差， 对

3

年前金融危机的爆发以及当前

美国经济复苏放缓起了 “推波助澜” 的

作用。 所以， 他们认为， 解决这样的贸

易失衡， 要靠人民币汇率重估和升值。

而实际上， 根据美国智库经济政策研究

所发布的研究报告显示， 自

2001

以来，

美国对华贸易赤字逐年下降， 但就业岗

位也减少了近

280

万个， 这就足以证明

人民币汇率并非造成美中贸易不平衡的

主要原因。 由此看来， 人民币汇率是无

辜的， 美国在人民币汇率问题上连连施

压， 就是梦想为美国经济战略得以顺利

实施开路， 更是在拯救美国治理经济措

施方面黔驴技穷的表现。

人民币汇改应坚定走好自己的路。

首先， 中美应建立经济互信机制。

就目前而言， 中美经济互补性强， 互相

兼容互相依赖显得更加重要。 中国需要

美国的技术和管理经验， 美国也需要中

国的资金、 市场和稳健的货币政策。 如

果中美两国在经济互信中相互谦让、 相

互包容， 经济关系就会走向更加密切。

反之， 在美国对中国通过贸易保护主义

手段进行制裁情况下， 可能会诱发贸易

战， 结果只能落得两败俱伤， 得不偿失。

其次， 继续保持人民币汇率基本稳

定。 温家宝总理指出， 人民币汇率稳定

有利于中国和世界经济。 所以， 笔者认

为， 中国应密切关注国际主要货币汇率

变化， 继续按照 “主动性、 可控性和渐

进性” 的原则， 稳步推进人民币汇率形

成机制改革， 不断增强人民币汇率灵活

性， 保持人民币汇率在合理均衡水平上

的基本稳定， 尤其是保持人民币有效汇

率的基本稳定。

再次， 人民币汇率改革应遵循市场

规律。 应该说， 随着我国经济的发展，

人民币或会进一步升值。 但人民币汇率

变动以及人民币汇率制度改革都要遵循

市场规律， 还要与国内经济的发展与结

构调整相适应。 处理人民币汇率问题，

理当考虑中国切身利益， 中国不应也不

可能为金融危机买单， 也不可能为当前

美国经济复苏步伐放缓买单， 那种以单

纯损害中国经济利益而形成的所谓平衡

世界经济之举行不通。

另外， 进一步加快人民币国际化进

程。 可以说， 目前乃至将来， 推动人

民币国际化进程， 是人民币汇率改革

面临另一重要课题。 只有人民币成为

国际货币， 则维护人民币的利益才可

能成为国际社会共同关心的事情。 可

以说， 人民币国际化改革已是大势所

趋。 不过， 人民币国际化， 也只会对美

元国际货币地位形成助推作用， 绝对不

会形成对美元的挑战。 对此， 美国方面

应有足够的认识。

（作者系中国人民银行郑州培训学

院教授， 高级培训师）


