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中行推出英才名校计划

中行日前在深圳举办的 “第二届留学生金

融节” 活动中， 独家推出 “英才名校计划”，

为留学金融客户提供全方位、 全流程和全球化

的出国金融服务。

据介绍， 中行联合众多海外分行， 为前往

英国、 澳洲、 加拿大等国留学的学生推出免费

“代理开立海外留学生账户” 的服务， 而且，

部分海外行还可为留学生提供实习机会， 帮助

学子了解海外银行业务及经营管理。 （郭力）

先读新规再买理财产品

证券时报记者 唐曜华

银监会日前正式发布的 《商业

银行理财产品销售管理办法》， 是近

年出台最全的理财业务管理规定，

涉及理财业务操作各个环节， 展示

了理财产品购买的合规流程。 投资

者若对上述规定了然于胸并督促银

行执行， 那么类似此前的理财产品

投资者与银行的纠纷就会少许多。

从新规看， 按照合乎程序的理

财产品购买流程， 首先要进行风险

承受能力评估。 投资者首次购买理

财产品还需到商业银行网点进行风

险承受能力评估， 如果超过

1

年未

进行风险承受能力评估或者发生可能

影响投资者自身风险承受能力的情

况， 投资者需再次进行风险承受能力

评估。 风险承受能力评级从低到高至

少包括

5

级。 通过风险承受能力评估

后商业银行给出投资者风险承受能力

评级结果， 并由投资者签名确认。

其次， 银行掌握了投资者的风险

承受能力状况后， 才能把合适的产品

卖给合适的投资者。 为了确保银行做

到这一点， 银监会在新规中要求银行

根据风险匹配原则， 在理财产品风险

评级和客户风险承受能力评估之间建

立对应关系。 如此一来， 只要银行在

进行理财产品风险评级时不流于形

式， 那么按照风险匹配原则， 商业银

行只能向客户销售风险评级等于或低

于其风险承受能力评级的理财产品。

接下来， 投资者就可从中筛选需

要的理财产品并决定是否要购买。 筛

选时应关注两大方面， 一是收益， 二

是风险。 上述新规对银行收益率预测

有明确规定。 理财产品销售文本中出

现收益率或收益率区间字样的， 银行

应提供科学合理的测算依据和测算方

式， 若不能提供测算依据和测算方

式， 则银行销售文件中不能出现收益

率或收益率区间等类似表述。

换句话说， 如果银行说不清楚收

益率如何算出来， 就不能在销售文件

中出现收益率或收益率区间等类似表

述。 因此， 投资者可要好好利用这一

规定， 详细了解理财产品的收益率是

如何测算出来的， 理财产品收益率变

化受哪些因素影响。

此外， 理财产品虽然标注风险评

级， 但投资者仍需了解理财产品的具

体风险。 首先看投资标的风险高低，

如果投资的是高风险品种， 那么就需

要了解最好情形和最坏情形之下理财

产品的收益率。 如果理财产品说明书

有类似测算更好， 若没有的话， 也应

该大致了解在何种情况下会出现最坏

情形， 何种情况下才能达到预期最高

收益或者高收益。

风险和收益犹如硬币的两面， 高

收益必定伴随高风险。 如果理财经理

一味强调高收益而不提示风险， 那么

就要小心了， 投资者得好好衡量是否

要与银行签署购买理财产品合同。

我曜理财

Tang Yaohua蒺s Column

前三季度中小券商

企业债承销成绩抢眼

证券时报记者 伍泽琳

今年以来， 伴随着企业进行债

券融资的热情不断高涨， 越来越多

的券商参与其中。 据统计， 今年前

9

个月共有

44

家券商参与了

144

只企业债的发行承销。 其中， 以华

林证券、 宏源证券为代表的中小券

商表现抢眼， 在激烈的企业债承销

环境中异军突起。

Wind

数据显示， 今年前

9

个

月一共发行企业债

144

只， 募集资

金合计

1576

亿元。 其中华林证券、

宏源证券的承销家数表现突出， 均

以主承销

12

只、 联席保荐

1

只企

业债的成绩领跑目前的企业债发行

市场。 银河证券则以主承销

10

只、

联席保荐

1

只企业债紧跟其后。 而

从企业债承销金额看， 前三名依次

为银河证券、 宏源证券和华林证

券。 而在

2010

年， 华林证券共主

承销

13

只、 联席保荐

1

只企业债，

募集资金

146

亿元， 市场份额约为

4%

， 当年排名第

5

； 宏源证券则

以主承销

10

只、 联席保荐

4

只企

业债， 募集资金

115.6

亿元排名第

7

位， 市场份额为

3.2%

。

除了华林证券和宏源证券以

外， 第一创业证券、 太平洋证券、

国都证券等中小券商在今年前

9

月

企业债承销数量排名上也有较大提

升。 其中， 第一创业证券今年前

9

月主承销

6

只、 联席保荐

1

只企业

债， 市场排名第

10

； 太平洋证券

主承销

5

只企业债， 市场排名第

12

； 国都证券主承销

2

只企业债， 市

场排名第

31

。 去年第一创业证券、

太平洋证券、 国都证券分别排名第

29

位、

24

位和

41

位。

2009

年、

2010

年企业债承销数

量排名前三的国泰君安证券、 中信建

投证券和中金公司今年成绩出现下

滑。 “这些大券商主要以承揽央企大

项目为主。” 某券商债券行业研究员

指出。 据了解， 近年来随着大型央企

债券发行资源逐渐减少， 而地方企业

债券发行资源丰富却为中小券商提供

了发展良机。

不过， 在银根紧缩的大环境下，

债券市场运行环境正面临寒冬， 企业

债发行市场竞争的激烈程度不言而

喻。 中小券商这种 “生猛” 势头能否

延续？ 业内人士指出， 尽管目前企业

债券发行市场可谓举步艰难， 但对于

中小券商而言， 灵活的市场机制能让

他们在动荡的市场中及时地调整自己

的承销标的。

国内期货业新一轮整合高潮渐近

证券时报记者 沈宁

证券时报记者昨日获悉， 华南

某大型券商计划收购浙江新华期

货， 收购或以该券商旗下期货子公

司并购浙江新华期货的方式进行，

双方已就并购展开了实质性接触，

预计整个收购最快可在

10

月底前

后完成， 涉及金额将达

3

亿元。 业

内普遍认为， 新一轮国内期货业整

合即将步入高潮。

大势所趋

“目前国内有

160

多家期货

公司， 而商品期货市场加股指期

货市场存量资金只有

2000

亿左

右。 加上去年四季度开始抑制过

度投机的政策出台， 期货公司日

子日趋艰难， 寻求整合就成为大

势所趋。” 一券商系期货公司研究

所负责人表示。

据了解， 今年以来， 国内紧缩

性货币政策和复杂的内外部环境使

得期货行业整体业绩下滑明显。 尤

其近几个月， 行业更是出现了大面

积亏损的状况。 期货公司之间手续

费恶性竞争屡见不鲜， 这成为制约

行业健康发展的一大问题。

中国期货业协会的数据显示，

今年前

9

个月全国期货市场累计成

交量、 累计成交额同比分别下降

29.49%

和

0.44%

。

对于增速放缓的国内期货业，

并购整合能提高效率； 而对于志

在扩张的期货公司而言， 直接收

购更是益处良多。 “尤其是初露锋

芒的券商系期货公司， 前期借助股

指期货业务实现飞跃， 但想要做大

做强， 传统的商品期货业务也必须

加强。 目前商品业务市场基本被传

统期货公司占据， 选择性地收购

能够帮助券商系期货公司提升商

品期货业务水平。” 上述研究所负

责人称。

根据今年

4

月发布的 《期货公司

分类监管规定》 相关条例， 在评价

期内与其他期货公司进行合并，

且在评价期内已获中国证监会核

准的， 可加

4

分。 由于分类评级

结果关乎期企创新业务申请， 因此

并购还能让企业在未来新业务申请上

占据优势。

此外， 扩充区域性的营业部资源

也是期货公司选择收购的重要动机。

江苏国联期货的一位高管告诉记者，

期货公司合并能够直接增加原公司网

点资源， 提升网点布置效率。

20

家期企有整合意愿

国内期货业并购案例虽然不多，

但整合大幕已然拉开。

9

月份， 中国中

期参股的中国国际期货以

3.9

亿元吸收

合并珠江期货， 创下中国期货业收购

金额新高。 根据中国期货业协会网站

数据计算， 截至去年底， 中期、 珠江

期货的客户保证金总量分别达

48.42

亿、

13.51

亿， 合并后的新公司客户保

证金规模仅次于永安期货与中粮期货。

再往前追溯，

2007

年山东地区

三家期货公司齐鲁期货、 三隆期货与

泉鑫期货整合重组， 组建的鲁证期货

由此跻身当时期货业全国

10

强。

业内普遍认为， 新一轮期货业整合

即将步入高潮。 据记者了解， 近期不少

期货公司在低调洽谈收购合并事宜，

目前有整合想法的期货公司不少于

20

家。

质疑第三轮股东沟通会，继续讨价还价

平安银行部分小股东拒绝提前套现诱惑

证券时报记者 罗克关

随着年底步步迫近， 平安银行小

股东对于维权成功的信心不降反升。

在

9

月底平安银行启动第三轮股

东沟通之后， 昨日数十位中小股东

代表亦在深圳举行 “平安银行中小

股东维权会议”， 并以此作为回应。

“平安银行方面宣称小股东此

次可以提前套现， 但我们看过全套

的文件， 核心关系并非股份买卖而

是质押和投票授权， 这其实就是拉

选票的做法。 按照监管要求， 两行

整合今年必须做完， 平安银行年底

前必须召开股东大会表决此事。 如

果仍然坚持

3.37

元每股的对价，

我们是坚决不同意的。” 一位参会

的中小股东代表昨日表示。

多位小股东称， 他们不会签署

这份股权质押和授权文件。 “都等

了这么久了， 不在乎这最后一点时

间。 现在签， 等同于放弃原则， 放

弃对这个对价表示反对的权利。”

他们对记者称。

质疑第三轮沟通

9

月底， 平安银行发布 《致全

体股东的函》， 称拟安排有提前变

现需求的中小股东将其所持平安银

行股份协议转给深发展， 而深发展

向中小股东支付相应对价。 据记者

了解， 这是今年初第二轮股东沟通

过程之后， 平安银行启动的第三轮

股东沟通活动。

有一位小股东昨日称， 本次平

安银行沟通活动的基调与此前两次

有所不同。 “主要是说如果同意，

可以提前拿到资金。 资金在手之

后， 可以通过投资来实现更多的收

益。 有一些立场并不是很坚定的股

东的确觉得比较有诱惑， 特别是一

些有稳定投资渠道的股东。” 这位

小股东表示。 但是， 也有一些小股

东代表在看到全套文件之后， 却对

这一做法提出了质疑。

部分小股东称， 首先， 平安银

行方面提供的小股东股权变现方案

并非买卖关系， 因为小股东与深发

展签订股份转让协议后， 并不直接

过户， 而是签订一份质押协议获得

股权转让价款； 其次， 这亦是小股

东方面质疑最大的地方———就是在

仅仅签署股权质押协议的情况下，

同时却要求转让人签署一份授权委

托书， 不可撤销地授权上海市锦天

城 （深圳） 律师事务所代其本人在

平安银行股东大会上对 “有关平安

银行和深圳发展银行吸收合并的所

有议案投赞成票”。

“质押在法律上是一种借贷

关系， 如果两行整合方案后续存

在变动， 按照协议转让价款就将

原款退回， 这让所谓的 ‘先投资、

先获益’ 并不可靠。 而在这种情

况下， 却要求我们先行让渡股东

大会的投票权， 这说明他们的目

标还是在于搜集投票的授权文

件。” 一位发言的小股东代表称。

据悉， 目前已经有大约

40%

左右的员工股东出于种种原因签署

了此套文件， 但一些小股东表示，

这并不能说明能够获得全体小股东

2/3

的投票权。 “小股东总股数占平

安银行的

9.25%

左右， 其中

7%

多是

法人股东， 剩余

2%

不到才是员工股

东。 也就是说， 目前中国平安仅获得

不到

1%

小股东出让的投票权。” 上

述小股东代表表示。

对价依旧僵持

而在程序问题上反复拉锯， 并未

降低双方在对价问题上各自坚定立场。

据悉， 平安银行在本轮股东沟通

材料中仍然坚持

3.37

元每股的现金对

价。 平安银行表示， 这一价格是平安

银行与深发展之间的转股价格， 是经

多家独立第三方共同评估确定的价格，

已经将未来三年平安银行的盈利体现

到估值当中。 这一估值同时还加入了

中国平安在资金、 渠道、 品牌、 客户

资源、

IT

平台等多方面的支持， 充分

显示了其市场价值。 平安银行表示，

本着同股同权的原则， 平安银行小股

东理应与大股东享受相同的股份对价。

部分小股东亦坚持己见。 昨日多

位小股东代表均再次强调

3.37

元每股

的现金对价严重低估平安银行价值。

除此之外， 部分持股成本在

3.37

元之

上的法人股股东昨日亦表示将坚决反

对平安银行此次提出的对价方案。

小股东方面表示， 如果中国平安拒

不让步， 他们将在未来的股东大会上对

相关议案投反对票。 “股东大会至少会

有两个议案， 第一个是否同意两行合并

的议案， 第二个是否同意深发展以每

股

3.37

元价格给小股东支付对价的议

案。 前者深发展应该不用回避， 但后

者从法律程序上来讲， 深发展必须回避

表决。 只有获得全体小股东

2/3

股份以

上， 议案才能通过， 否则就只能重新再

谈对价。” 一位小股东昨日表示。

小股东方面称， 由于多数法人股

东目前对

3.37

元每股的现金对价方

案均持抵制态度， 因而平安银行若

想在股东大会上获得小股东

2/3

以上

的赞成票将相当困难。 “我们的出

发点很简单， 只想维护自身应得的

合法权益。” 一位在会上发言的小股

东如是称。

针对平安银行近期启

动的第三轮股东沟通

，

该

行部分中小股东再度表示

质疑

；

一些小股东强调

，

如果对价问题仍不满意

，

将在未来的股东大会上投

反对票

。

太保前三季度

保费收入

1212

亿

中国太保今日公告称， 该公司子公司中国

太平洋人寿保险﹑ 中国太平洋财产保险于今年

前

9

个月累计保险业务收入， 分别为

745

亿元

和

467

亿元， 合计达

1212

亿元。 （邱晨）

兴业银行受让

兴业国际信托

4.9%

股权

兴业银行今日公告称， 该公司已成功受让

永安资产管理公司持有的兴业国际信托的

4.9%

股权， 并已完成工商变更登记。 上述股

权变更后， 兴业银行持有兴业国际信托的股权

比例将达到

56.08%

。 （邱晨）

反弹不期而至

多数投顾对后市预期乐观

A

股市场周三劲升， 上证指数重新收复

2400

点大关， 并创近一年来最大单日涨幅。

对于市场后续的走势， 参加 “

2011

全景百佳

证券营业部暨明星投资顾问评选大赛” 的多名

投资顾问预期乐观， 认为反弹将延续， 更有投

顾称大盘已筑底成功。

截至

10

月

12

日

17

：

00

， 参与调查的

87

名参赛投顾中，

67%

看多周四

A

股， 较上一交

易日

51%

的看多比例有所上升。 看平与看空

的投顾比例分别为

14%

、

19%

。

财通证券投资顾问骆渊杰认为， 股指自

4

月调整以来已维持

5

个多月， 下跌幅度高达

700

点， 时间和空间上都基本达到中期调整的

级别， 目前来看调整逐步接近尾声， 严重超跌

板块已跌无可跌。

东方证券投资顾问毛彩华表示， 基本面和

资金面正发生改变。

9

月全球大宗商品大跌使

得输入性通胀压力消除， 通胀拐头。 而目前高

利贷开始断裂， 国家开始干预， 资金回流股

市。 上述两点从信心和资金面影响股市， 促筑

底成功。

中信证券投资顾问舒远汉表示， 反弹或能

延续到月底， 看好三季报业绩较好板块。

不过， 仍有部分投资顾问对反弹心存疑

虑。 国信证券投资顾问陈东表示， 大盘弱势格

局没有改变， 技术上存在短期超跌反弹的需

要， 建议不宜追高， 借助反弹机会逢高减仓。

英大证券投资顾问顾功认为， 没有主流板

块放量上涨， 目前大的反弹行情没有到来。 周

三券商板块大涨并不是主动进攻， 是资金在做

超跌反弹行情。

“

2011

全景百佳证券营业部暨明星投资

顾问评选大赛” 由深圳证券信息有限公司与证

券时报联合主办。 截至目前， 共有来自

38

家

券商旗下的

265

家营业部、

621

名投资顾问报

名参赛。 （陈丹蓉）

交行四项承诺

支持小微企业发展

交通银行昨日向社会做出 “四项承诺”，

支持小微企业发展。 交通银行董事长胡怀邦要

求， 全行上下要以温总理讲话精神为指针， 正

确评判当前国内外和浙江省内区域经济金融形

势， 充分认识支持中小企业发展具有全局和战

略性的重要意义， 肩负起国有控股商业银行的

政治责任、 经济责任和社会责任。

据了解， 这 “四项承诺” 是由交通银行

浙江省分行做出的， 具体内容是： 一是保持

信贷额度的平稳投放， 原则上不抽资不压贷，

小企业贷款增速要高于贷款平均增速； 二是

对已有风险的企业， 在生产运营正常的情况

下维持存量信贷业务的审批和投放， 帮助企

业渡过难关； 三是继续坚持不搞 “存贷挂钩

政策”， 继续对小企业执行利率优惠政策， 特

别是对困难企业尽量不上浮、 少上浮； 四是

进一步规范对中小企业各类服务收费， 确保

合法合规。

胡怀邦在接受记者采访时表示， 交行将加

强与当地政府、 同业、 行业协会及企业的联系

和沟通， 共同采取妥善措施， 维护当地社会金

融的稳定。 （刘晓晖）

聚焦全景投顾大赛

Focus

今年前

9

个月华林证

券

、

宏源证券承销家数突

出

，

均以主承销

12

只

、

联席保荐

1

只企业债的成

绩领跑目前的企业债发行

市场

。

� � � �平安银行提供的此份

授权委托书， 引发中小股

东普遍质疑。 其中明确写

着： “自本授权委托书签

署之日起， 本人谨此不可

撤销地授权上海市锦天城

（深圳） 律师事务所作为

代理人， 代表本人出席平

安银行召开的所有股东大

会并就授权股份代表本人

行使有关法律和平安银行

公司章程规定的股东享有

的表决权， 其中对提交平

安银行股东大会审议的有

关平安银行和深圳发展银

行吸收合并的所有议案投

赞成票， 对提交平安银行

股东大会审议的其他议案

则授权被授权人全权代表

本人自行决定如何投票。”
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