
深市 沪市

交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交量

(

万股

)

成交金额

（万元）

买入营业部 卖出营业部 交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

２０１１－１０－１４

万 科

Ａ ７．３７ ２６０．４６ １９１９．５９

机构专用

中信证券股

份有限公司

北京呼家楼

证券营业部

２０１１－１０－１４

*ＳＴ

金顶

（

６００６７８

）

６．６ １１８８ １８０

财通证券有

限责任公司

绍兴人民中

路证券营业

部

方正证券股

份有限公司

杭州平海路

证券营业部

２０１１－１０－１４

石基信息

２６．１ １００ ２６１０

航天证券有

限责任公司

北京万柳中

路证券营业

部

中国银河证

券股份有限

公司北京阜

成路证券营

业部

２０１１－１０－１４

中国石油

（

６０１８５７

）

９．９９ １１００．５ １１０．１６

中国国际金

融有限公司

上海淮海中

路证券营业

部

中信证券股

份有限公司

北京北三环

中路证券营

业部

２０１１－１０－１４

特 尔 佳

９．８９ ３０７ ３０３６．２３

广发证券股

份有限公司

广州天河北

路大都会广

场证券营业

部

平安证券有

限责任公司

深圳蛇口招

商路招商大

厦证券营业

部

２０１１－１０－１４

中国石化

（

６０００２８

）

７．０４ ９６０．６１ １３６．４５

中国国际金

融有限公司

上海淮海中

路证券营业

部

中信证券股

份有限公司

北京北三环

中路证券营

业部

２０１１－１０－１４

特 尔 佳

９．８９ ６８ ６７２．５２

西南证券股

份有限公司

重庆建新北

路证券营业

部

平安证券有

限责任公司

深圳蛇口招

商路招商大

厦证券营业

部

２０１１－１０－１４

中国中铁

（

６０１３９０

）

３．０４ ４０７．５４ １３４．０６

中国国际金

融有限公司

上海淮海中

路证券营业

部

中信证券股

份有限公司

北京北三环

中路证券营

业部

２０１１－１０－１４

齐翔腾达

２５．５ ８３ ２１１６．５

齐鲁证券有

限公司广州

天河路证券

营业部

齐鲁证券有

限公司北京

朝外大街证

券营业部

２０１１－１０－１４

中国平安

（

６０１３１８

）

３６．４３ ６３９３．４７ １７５．５

瑞银证券有

限责任公司

瑞银证券总

部

中国国际金

融有限公司

上海淮海中

路证券营业

部

２０１１－１０－１４

广田股份

２３．７４ １００ ２３７４

中信证券股

份有限公司

上海漕溪北

路证券营业

部

国信证券股

份有限公司

深圳福中一

路证券营业

部

２０１１－１０－１４

中国平安

（

６０１３１８

）

３６．３１ ４７９９．８２ １３２．１９

中国国际金

融有限公司

上海淮海中

路证券营业

部

中信证券股

份有限公司

北京北三环

中路证券营

业部

２０１１－１０－１４

广田股份

２３．７４ ５０ １１８７

海通证券股

份有限公司

深圳分公司

海德三道证

券营业部

国信证券股

份有限公司

深圳福中一

路证券营业

部

２０１１－１０－１４

贵州茅台

（

６００５１９

）

１９２．０７ ４５６９．９２ ２３．７９

中国国际金

融有限公司

上海淮海中

路证券营业

部

中信证券股

份有限公司

北京北三环

中路证券营

业部

２０１１－１０－１４

广田股份

２３．７４ ５０ １１８７

东吴证券股

份有限公司

苏州工业园

区现代大道

证券营业部

国信证券股

份有限公司

深圳福中一

路证券营业

部

２０１１－１０－１４

万好万家

（

６００５７６

）

１３．２７ ２６５４ ２００

申银万国证

券股份有限

公司经纪总

部

招商证券股

份有限公司

杭州文三路

证券营业部

２０１１－１０－１３ ＴＣＬ

集团

２ ７２０ １４４０

首创证券有

限责任公司

上海共和新

路证券营业

部

首创证券有

限责任公司

上海共和新

路证券营业

部

２０１１－１０－１４

中国联通

（

６０００５０

）

５．３３ １２６０．１２ ２３６．４２

中国国际金

融有限公司

上海淮海中

路证券营业

部

中信证券股

份有限公司

北京北三环

中路证券营

业部

２０１１－１０－１３

中山公用

１４．１８ ３３ ４６７．９４

海通证券股

份有限公司

上海江宁路

证券营业部

平安证券有

限责任公司

广州体育东

路证券营业

部

２０１１－１０－１４

大秦铁路

（

６０１００６

）

７．５１ １７００．３４ ２２６．４１

中国国际金

融有限公司

上海淮海中

路证券营业

部

中信证券股

份有限公司

北京北三环

中路证券营

业部

２０１１－１０－１３

软控股份

１６．９７ １５０ ２５４５．５

中国银河证

券股份有限

公司北京和

平里证券营

业部

长城证券有

限责任公司

青岛台东一

路证券营业

部

２０１１－１０－１３

东软集团

（

６００７１８

）

８．８ １０５６ １２０

申银万国证

券股份有限

公司上海周

浦证券营业

部

申银万国证

券股份有限

公司深圳红

荔西路营业

部

２０１１－１０－１３

软控股份

１６．９７ １００ １６９７

信达证券股

份公司北京

北辰东路证

券营业部

长城证券有

限责任公司

青岛台东一

路证券营业

部

２０１１－１０－１３

郑煤机

（

６０１７１７

）

２５．２ １００８０ ４００

中信证券股

份有限公司

北京北三环

中路证券营

业部

德邦证券有

限责任公司

上海岳州路

营业部

２０１１－１０－１３

滨江集团

６．６ ７０ ４６２

中信证券股

份有限公司

南京高楼门

证券营业部

中国银河证

券股份有限

公司南京上

海路证券营

业部

２０１１－１０－１３

万好万家

（

６００５７６

）

１３．２７ ７９６２ ６００

申银万国证

券股份有限

公司经纪总

部

招商证券股

份有限公司

杭州文三路

证券营业部

２０１１－１０－１３

大 东 南

８．０６ ５３０ ４２７１．８

海通证券股

份有限公司

上海江宁路

证券营业部

海通证券股

份有限公司

杭州环城西

路证券营业

部

２０１１－１０－１３

招商银行

（

６０００３６

）

１１．１５ １１１５ １００

中信建投证

券有限责任

公司北京市

安立路证券

营业部

国泰君安证

券股份有限

公司总部

２０１１－１０－１３

大北农

２９．８６ １１ ３２８．４６

民生证券有

限责任公司

郑州西太康

路证券营业

部

中国建银投

资证券有限

责任公司宿

迁黄河南路

证券营业部

２０１１－１０－１２

伊泰

Ｂ

股

（

９００９４８

）

４．９６ ３９００．８３ １２３．８８

里昂证券有

限公司

（

Ｃｒｅｄｉｔ

Ｌｙｏｎｎａｉｓ

）

里昂证券有

限公司

（

Ｃｒｅｄｉｔ

Ｌｙｏｎｎａｉｓ

）

里昂证券有

限公司

（

Ｃｒｅｄｉｔ

Ｌｙｏｎｎａｉｓ

）

里昂证券有

限公司

（

Ｃｒｅｄｉｔ

Ｌｙｏｎｎａｉｓ

）

本周大宗交易摘要

市场走好还须经济基本面支持

中航证券

时间过得真快， 转眼股市就已进入

2011

年的最后一季度了。

上证指数今年

1

月

4

日以

2825

点

开启全年交易， 纵观今年以来走势，

股指大部分时间都是处于下跌状态，

仅有两段的上涨波段。 第一段为春节

前的

1

月

26

日至

4

月

18

日， 股指走

出了一波从

2778

点至

3067

点的年内

最大主升浪行情。 此后， 股指开始了

以连续大阴线方式运行的为期

2

个月

的下挫， 在创出年内新低之后， 又开

始了为期

20

个交易日的反弹， 也就是

年内第二波的上涨波段， 至

7

月

15

日

结束。 随后， 大盘继续进入漫漫下跌

之途， 直至

9

月底。

成交量与指数的走势也呈现出非常

明显的正相关关系。 也就是说， 成交量

大的区域基本上对应着指数上涨波段，

成交量小的区域则正好处于股指的下跌

波段当中。 由于下跌波段时间长度远大

于上涨波段时间， 从时间比例来看， 前

三季度中下跌时间是上涨时间的

2

倍。

因此， 下跌波段的累计成交量并不一定

小于上涨时的成交量。 或许我们可以这

么来解释这种现象： 上涨过程中放量，

下跌过程缩量， 因此， 上涨的量能需要

更长时间的下跌来消化。 这也对应了股

市中的 “牛短熊长” 之说。

回顾今年最大的上升行情可以发

现， 行情启动的导火索是国务院常务

会议研究部署进一步做好房地产市场

调控工作， 加大楼市调控力度、 巩固

扩大调控成果。 该政策面的变动， 使

得市场预期投资于地产的资金将会分

流股市。

同时， 由于正处于年初阶段， 银

行信贷正好处于扩充期， 银行有比

较宽松的信贷指标可以运用。 这为

资本市场走出一波上升行情提供了

资金基础。

此外， 当时的宏观经济也正处于

新年伊始之际， 央行

2010

年四季度货

币政策报告对经济运行的管理仍处在

“进一步发挥利率杠杆在调节总需求、

管理通胀预期中的作用” 阶段， 通胀

问题还仅是在预期当中， 政策收紧力

度还未发力。 行情正是在这样一个政

策调控的间歇期里产生的。

这波年内最大上升行情走到

4

月

18

日

3067

点见顶， 也成为了年内的最

高点。

4

月

17

日是周日休市， 央行宣布

年内第

4

次上调存款准备金率， 导致

此轮上涨行情就此结束， 股指也就此

开始了无情的下跌， 并创下年内新

低， 直至

6

月底至

7

月中旬的一波小

反弹。

在这第二波小反弹出现之前， 央

行货币政策已经历了年内的

6

次提高

存款准备金率。 而此时， 连续的紧缩政

策之后， 央行开始了政策的微调。

6

月

22

日， 央行官网发布暂停中央银行票据

发行的通知。 短期资金面的放松， 使得

市场有所走暖。 但好景并不长， 股指仅

维持了

20

个交易日左右的反弹便开始

加速下行。 此次下跌的助推器则是在

7

月

25

日开始的新股发行加速， 年内最

大下跌波段就此展开， 并一直延续至

9

月底。

10

月份行情已运行了

5

个交易日。

目前来看， 股指仍运行于中、 长期的下跌

通道中。 本周二汇金增持银行股的消息使

得市场出现了较为强劲的反弹， 上证指数

连续突破

5

日、

10

日以及

20

日均线。 而

在本周最后一个交易日的震荡中， 上证指

数盘中再次失守

20

日均线。

近期， 产业资本增持、 社保基金以

及公募基金加仓， 直至最新的汇金增持

等利好消息不断充斥市场， 但利好对市

场而言都仅仅是一日或两日游的反弹行

情。 综合来看， 对股市影响最大的因素

莫过于宏观基本面， 这才是决定市场能

否彻底走出弱势的关键因素。 虽然

9

月

份

CPI

同比涨幅开始下降， 但物价指数

本身仍处高位， 货币政策难以宽松。 同

时， 由于调控物价而连续推出的紧缩货

币政策的叠加效应， 使得实体经济开始

受到影响。 因此， 目前来看股指仍将维

持一段时期的低迷走势。
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一、 您如何看待汇金增持四大行

股票？

三、 您认为汇金的增持行动会引发一

轮蓝筹公司大股东的增持热潮吗？

二、 您认为汇金还会继续大手笔增持

银行股吗？

数据来源： 大智慧投票箱

四、 您如何看待目前蓝筹股的估值

水平？

五、 您如何看待上证指数本周三低点

的性质？

大宗交易成交萎缩凸现大盘底部特征

秦洪

本周是

10

月份的第一个交易

周， 从大宗交易数量来看， 较

9

月份有进一步的萎缩， 尤其是上

交所更是如此。 本周一、 本周二

分别为

4

宗、

3

宗大宗交易， 说明

大宗交易卖方与买方均有观望的

心态。 这其实也从一个侧面佐证

了大盘已接近底部的盘面特征。

在大宗交易数量减少的同时，

单笔大宗交易的数额也明显减少。

即便市值较大的招商银行， 在本

周二的大宗交易金额也不过

990

万元。 而国恒铁路的成交金额更

小， 本周二、 本周三的大宗交易

分别为

204

万元和

196

万元。 如

此数据也进一步说明了在市场低

迷之际， 无论是大宗交易数量、

大宗交易金额也会随之降低。

值得注意的是， 深市大宗交

易信息则表明目前小盘股的估值

压力依然不小， 其主要体现在深

市大宗交易折价率的明显扩大。

如国恒铁路在本周三大宗交易成

交价格只有

2.46

元， 但当日收

盘价为

2.81

元， 折价率达到了

12.46%

。 如此低价股出现如此

高的折价率， 意味着此类个股的

短线走势不宜乐观。 类似特征还

体现在莱宝高科、 大北农、 雏鹰

农牧等个股上。

当然， 本周大宗交易还有一

个显著的特征， 就是债券大宗交

易明显增多。 其中上交所在本周

二的债券大宗交易达到

29

笔。

而且机构专用席位频频出现在债

券大宗交易的卖方营业部席位行

列。 对此， 有分析人士指出， 这

说明了当前机构资金对债券的投

资信心下降。 不过， 这对于债券

的短期走势来说， 则是一个好的

消息， 因为大宗交易的频频放

量， 也意味着债券二级市场走势

将趋于活跃。

重点个股点评

郑煤机 （

601717

）： 公司所

处行业相对乐观。 一方面是新增

需求旺盛， 经济的发展决定煤炭

需求量的增长，

2015

年煤炭的

产量规划达到

37.9

亿吨， 从而

推动着对公司主导产品液压支架

的需求。 另一方面则是存量更

换， 当地质条件已不适合的时

候， 对应的液压支架也就不能使

用了， 需要重新购置。 更何况，

高端液压支架使用量仅占液压支

架用量的

10%

左右， 更新不仅仅

是数量上的更新， 从中端产品到

高端产品价值量也有很大的提

升。 所以， 公司未来的成长空间

相对乐观， 可跟踪。

莱宝高科 （

002106

）： 公司

作为国内自主研发和生产电容式

触摸屏面板 （

CTPSensor

） 的龙

头厂商， 是全球一流品牌智能手

机厂商的电容式触摸屏面板重要

供应商之一， 现已获得国家知识

产权局和台湾地区授权的数十项

专利。 产品质量优异， 良品率达

95%

以上。 公司中长线成长空间

乐观， 可跟踪。

鲁丰股份 （

002379

）： 公司

主营产品包括家用铝箔和药用

铝箔， 其中家用铝箔国内市场

占有率位居第二， 主要销往海

外发达国家； 药用铝箔国内市

场占有率第一， 高达

70%

。 而

未来几年随着铝箔对塑料保鲜

膜和塑料餐盒的替代， 家用铝

箔将迎来快速发展期。 与此同

时， 医药市场的快速发展及铝

箔包装对其他药用包装材料的

替代， 药用铝箔的需求也将进

入一个高速发展期。 公司是两

个细分行业龙头， 在市场容量

快速扩张时期具有明显的优势，

看好公司未来在行业的发展。

（作者系金百临咨询分析师）

银行股护盘 大盘绝处逢生

证券时报记者 万鹏

受

9

月

CPI

高于市场预期的影响，

昨日深沪股市出现一定调整。 早盘两市

股指双双跳空低开， 略有反弹后， 走出

逐波回落的走势， 下午两点过后， 在银

行股护盘的带动下， 股指跌幅有所收

窄。 两市成交金额均较前两个交易日有

所萎缩。

盘面来看， 各大板块全线下跌， 其

中， 前期反弹力度较大的深证

B

股指

数位居跌幅榜首位， 其次是电信指数和

医药指数。 此外， 地产指数跌幅也较

大， 对股指构成一定拖累。 石化板块出

现明显回落。 近期市场的热门板块券商

股则体现出一定的抗跌性， 太平洋、 长

江证券等龙头股依然维持了较高的人气。

银行板块尾市集体发力， 中国银行、 建设

银行、 工商银行均以红盘报收， 起到了较

好的护盘作用。 从本周五的资金流向数据

来看， 银行股也成为两市唯一获得资金净

流入的板块。

个股方面， 昨日两市共有

688

只个股

上涨， 而下跌个股数量多达

1657

只。 其

中， 有

5

只个股报收

10%

涨停， 它们分

别是大连电瓷、 富临运业、 天龙集团、 凤

凰股份和蓝丰生化。 值得注意的是， 在跌

幅居前的个股中出现了一些前期强势股的

身影， 如重庆啤酒、 威孚高科和国电南

瑞， 从技术上看， 昨日的大跌令其短期走

势不容乐观。

证券时报资金流向数据显示， 两市资

金呈现全面净流出态势， 两市场累计净流

出金额为

69.42

亿元。 按照流通盘规模来

看， 小盘股资金净流出最多， 达到了

38.52

亿元。

昨日是本周的最后一个交易日， 就

全周走势来看， 两市股指收出了带明显

下影的中阳线， 初步发出了见底信号。

对于下周走势， 多数分析师认为，

自今年

7

月下旬以来， 股指的每次反弹

均在

20

日均线处受阻， 下周初股指仍将

围绕

20

日均线展开争夺。

分析师还认为， 政策面上， 汇金增

持四大银行股， 以及国家加大对小型企

业的金融财政支持， 都有利于市场预期

的改善。 在此背景下， 股指的中期反弹

仍有望进一步延续。

大宗交易

Block Trade

万鹏

/

制表

汇金增持活跃市场 阶段行情值得期待

调查显示，近七成投资者认为，汇金增持行为传递出积极政策信号和估值底部信号

谢祖平

本周沪深股指跌宕起伏， 在汇金再

度增持四大行的消息刺激下， 周二股指

出现大幅跳空高开， 但随后股指依然出

现向下调整。 不过股指在击穿

2010

年

低点

2319

点后， 上证指数迎来大幅反

弹， 沪市日成交金额也由低位时的

399

亿元快速放大至

800

亿元之上， 个股活

跃程度也有所升温， 尤其是水泥、 水利

建设以及稀土永磁等题材性品种涨幅居

前， 中小盘股在资金的推动下也屡屡有

所表现。 那么， 汇金增持对市场影响究

竟多大？ 周三低点

2318

点是否能成为

股指重要的底部呢？

本周与大智慧举行联合调查， 分别

从 “您如何看待汇金增持四大行股

票？”、 “您认为汇金还会继续大手笔增

持银行股吗？”、 “您认为汇金的增持行

动会引发一轮蓝筹公司大股东的增持热

潮吗？”、 “您如何看待目前蓝筹股的估

值水平？” 和 “您如何看待上证指数本

周三低点的性质？” 五个方面展开， 调

查合计收到

1013

张有效投票。

积极看待汇金增持行为

国庆长假结束后对市场影响最大的

莫过于汇金再度增持四大行股票， 根据

工、 农、 中、 建四大行公告显示， 汇金

10

月

10

日分别增持工商银行

1458.4

万

股、 建设银行

738.4

万股、 中国银行

350.9

万股以及农业银行

3906.8

万股，

进而直接对两市股指构成正面刺激。

关于 “您如何看待汇金增持四大行

股票？” 的调查结果显示， 选择 “传递

积极政策信号”、 “传递估值底部信

号”、 “无特别含义” 和 “说不清” 的

投票数分别为

434

票、

265

票、

220

票

和

94

票 ， 所 占 投 票 比 例 分 别 为

42.84%

、

26.16%

、

21.72%

和

9.28%

。

从该项调查结果上看， 多数投资者

对于汇金增持持乐观的判断， 认为汇金

增持行为传递积极政策信号和估值底部

信号的比例接近七成。

不过， 关于 “您认为汇金还会继续

大手笔增持银行股吗？” 的调查结果显

示， 选择 “会”、 “不会” 和 “说不清”

的投票数分别为

442

票、

393

票和

178

票 ， 所占投票比例分别为

43.63%

、

38.80%

和

17.57%

， 投资者对于汇金后

续是否会继续大手笔增持银行股表现出

明显的分歧。

事实上， 根据汇金前两次增持及相

关银行股东的持股情况看， 第一次增持

主要集中在

2008

年第四季度， 随后

2009

年第一、 二季度增持数量均较为

有限，

2009

年第三季度无增持行为。

而在汇金的第二次增持阶段， 仅在

2009

年

10

月

9

日分别增持工商银行

3007

万股、 建设银行

1614

万股和中国

银行

512

万股。 从增持的数量看， 主要

以工商银行为主。

为此， 我们认为， 考虑到汇金持有

四大行比例较高， 本身就限制了增持的

空间， 其增持行为更多是表明一种态

度， 其作用在于通过少量的增持， 达到

稳定市场预期的作用。

难以引发大规模增持潮

自

2008

年国资委表态支持央企增

持或回购上市公司股份以来， 央企大股

东屡屡出现增持股份的动作。 近期除汇

金之外， 中国建筑、 长江电力、 宝钢股

份、 中煤能源以及国电电力等公司也相

继公布了大股东的增持情况。 那么， 在

指数处于阶段性低点， 不少央企市盈率

水平回落至

15

倍以下的背景下， 是否

能引发一轮增持潮呢？

关于 “您认为汇金的增持行动会引

发一轮蓝筹公司大股东的增持热潮吗？”

的调查结果显示， 选择 “会”、 “不会”

和 “说不清” 的投票数分别为

371

票、

534

票和

108

票， 所占投票比例分别为

36.62%

、

52.71%

和

10.66%

。 从调查结

果上看， 虽然约三分之一的投资者对于

蓝筹公司大股东增持持乐观的判断， 但

相比之下超过五成的投资者认为引发大

股东增持潮的可能性不大。

从最近几年

A

股蓝筹公司大股东

的增持行为和数量看， 增持行为往往出

现在股价破发、 市场低迷之际， 而增持

数量则比较有限， 大股东增持最终对市

场的持续影响力并不强。

蓝筹股估值水平获认可

关于 “您如何看待目前蓝筹股的

估值水平

?

” 的调查结果显示， 选择

“明显低估”、 “有所低估”、 “估值合

理”、 “有所高估” 和 “说不清” 的投票

数分别为

302

票、

293

票、

237

票、

108

票 和

73

票 ， 所 占 投 票 比 例 分 别 为

29.81%

、

28.92%

、

23.40%

、

10.66%

和

7.21%

， 合计约两成的投资者认为目前蓝

筹股估值低估， 认为高估的比例只有约

一成， 显然投资者认可目前蓝筹股的估

值水平。

就

A

股目前市场环境， 我们倾向于认

为多数公司

A

股上市的主要目的是高价融

资和高价变现， 所以

A

股上市公司阶段性

增持动作频频， 显示近期蓝筹股估值水平

相对合理， 但寄望

A

股上市公司股东大规

模增持却并不现实。

不可否认， 随着汇金增持动作之后沪

深两市股指出现显著的反弹， 尤其是周三

放量收出长阳， 那么投资者对

2318

点的

性质如何界定呢？

关于 “您如何看待上证指数本周三低

点的性质？” 的调查结果显示， 选择 “短

期底部”、 “中期底部”、 “长期底部” 和

“说不清” 的投票数分别为

520

票、

317

票、

78

票和

98

票， 所占投票比例分别为

51.33%

、

31.29%

、

7.70%

和

9.67%

。 从调

查结果上看， 超过五成投资者认为是短期

底部， 而认为是中期底部的比例也达到三

成， 显示投资者对于市场的长期趋势仍持

比较谨慎的判断。

短期乐观 中期仍需谨慎

综合以上调查结果显示， 投资者普遍

认为汇金增持传递积极政策信号和估值底

部信号， 认可目前蓝筹股的估值水平， 但

是对于汇金是否会继续大手笔增持判断方

面则存在着显著差异。

我们认为， 由于汇金特殊的身份， 其

增持使得投资者对于政策维稳的预期增

强， 但从前两次增持结果看， 由于增持力

度不强， 其对市场的影响呈现逐级递减的

趋势。 而

9

月份消费者物价指数 （

CPI

）

环比增速仍较高， 同时国内房地产价格出

现初步松动的迹象。 故对于中长期股指的

运行， 我们仍然保持谨慎。

不过从短中期市场表现看， 股指在连

续的调整之后， 市场有望出现阶段性的反

弹走势， 仓位较轻的投资者逢低可适当增

加仓位， 仓位较重的投资者可等待股指进

一步反弹后择机减仓。

（作者系大智慧分析师）


