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本周在售新基金一览

序号 基金名称 基金类型 托管银行 咨询电话 发行期间

１

泰信中小盘 股票型 中国银行

４００－８８８－５９８８ ９

月

１３

日到

１０

月

２１

日

２

工银瑞信主题策略 股票型 交通银行

４００－８１１－９９９９ ９

月

１９

日到

１０

月

２０

日

３

长盛同祥泛资源 股票型 建设银行

４００－８８８－２６６６ ９

月

１９

日到

１０

月

２１

日

４

中邮上证

３８０

增强 指数型 中国银行

４００－８８０－１６１８ ９

月

２８

日到

１０

月

３１

日

５

汇丰晋信货币 货币型 交通银行

０２１－３８７８－９９９８ １０

月

１０

日到

１０

月

２８

日

６

博时回报灵活配置 混合型 建设银行

９５－１０５－５６８ １０

月

１０

日到

１１

月

４

日

７

中海消费主题精选 股票型 农业银行

４００－８８８－９７８８ １０

月

１０

日到

１１

月

４

日

８

大成中证内地消费主题 指数型 农业银行

４００－８８８－５５５８ １０

月

１０

日到

１１

月

４

日

９

海富通国策导向 股票型 中国银行

４００－８８４－００９９ １０

月

１０

日到

１１

月

１１

日

１０

天治稳定收益 债券型 中信银行

４００－８８６－４８００ １０

月

１２

日到

１１

月

１１

日

１１

大摩华鑫深证

３００

增强 指数型 建设银行

４００－８８８－８６６８ １０

月

１７

日到

１１

月

１１

日

１２

中银中小盘成长 股票型 招商银行

４００－８８８５－５６６ １０

月

１７

日到

１１

月

１８

日

１３

民生加银景气行业 股票型 建设银行

４００－８８８８－３８８ １０

月

１８

日到

１１

月

１８

日
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B1

债基上周

创今年最大单周涨幅

业绩一马当先

对冲型私募初露峥嵘

B4B2

沪深

ETF

份额齐创历史新高

冲向千亿大关

证券时报记者 杨磊

随着交易型开放式指数基金

（

ETF

） 连续

5

周合计超

100

亿的大

规模净申购， 沪深两市

ETF

份额双

双创下历史新高， 分别达到了

486.64

亿份和

404.12

亿份， 合计达到

890

亿份， 管理份额最大的深

100ETF

和

上证

180ETF

分别突破了

280

亿份和

150

亿份大关。

两大

ETF

份额创新高

Wind

统计数据显示， 上周沪深

两市

ETF

份额分别增加

13.29

亿份

和

10.97

亿份， 合计增加了

24.26

亿

份， 加上国庆节前

4

周净申购的

80

亿份， 短短

5

周时间里， 沪深两市

ETF

份额净申购超过

100

亿份， 再

加上新成立

ETF

的约

20

亿份， 今年

9

月

2

日到

10

月

14

日沪深两市

ETF

总 份 额 从

768.78

亿 份 增 加 到 了

890.76

亿份。

值得注意的是， 国内份额最大的

深

100ETF

不断刷新单只

ETF

的份额

纪录。 今年

9

月

2

日深

100ETF

的份

额还不足

250

亿份， 比

2010

年

11

月

该

ETF

拆分初期的份额略小一些，

随后份额快速增加，

9

月

30

日达到

了

269.68

亿份，

10

月

14

日进一步增

加到了

280.09

亿份， 有望在今年年

底之前增加到

300

亿份左右。

沪市

ETF

也不甘示弱， 上证

180ETF

以超过

150

亿份的份额刷新

了沪市

ETF

的最大份额纪录。

10

月

14

日该

ETF

的份额达到了

151.52

亿

份， 比

9

月

2

日增加了

45.66

亿份， 增

长幅度高达

43.13%

。

此外， 上证

50ETF

的份额也逼近

了历史高点。 今年

10

月

14

日的管理份

额增加到了

113.25

亿份， 距离历史最

高点约

120

亿份已非常接近。

尽管沪深

ETF

整体出现超过百亿

净申购， 但不同

ETF

品种之间冷热不

均，

11

只

ETF

的份额在这

5

周里不但

没有增加， 反而有所减少， 最多减少了

接近

4

亿份。

ETF

冲击千亿大关

以目前沪深两市

ETF

的迅猛增长

势头， 国内

ETF

管理份额有望于今年

年底达到或接近

1000

亿份。

ETF

份额的增量主要来自于老

ETF

的净申购， 目前每周净申购约

20

亿

份。 此外， 新成立

ETF

和

ETF

联接基

金的建仓也有望给沪深两市

ETF

带来

增量份额。

创业

ETF

、 深基本面

60ETF

、 深

300ETF

、 上证

380ETF

、 深

300

价值

ETF

等

ETF

已经成立而尚未上市交易，

这些产品上市折算中可能会带来一定的

增量

ETF

份额， 还有相关尚未建仓的

ETF

联接基金超过

30

亿份， 这些产品

的建仓有望带来一批增量

ETF

份额。

此外， 国泰中小板

300

成长

ETF

基

金及联接基金已经获批， 可望于

2011

年年底之前发行并成立， 给

ETF

带来增

量管理份额。

与期指增仓有关

据悉， 在这百亿

ETF

净申购中， 上

证

180ETF

、 深

100ETF

和上证

50ETF

三大品种就占据了

90%

以上， 这

3

只产

品合计净申购了

92.23

亿份。 而正巧这

3

只

ETF

是投资者构建沪深

300

股指期

货对冲组合的重要工具， 目前投资者普

遍采用的两种模拟沪深

300

走势的组合

为 “

70%

的 上 证

180ETF +30%

的 深

100ETF

” 或 “

70%

的上证

50ETF+30%

的深

100ETF

”， 其中各

ETF

所占权重不

同时期会略有变化。

兴业证券基金研究员徐幸福表示，

上证

180ETF

等三大

ETF

的份额快速增

长和

ETF

作为投资者参与股指期货的对

冲工具有一定的关系。

事实上， 今年

10

月以来股指期货

总持仓量多次创出历史新高， 和近期上

证

180ETF

、 深

100ETF

份额创新高几乎

同时发生。

中国金融期货交易所统计信息显

示，

2011

年

10

月

11

日股指期货

4

个

合约以

47112

手的持仓创下历史最高持

仓量。 从

9

月中旬以来， 股指期货每周

总持仓量稳步提高，

9

月

16

日和

23

日

分别为

35585

手和

36461

手， 到了

9

月

30

日和

10

月

14

日分别达到了

37768

手和

40706

手。

净值大涨 价格微跌

股市放大器杠杆指基上周哑火

证券时报记者 杨磊

被业内称为 “股市放大器” 的杠

杆指数基金上周二级市场表现明显偏

弱，

5

只杠杆指数基金上周单位净值

大涨了

5.3%

， 基金的价格却平均下

跌了

0.67%

， 为今年以来股市大涨中

杠杆指数基金首次 “哑火”。

天相统计数据显示， 银华鑫利、

信诚

500B

、 双禧

B

、 申万进取和银

华锐进

5

只杠杆指数基金上周的单位

净值全部出现大幅上涨， 涨幅最高的

银华鑫利达到了

6.1%

， 是上证指数

周上涨幅度的

2

倍左右， 上涨幅度最

低的银华锐进也上涨

3.21%

， 平均上

涨

5.3%

。

但杠杆指数基金的价格表现却相

去甚远，

5

只产品中

3

只出现价格下

跌， 下跌幅度最大的银华鑫利达到了

4.42%

， 和该基金上周单位净值大涨

6.1%

形成了鲜明的对比。

2

只上涨的

品种涨幅也十分有限， 涨幅最大的是

双禧

B

的

1.6%

， 也比该产品

5.27%

的净值上涨明显偏弱。

净值涨价格跌的表现， 直接导致了

杠杆指数基金上周的溢价率走低， 有的

品种溢价率降低接近

15

个百分点。

溢价率下降最明显的是银华鑫利，

该产品

9

月

30

日的溢价率为

46.32%

，

到了

10

月

14

日的溢价率大幅下降到

31.81%

， 下降了

14.51

个百分点。 杠杆

指数基金的平均溢价率下降为

6.3

个百

分点， 从

9

月

30

日的

35.29%

下降到了

10

月

14

日的

28.99%

。

据悉， 今年以来上证指数已经出现

了

7

次周涨幅超过

2%

的情形， 其中前

6

次杠杆指数基金的价格表现都超过指

数的上涨幅度， 只有上周在上证指数大

涨

3.06%

的情况下杠杆指数基金出现了

价格下跌。

华泰联合基金研究中心总经理王群

航认为， 杠杆指数基金的走弱可能是一

些投资者急于解套， 也可能是投资者已

经套利。 民生证券基金研究中心总经理

马永谙认为， 参与杠杆指数基金的投资

者对股市反弹高度的信心不足是导致杠

杆品种不好的原因之一。

兴业证券基金研究员徐幸福表示，

国庆节之前股市下跌中， 杠杆指数基

金表现十分抗跌， 基金溢价率快速升

高， 高溢价制约了这些品种的价格表

现， 再加上低风险份额的价格有所上

涨， 这些因素共同引发了杠杆指数基

金走弱。

公平交易 严格自律胜过拘泥细节

证券时报记者 海秦

修订后的 《证券投资基金管理公

司公平交易制度指导意见》 正式发布

已经两个月， 据证券时报记者了解，

在实际操作中， 部分基金对公司表示

有些迷茫。

《指导意见》 对于基金公司可能

存在的利益输送、 市场操纵等违规行

为， 在

2008

年版本的基础上， 做出

了修正和细化。 某老十家基金管理公

司监察稽核相关人士对记者表示， 对

于公平交易新规， 他们监察稽核内部

也在仔细研读， 但 “对于部分规定的

条款， 实践中应该如何操作， 其实我

们内部也还处于迷茫期。 非常希望监

管层对此举办相关的培训， 或者政策

解读”。

上海另外一家中小基金管理公

司监察稽核负责人也表示， 在学习

公平交易新规的过程中， 确实遇到

了一些实践中难以操作的问题。 比

如， 新规第十一条中规定， “公司

应建立投资组合投资信息的管理及

保密制度， 不同投资组合经理之间

的持仓和交易等重大非公开投资信

息应相互隔离。” 这也就意味着， 一

个基金经理不能看其他基金的所有

信息， 比如投资组合、 持仓比例等。

“但是很多投资总监和分管副总是兼

基金经理的， 是不是要隔离？” 他继

续补充， “尽管有些公司投资总监

和分管副总并没有直接管理基金， 但

据我所知， 目前已经兼基金经理的投

资总监或者分管副总， 基金公司并没

有依据新规对此做出解决方案。”

上海另一家小基金公司旗下基金

经理则表示， 来自投资决策委员会的

统一决策对个人投资决策形成一定压

力， 新规之后投委会等投资管理层对

投资的干涉如何切实杜绝， 是自己最

为关心的。

对于同一基金公司旗下基金买卖同

一证券的情形， 新规未对价差做严格规

定。 “对连续四个季度期间内、 不同时

间窗下

(

如

1

日内、

3

日内、

5

日内

)

公司管理的不同投资组合同向交易的交

易价差进行分析， 由投资组合经理、 督

察长、 总经理签署后， 妥善保存分析报

告备查。”

“如果交易价差出现异常要做说

明。 但不知道如何界定异常，

1%

、

2%

的价差算不算异常？” 上述监察稽核负

责人表示迷茫。

需要看到的是， 尽管法规实践的路

上存在细节问题需要探讨， 但总体而

言， 自

2008

年监管层最早发布 “公平

交易指导意见” 以来， 国内基金业在建

立公平交易制度、 保护投资者利益方面

取得了非常大的进步。 对基金公司来

说， 如果切实从投资者利益出发、 对一

切投资者公平对待， 又何必过分拘泥百

分之几的交易价差这样的细枝末节， 做

好内部自律最重要。

反弹预期趋于一致 大基金增仓迎战

证券时报记者 余子君

国庆节前， 疲弱的

A

股市场以

及动荡的海外市场让不少基金都选

择减仓过节。 国庆节后， 随着汇金

增持以及银行间市场紧张局面的改

善， 市场信心得到大幅提振， 接受

证券时报记者采访的多数公私募基

金经理认为， 市场近期会引来反弹，

将增仓迎战。

根据德圣基金研究中心仓位测

算显示， 在连续两周主动减仓后，

上周偏股方向基金平均仓位回升较

为明显。 其中大型基金上周加权平均

仓位为

77.28%

， 较节前最后一周主

动增持

1.33

个百分点； 而股票方向

基金上周加权平均仓位为

80.79%

，

较节前最后一周主动增持

1.27

个百

分点； 偏股混合型基金加权平均仓位

为

74.4%

， 相比节前最后一周主动增

持

0.97

个百分点。

深圳一家基金公司投资总监表

示， “最近一个月，

A

股市场将迎来

一波反弹行情， 上证指数可能上涨至

2550

点左右， 我管理的基金将会积

极参与， 适当加仓。” 他之所以认为

市场会迎来反弹， 主要有两方面原因。

一方面， 近日居民消费价格指数 （

CPI

）

出台， 和市场预期基本一致，

10

月份

以后， 通胀水平处于下降趋势基本确

定。 另一方面， 近期债市全面回暖，

债券品种出现齐涨的态势， 这意味着

银行间市场紧张的资金环境已经有所

缓解。

在这轮反弹行情中， 主要会遵循两

条投资主线， 一个是估值较低， 短期内

盈利会超预期的股票。 另一个是前期股

价跌幅过大， 短期内政策环境会有所改

善的股票， 比如海工板块和铁路板块。

除了公募基金经理之外， 私募也

较为看好近期行情， 广东新价值投资

总监罗伟广表示， 目前

A

股市场的整

体估值

13

倍左右， 已经处于历史底部，

而近期汇金增持， 资金面紧张情况有所

改变， 通胀水平也处于下降通道， 国家

的紧缩政策已经有所松动。 从历史上来

看， 在估值低估和政策底部出现后， 往

往就会迎来市场底部， 预计近两个月就

会形成市场底部， 届时， 市场将会迎

来一波反弹行情， 大盘股和小盘股都

有机会。

（更多报道见

B5

、

B6

版）

Observation

记者观察

官兵

/

制图

外来和尚难找 内部精英吃香

今年以来总经理变更六成来自内部升迁

证券时报记者 杨磊

继

9

月份

3

家基金公司变更后，

10

月中旬易方达、 中海

2

家基金公

司的总经理也发生了变更， 今年

9

月

以来的这

5

起基金公司总经理变更

中，

4

人来自于内部升迁。

证券时报统计显示， 截至

2011

年

10

月

14

日， 今年以来一共有

10

次基金公司总经理正式变更， 其中

有

6

家是内部升迁，

4

家基金公司新

任总经理是外部聘任的， 内部升迁

占比达

60%

， 显示出部分基金公司

在变更总经理中力求基金公司高管

的延续性。

据证券时报记者了解， 在这些基

金公司的招聘过程中， 都曾通过猎头

等形式与一些外部人才接洽， 但最终

大部分公司仍倾向于内部人事调整。

除了希望能尽量保持公司内部稳定

外， 还有一个重要原因是， 由于近年

来基金行业经营环境趋于艰难， 基金

公司难以找到 “令各方股东满意、 公

司放心， 愿意并有能力完成董事会赋

予的经营任务” 的外部人才。

值得注意的是， 除已公告变更的

10

家基金公司之外， 仍有

7

家基金

公司目前是 “代总经理” 状态。 而最

近

1

家通过内部升迁完成总经理变更

的基金公司， 代总经理已 “代理” 了

近一年时间。

据悉， 在这

6

家内部升迁的总经理

中， 具有

10

年以上本公司管理经验的

有

1

人， 具有

5

年到

10

年本公司管理

经验的有

2

人， 另有

2

人具有

4

年本公

司管理经验， 本公司管理经验最少的也

有两年半时间。

易方达基金公司新任总经理刘晓艳

早在

2000

年就参与了公司创建， 先后

主管过监察稽核、 市场等部门， 具有

10

年以上本公司管理经验。 长盛和万

家

2

家基金公司新任总经理也有丰富的

本公司高管经验。 长盛基金新任总经理

周兵早在

2004

年就担任该公司副总经

理， 具有近

7

年的本公司高管经验； 万

家基金新任总经理杨峰早在

2005

年就

担任了该公司的总经理助理， 具有

5

年

以上的本公司管理经验。

此外， 中海和诺德基金公司新任总

经理是

2007

年进入公司管理层的， 国海

富兰克林基金公司新任总经理是

2009

年

担任该公司副总经理的， 到正式担任该

公司总经理也有两年半的时间。

其中

1

家今年变更总经理的公司部

门负责人表示， 公司副总经理升任总经

理是顺理成章的事情， 公司内部来看没

有带来其他管理人员和员工的变化， 而

基金公司外部的重要客户、 银行券商等

重要合作伙伴都已经和公司进行了交

流， 他们对此次内部升迁都表示理解。


