
基金简称 成立日期 上市日期 三季度日均换手率 （

％

） 上市以来日均换手率 （

％

） 类型

信诚

５００Ｂ ２０１１－０２－１１ ２０１１－０３－１４ ７．２４ ５．３２

指数型

申万进取

２０１０－１０－２２ ２０１０－１１－０８ ７．１１ ８．０５

指数型

银华锐进

２０１０－０５－０７ ２０１０－０６－０７ ５．５１ ７．３９

指数型

双禧

Ｂ ２０１０－０４－１６ ２０１０－０６－１８ ４．５８ ５．９９

指数型

银华鑫利

２０１１－０３－１７ ２０１１－０４－０８ ３．３４ ３．２５

指数型

国泰进取

２０１０－０２－１０ ２０１０－０３－１１ ２．８８ ２．６４

主动型

信诚

５００Ａ ２０１１－０２－１１ ２０１１－０３－１４ ２．６０ ３．４０

指数型

申万收益

２０１０－１０－２２ ２０１０－１１－０８ １．４２ ２．５２

指数型

建信进取

２０１１－０５－０６ ２０１１－０６－０８ １．４０ ２．２１

主动型

双禧

Ａ ２０１０－０４－１６ ２０１０－０６－１８ １．３９ ２．１８

指数型

注： 截止日期为

１０

月

１４

日
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民生加银景气行业基金

明起发行

证券时报记者 李湉湉

民生加银基金公司旗下第

6

只公募基金产

品———民生加银景气行业股票型基金将于

10

月

18

日起正式发行， 投资者可通过建行、 民

生银行及民生基金直销中心认购。

据悉， 该基金将通过把握景气行业中的投

资机会， 精选行业个股， 力争实现基金资产的

长期稳定增值。 对于后市投资布局， 民生加银

研究部副总监兼民生加银景气行业基金拟任基

金经理乐瑞祺表示， 将重点关注上市公司的发

展速度和发展可持续性， 优选发展速度快、 可

持续性强， 且估值水平合理的上市公司， 此

外， 还将重点优选业绩弹性大、 收益质量高，

且具备估值优势的上市公司， 分享行业景气阶

段的超额收益。

鹏华系次新基金

三季度表现强劲

银河数据显示， 三季度标准股票型基金平

均亏损

11.58%

。 而次新基金表现相对较好。

Wind

数据显示， 三季度鹏华新兴产业、

鹏华消费优选业绩分别位居标准股票型基金第

一名、 第二名。 此外， 在最新公布的海通证券

超额收益排行榜中， 鹏华消费优选近

3

月实现

超额收益

7.47%

位居榜首； 近

6

月实现超额收

益

10.46%

， 超额收益排名第二。

据了解， 今年

6

月鹏华新兴产业基金成

立以来， 基金经理陈鹏采取谨慎建仓策略，

有效规避了下跌风险， 大幅超越同期成立的

基金

-7.15%

的平均收益水平 （来源： 截至

9

月底银河数据统计）； 而成立于

2010

年底鹏华

消费优选基金， 成立以来表现稳健。

Wind

数

据显示目前市场上所有消费类主题基金中， 鹏

华消费优选业绩持续居前；

8

月份市场持续下

行， 鹏华消费优选、 鹏华新兴产业双双逆市领

先， 以

2.18%

和

0.9%

的正收益位列银河标准

股票型基金冠亚军， 大幅超越同类基金平均亏

损

10.65%

的水平。 （朱景锋）

农银成长获评

三年期五星级基金

晨星数据显示， 截至

2011

年

9

月

30

日，

农银行业成长以最近三年

17.95％

的年化回报

率位居同类基金前

1/10

， 获评三年期五星级股

票型基金。

截至

2011

年

9

月

30

日， 农银行业成长成

立以来总回报率为

63.7％

。 根据晨星排名， 农

银行业成长最近三年的年化回报率为

17.95%

，

在

141

只可比基金中排名第

10

位。 此外， 该

基金最近两年的回报率在

200

只可比基金中排

名第

12

位。 对于

A

股的后市表现， 该基金基

金经理兼投资部总经理曹剑飞认为， 市场当前

处于矛盾期， 应当战略性配置股票基金， 等

待后市机会， 大消费和科技板块是该基金的配

置重点。 （海秦）

浦银安盛

投资管理能力挺进前三

在银河证券公布的 《

2011

年三季度基金

公司股票投资主动管理能力评价报告》 中， 浦

银安盛跻身前三。

Wind

数据统计显示， 三季度股票市场跌

幅加剧， 沪深

300

指数下跌

15.20％,

浦银安盛

表现出较强的抗跌能力， 期间股票综合投资收

益率为

-8.59%

， 优于市场平均水平。 其中， 浦

银红利在

264

只股票型基金中排名第

11

位，

浦银生活在

127

只混合型基金中排名第

16

位。

Wind

数据显示， 截至

10

月

12

日， 浦银

安盛旗下所有偏股型基金除浦银价值排名处同

类二分之一， 其他基金均挤身同类前二分之一

水平， 表现最好的浦银红利今年以来的排名已

经进入同类基金前四分之一。

(

程俊琳

)

融通基金赴彝寨助学

10

月

15

日， 融通基金携手工商银行， 第

十一次赴四川峨边彝族自治县新林镇中心小学

开展助学活动， 送去

800

双崭新的运动鞋，。

据了解， 融通基金采用 “普惠制” 的方

式， 通过援建图书室、 组建学生乐队等方式，

尽量让

1000

多名彝族学生都能拓宽眼界， 接

受现代化教育。 对于特别贫困的学生， 则采用

结对帮扶的方式。

此举也得到代销机构工商银行的支持。

融通基金副总经理秦玮表示， 公司的理念是以

客户为中心， 倡导用心做事， 诚恳对待客户，

积极回馈社会， 做勇于承担社会责任的企业公

民。 工商银行有关人士认为， 融通基金的扶贫

助学活动既帮助了有需要的学生， 也是对员工

心灵的洗涤和净化。 （方丽）

弱市中保住本金最重要

南方保本产品“保本又增值”打造金字招牌

方丽

股神巴菲特曾总结投资成功的

秘诀有三： “第一， 尽量避免风

险， 保住本金； 第二， 尽量避免风

险， 保住本金； 第三， 牢记前两

点。” 在股市震荡下行的趋势下，

今年的新发基金均遭到不同程度的

伤害， 能够保住本金显得尤为重

要， 而保本基金产品无疑是当前投

资人的最佳选择。

查阅

Wind

数据发现， 成立于

今年

6

月份的南方保本混合基金

截至

10

月

14

日的净值为

1.008

元， 累计净值增长率为

0.8%

， 在

这一轮大跌行情中成功为投资人

保住了本金， 并实现了保本基础

上的增值。

据了解， 南方保本混合基金为

南方基金公司旗下第三只保本基金，

于今年

5

月底首发， 首募突破规模

上限

50

亿元人民币， 启动末日比例

配售机制。 其基金经理由南方恒元

基金经理蒋峰及南方避险基金经理

孙鲁闽共同出任。 自该基金

6

月

21

日成立以来， 始终保持正收益， 截

至

10

月

14

日上周五， 净值达到

1.008

元， 累计净值增长率为

0.8%

。

对此， 蒋峰表示， 南方保本稳健

的表现得益于南方基金公司旗下另外

两只保本基金多年成功运作所积累的

丰富经验。 南方基金于

2003

年发行

了国内基金市场首只保本基金———南

方避险增值基金， 后又于

2008

年发

行了旗下第二只保本基金南方恒元保

本混合基金， 两只保本型基金自设立

以来都具有稳定居前的业绩表现。

Wind

数据显示， 截至

2011

年

10

月

14

日， 南方避险在近八年的运作中，

累计净值增长率达到

255.78%

， 超越

业绩比较基准

207

个百分点， 年化收

益达到

16.51%

； 截至

2011

年

10

月

14

日， 南方恒元保本自

2008

年成立

以来在近三年弱市市场环境中， 累计

净值增长率也达到了

19.39%

， 大幅

跑赢业绩比较基准 “

3

年期银行定期

存款税后收益率”， 真正做到了 “保

本又增值”。 如此优秀的业绩打造了

南方基金保本产品的 “金字招牌”。

值得一提的是， 南方恒元保本

基金将于今年

11

月中旬结束首个保

本期， 届时不出意外将开放申购赎

回， 并正常转入第二个保本周期。

在股市震荡筑底阶段， 这对于既想

保住本金， 又想不错过股市反弹以

期望稳定增值的投资者来说， 无疑

是个难得的入场机会。 事实上， 拥

有基金行业保本品牌 “一哥” 地位

的南方基金， 其每次保本基金的发

行 （或开放申购） 均受到了投资者

的热情追捧：

2010

年

5

月

17

日， 南

方避险基金开放申购， 甚至出现了

“一日售謦， 比例配售” 的盛况， 反

映了市场上强大的保本需求和对品

牌基金的追随。 （

CIS

）

交投活跃分级指基受市场青睐

分级指基的高风险杠杆份额较低风险份额换手率更高

证券时报记者 刘明

去年以来， 股票型分级基金数

量显著增加， 其中既有主动管理型

分级股基也有被动型的分级指基。

数据显示， 从换手率来看， 分级指

基较主动型的分级股基更受市场青

睐， 换手率更高， 尤其是分级指基

的杠杆份额。

近日， 分级指基的子份额信诚

500B

、 申万进取、 信诚

500A

的换

手率频频达到

10%

以上， 如信诚

500B10

月

13

日 的 换 手 率 为

18.4%

， 申万进取

10

月

13

日、

10

月

14

日的换手率均高于

13%

， 而

国泰进取、 合润

B

等主动管理型

分级基金子份额换手率基本都在

5%

以下。 不仅是近期， 即使较长

时间内分级指基的换手率也较主动型

分级股基要高。

以今年三季度为例，

Wind

资讯

显示， 目前已上市的

21

只分级的交

易型基金 （

A

、

B

类份额分开算）

中， 三季度换手率前五名均为分级指

基的杠杆份额， 前十名当中仅有国泰

进取与合润

A

两只基金为主动管理

型的分级股基的子份额， 国泰进取为

高风险的杠杆份额， 合润

A

为低风

险份额。 杠杆指基信诚

500B

为三季

度换手率最高的分级基金子份额， 区

间日均换手率达

7.24%

； 申万进取位

居其次， 区间日均换手率为

7.11%

；

银华锐进排名第三， 区间日均换手率

别为

5.51%

。 自上市以来， 日均换手

率前五名也是分级指基子份额， 分别

为申万进取、 银华锐进、 双禧

B

、 信

诚

500B

、 信诚

500A

。

华泰联合证券基金研究中心总经

理王群航告诉证券时报记者， 对于场

内投资者来说， 在投资股票型分级基

金中， 一般来说， 指数型的仓位较主

动型的高， 在市场反弹中更好把握反

弹， 且指数型基金的投资标的更透

明， 投资者比较清楚所购买分级基金

的跟踪标的。

值得注意的是， 分级指基中高风

险的杠杆份额较低风险份额的换手率

更高。 好买基金研究员曾令华表示，

场内投资者以高风险投资者居多， 因

而具有杠杆的高风险份额上市后往往

较低风险份额更受市场青睐， 并且低

风险份额的持有者往往以追求长期固

定收益为主， 不会频繁换手。

据统计， 目前已成立的

12

只股

票型分级基金中 （

A

、

B

合并计

算）， 分级指基与主动管理型的分级

股基各占一半， 均为

6

只。 但在目

前已获批以及上报待批的

23

只分级

股基中， 分级指基达

20

只， 占比高

达

87%

， 主动型分级股基仅有

3

只， 基金公司对分级指基的青睐相

当明显。

基金营销

到不出量的地区去

证券时报记者 方丽

“基金销售太难了， 现在我们营

销重点是挖掘以前不出量的地方。”

北京一家基金公司市场营销人员透

露， 弱市中要地毯式拓展市场， 非

重点出量区是目前攻关的重点。

上述人士表示， 他们公司正在

重点发力不怎么出量的地方， “以

前天津是不怎么出量的地方， 我们

将重点营销这一地区。 这里的市场

更有优势， 投资者受伤较少， 进行

营销公关也相对容易一些。”

这种想法也得到了其他基金公

司销售人员的认同。 “现在的基金

销售难度前所未有， 最近公司开始

发力二三线城市和一些不出量的地

方。” 一家规模不足

200

亿的基金

公司销售人员表示， “去那些出量

比较大的银行， 经常受到分行领导

的责骂， 而出量较小的银行渠道比

较好沟通， 机会也相对大一些。”

二三线城市也成为基金公司重

点挖掘的对象。 “在北京、 上海等

大城市的投资人对市场波动比较敏

感， 市场出现一定跌幅， 赎回、 定

投断供率也随之提高。 所以渠道人

员多往地级市渗透， 抢先建立渠道

联系， 而且客户稳定性也高于一线

城市。” 上海一家基金公司渠道负

责人表示。

基金定投营销也是一样。 据证券

时报记者了解， 目前不少基金公司在

一线大城市采取了多种开户奖励方

式， 但收效甚微。 二三线城市的渠道

不太了解定投， 可以尝试合作的空间

也很大。 “定投

100

元也能成为投资

者， 对这些地区的潜在人群有吸引

力， 在二三线城市做理财培训， 现场

开户率非常高。” 刚刚从山东某二线

城市回来的渠道人员表示。

“避开市场争夺最激烈的地

方， 把一部分工作精力放到二三线

城市， 或许会取得意想不到的效

果。 那里客户增长量明显， 潜力巨

大。” 上述渠道人士还表示。

兴全基金杨云：

转债迎来三年来最好投资机会

兴全可转债、 兴全保本基金经

理杨云指出， “在经历了大幅调整

之后， 转债市场正迎来

2008

年以

来最好的投资机会， 投资者可以相

对 ‘贪婪’ 一点。 市场有时候会反

应过度， 但从历史上看， 这都是机

会”。 尽管今年以来债市低迷， 但

杨云认为在未来的一段时间， 可转

债的机会更清晰。

“经过

2009

年以来两年的风

险释放， 目前转债已经非常低估

了”， 杨云认为， 很多转债已经具

备了 “两低一高” ———低转债价格、

低转股溢价率以及高纯债收益率， 在

这种情况下， 转债已经非常具备投资

价值。 杨云分析指出， 转债前期大幅

下跌中有恐慌性因素， 目前下跌已经

过度， 在这种情况下， 基本的价值判

断应该坚持， 否则只会变成无聊的追

涨杀跌。 可转债的债性为投资者提供

了安全边际， 绝大部分转债已经跌破

面值， 大部分转债的纯债收益率已经

达到

3%

以上， 最高的达

6.11%

， 加

之可转债具有回售以及修正转股价条

款的保护， 其投资价值已经开始显

现。 需要注意到的是， 目前过半转债

的转股溢价率都在

20%

以内， 未来股

市只要有上下对半波动的机会， 转债

就有收益。 事实上， 国庆节前已经有

资金入场布局，

9

月

30

日的可转债

市场成交量出现了显著增加。

今年以来， “股债双输” 成了

市场上一个奇特的现象， 杨云指出

主要是流动性和经济减速的影响。

未来的一段时间， 债券的机会会更

清晰一点。 （张哲）

可转债转暖 债基上周创今年最大单周涨幅

基金公司普遍看好回购交易质押券对可转债的正面刺激作用

证券时报记者 杨磊

连续四个月受债券弱市环境

困绕的债券基金近期迎来曙光，

质押式回购交易制度变化带动了

可转债市场的大涨， 企业债、 国

债等债券品种也有所表现， 整体

带动了债券基金在国庆后第一周

的上涨幅度超过

1%

， 创下今年以

来最大单周上涨幅度。

据悉， 此前今年以来债券基金

最大单周上涨幅度是

4

月份第三周

的

0.5%

， 国庆过后第一周债券基

金平均上涨幅度达到了

1.12%

， 是

此前今年以来最高单周上涨幅度的

2

倍以上。

从债券品种上来看， 可转债

是推动债券基金净值大涨的主要

原因， 天相转债指数上周大涨了

2.89%

， 主要是受到可转债有望作

为回购交易质押券消息的影响，

今年

10

月

12

日和

13

日天相转债

指数连续大涨

1.48%

和

1.78%

。 具

有代表性的转债品种是石化转债，

该品种上周大涨

3.02%

， 市场价格

重上

90

元大关。

基金公司普遍看好回购交易

质押券对可转债的正面刺激作用。

国联安基金固定收益部总监冯俊

表示， 允许可转债进行质押式回

购交易对于转债而言这是件好事，

转债的流动性因此而增强， 溢价率

有望提升。

从领涨的债券基金来看， 也大

多是重仓持有可转债的基金。 博时

转债、 博时信用债、 博时债券、 宝

盈收益、 万家稳增和富国转债的单

位净值上涨幅度超过了

3%

， 上周

上涨幅度最大的博时转债今年半年

报中

67.93%

的资产都投资在可转

债上， 博时信用债和宝盈收益两只

债券基金今年半年报中显示有

43.28%

和

52.65%

的资产投资于可

转债。

还有逾

10

只债券基金上周

的单位净值上涨幅度在

2%

到

3%

之间， 其中包括华宝转债、 华

安转债等以转债为主要投资品种

的基金， 近

200

只债券基金中只

有

3

只债券基金上周的单位净值

微跌。

除可转债之外， 企业债、 国债

等债券品种也略有上涨， 上证企债

指数和深证企债指数上周分别上涨

了

0.33%

和

0.09%

， 上证国债指数上

周的上涨幅度也达到了

0.26%

， 与该

指数今年以来的单周最大上涨幅度

持平。

准三方机构积极备战电子化报送

拿牌需经电子化报送、人工审核、现场检查

证券时报记者 木子

刚刚过去的这个周末对众多拟

进入基金销售领域的准三方机构

来说无疑是紧张忙碌的， 各家几

乎都在加班加点对申请材料进行

最后比对。

上周五晚间， 《关于实施

<

证

券投资基金销售管理办法

>

的规

定》 明确了报送材料的范本格式

和实施衔接过程中的具体问题，

多家机构正积极备战申报材料的

电子化报。

此前， 对众多准三方机构而

言， 尽管 《证券投资基金销售管理

办法》 从

10

月

1

日起生效， 但由

于缺少申请拿牌报材料的格式 “范

本”， 他们大多没有制作拿牌的申

报材料。 据了解， 在 《规定》 颁布

前， 仅有一家机构递交了申报材

料， 目前需要根据 《规定》 再进行

补正材料。

深圳众禄投顾有关人士称，

据他们了解， 电子化报送便于监

管部门的系统自动审核， 便于简

化审核流程， 完成电子化报送后

才是有效申报， 在监管部门确定

有效申报后会就材料内容的真实

性和内在关系进行人工审核， 如

果通过再进行现场检查， 等待最

后审批。 该人士表示， 不好预测

何时开始启动现场检查， “监管

部门可能视材料报送的具体情况

而定。”

今年

6

月以来， 随着基金销售

管理办法、 销售结算资金管理规

定等法规的出台， 多年来有关独

立基金销售机构的发牌预期最终

明确，

14

日出台的 《规定》 与独

立基金销售机构相关的 “一揽子”

法规中的最后一个， 《规定》 发

布后， 基金销售法规体系已基本

建成。

好买基金研究中心有关人士

透露说， 经过多年的准备和积淀，

他们已经完成了所有相关的 “物理”

准备， 材料的电子化报送也在最后准

备阶段。

尽管牌照尚待上报和审批， 但各

家机构显然已经有了更长远的计划。

证券时报记者了解到， 多家机构

已经规划出了拿牌后的业务重点， 多

数机构在初创期会把主要精力放在渠

道铺设上， 把自己定位为 “专业、 低

廉的销售平台提供商”， 和尽可能多的

第三方支付机构和基金公司完成系统

对接， 然后分出一部分精力发行基金

中的基金 （

FOF

） 类产品， 并在积累了

渠道资源和树立品牌后最后开展增值

服务业务。
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