
莱宝高科

（

００２１０６

）

２３．５４ １８．０３ ４２４．４３

万和证券有限责任

公司成都建设西街

证券营业部

华融证券股份有限

公司上海华山路证

券营业部

键桥通讯

（

００２３１６

）

１０．２６ ９０ ９２３．４

平安证券有限责任

公司上海常熟路证

券营业部

国海证券有限责任

公司深圳深南大道

证券营业部

国星光电

（

００２４４９

）

１６．８１ ２５．２ ４２３．６１

中国建银投资证券

有限责任公司广州

水荫路证券营业部

中国建银投资证券

有限责任公司宿迁

黄河南路证券营业

部

青龙管业

（

００２４５７

）

１５．３ ２４．６６ ３７７．３

中国银河证券股份

有限公司银川新华

西街证券营业部

南京证券有限责任

公司高淳淳溪镇宝

塔路证券营业部

雏鹰农牧

（

００２４７７

）

２５．９７ ２０ ５１９．４

国泰君安证券股份

有限公司南京溧水

中大街证券营业部

国泰君安证券股份

有限公司南京溧水

中大街证券营业部

新国都

（

３００１３０

）

１９．３２ ９０ １７３８．８

东方证券股份有限

公司上海裕通路证

券营业部

中国国际金融有限

公司青岛香港中路

证券营业部

沪市

证券简称

成交价

（

元

）

成交量 成交金额

买入营业部 卖出营业部

（

万股

） （

万元

）

东软集团

（

６００７１８

）

８．６ ３５．５４ ３０５．６５

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

申银万国证券股份

有限公司深圳红荔

西路营业部

东软集团

（

６００７１８

）

８．６ ４２．７４ ３６７．５９

申银万国证券股份

有限公司上海周浦

证券营业部

申银万国证券股份

有限公司深圳红荔

西路营业部

西南证券

（

６００３６９

）

９．６６ ４５ ４３４．７

海通证券股份有限

公司上海江宁路证

券营业部

中信建投证券有限

责任公司上海市北

京西路证券营业部

招商银行

（

６０００３６

）

１１．２ １００ １１２０

中信建投证券有限

责任公司北京市安

立路证券营业部

国泰君安证券股份

有限公司总部

正和股份

（

６００７５９

）

６．０６ １２００．６ ７２７５．６４

西南证券股份有限

公司重庆建新北路

证券营业部

华泰联合证券有限

责任公司深圳侨香

路证券营业部

证券简称

成交价

格

（

元

）

成交量

（

万股

）

成交金额

（

万元

）

买方营业部 卖方营业部

深市

资金以净流出居多

时间：

2011

年

10

月

19

日 星期三 资金流出入单位： 亿元

车联网：颠覆传统汽车与交通的概念

吕江峰

车联网是物联网的具体应用以

及表现之一， 它以车为节点和信息

源， 通过无线通信等技术手段获取

车本身以及车外部等属性， 并加以

有效利用， 从而达到 “人

-

车

-

路

-

环境” 的和谐统一。 车联网的发

展， 将使得属于我们的生活方式和

生活空间被重新塑造， 也让传统的

汽车与交通概念被彻底颠覆。

对于交通发展过程中各种现

实需求以及应用的满足， 是车联

网发展的内在驱动力。 自上世纪

90

年代提出智能交通以来， “车

-

路” 信息系统一直是车联网发展

的重点领域。 如美国的

IVHS

（智

能车辆道路系统） 和日本的

VICS

（道路交通情报通信系统） 等都取

得了非常快的发展。 而随着智能

交通理念的更新和技术的进步以

及驾驶员需求的增加， “车

-

车”、

“车

-

服务平台” 等信息系统成为

车联网发展的重要方向， 如

ETC

（电子不停车收费系统）、

TELEM－

ATICS

（无线数据通讯系统）、 自

动驾驶等的出现。

在我国， 机动车的快速增长所

带来的诸如交通拥堵、 环境污染、

能源消耗等问题， 都迫切需要包括

车联网在内的智能交通的快速发

展。 而另一方面， 作为物联网最具

有应用前景的组成部分之一， 车联

网所带来的社会及经济效应必将在

我国经济转型， 培育新型产业的过

程中扮演重要角色。 目前， 我国车

联网的发展已经具备了技术、 市场

以及制度等基础。

在构建车联网的过程当中， 其

主要要素除了车以外， 还包括数据

获取的各种感应器、 数据传输的网

络、 数据处理的应用平台、 应用终

端以及各种服务的运营等。 从产业

发展的路径以及今后市场规模的大

小来看， 我们认为以传感器和应用

终端为主的汽车电子以及服务平台，

应该是车联网发展过程中最主要的投

资领域。

那么， 涉及车联网概念的个股主

要有哪些呢？ 目前， 车联网概念股主

要分为三大类别：

第一类即公路信息化整体解决方

案供应商， 包括宝信软件、 川大智

胜、 银江股份、 中海科技、 皖通科

技、 亿阳信通等；

第二类是车载端信息系统， 包括

启明信息、 四维图新等；

第三类是自助缴费系统， 包括新

国都、 新北洋等。

（作者系中信建投分析师）
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10

月

20

日，

A

股市场有华夏银行一家上市公

司的限售股解禁， 为沪市公司。

华夏银行 （

600015

）： 定向增发限售股。 解禁

股东

3

家， 即首钢总公司、 英大国际控股集团有限

公司、 德意志银行股份有限公司， 分别为第一、

二、 三大股东， 持股占总股本比例分别为

20.28%

、

18.24%

、

9.28%

。 前两家为国有股股东， 后

1

家为

外资股股东， 无关联关系。

3

家股东此前均未曾减

持， 此次解禁股数， 合计占流通

A

股比例为

18.82%

， 占总股本比例为

11.54%

。 该股或无套现

压力。

（作者系西南证券分析师张刚）

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

� � � �点评： 周三两市大盘继续走低， 板块指数下跌居多。 数据显示， 只有银行板块， 出现资金连续净流入， 为当

天唯一有资金净流入板块， 个股也上涨居多， 可择强关注。 餐饮旅游、 轻工制造和商业贸易等板块， 周三资金出

现净流出， 但机构和散户资金流出量不大， 可持股观望。 证券信托板块， 周三结束普跌走势， 个股出现分化， 走

势还不稳定， 宜观望。

从周三板块资金净流出数据来， 机械设备、 有色金属和采掘板块， 继续出现资金净流出， 是拖累股指的主要

因素。 建筑建材板块， 由周二的资金净流入变为周三的资金净流出， 个股强弱分化， 观望为好。 医药生物板块周

三资金出现净流出， 个股表现一般， 宜逢低择强关注。

白酒估值回到安全投资区间

杨艳萍

9

月份白酒指数出现了较大幅度

的回调， 单月下跌

13.2%

， 超额收

益

-3.8%

；

10

月份以来白酒行业继续

下跌， 截至目前超额收益

-2.93%

。

目前贵州茅台估值水平回落至

25

倍，

五粮液、 泸州老窖回落至

20

倍左右，

山西汾酒和古井贡酒回落至

35

倍左

右。 结合未来的成长性， 分析师认

为现阶段白酒的估值又重回安全投

资区间。

白酒尤其是高端白酒是典型的

通胀受益型的行业， 不仅表现在成

本传导能力、 涨价能力强， 还在于

消费弹性在通胀中会被放大。 事实

证明， 通胀上升期和滞胀期， 白酒

行业尤其一线高端白酒的业绩增长

会加快； 通缩期， 白酒行业业绩增

速会明显下滑， 一线白酒表现相对

稳定； 二线白酒在周期中的业绩弹

性更大。 高通胀环境改变了白酒通

常的消费规律， 造成了 “淡季不

淡”， 预收账款不降反升。

三季度数据表明， 白酒行业继

续保持了良好的发展态势。 已公布

三季度业绩预告的企业中， 金种子

酒同比增长

150%

、 古井贡酒同比

增长

130%

、 洋河股份同比增长

70%~90%

、 水井坊同比增长

50%~

100%

。 预计白酒行业其他企业三

季报仍有较好的表现， 除了山西汾酒

之外。 华泰证券分析师洪婷表示， 在

目前弱市格局下， 看好白酒行业业绩

的确定性带来的股价的防御性， 推荐

估值处于低位、 风险较小的一线白酒

企业五粮液和贵州茅台。

从对五粮液多年的跟踪来看， 华

泰证券认为公司是能够随着消费特点

和行业竞争格局的变化而不断调整自

身， 保持在市场中较强的竞争力。 在

白酒消费大环境保持稳定的情况下，

公司未来的增长是相对明确的， 预期

2011

年、

2012

年和

2013

年的每股收

益分别为

1.66

元

/

股、

2.26

元

/

股、

2.81

元

/

股，

2011

年

PE22

倍 （以周

三收盘价计）， 维持 “买入” 评级。

贵州茅台前三季度实现营业收

入

136.4

亿元， 同比增长

46.3%

， 实

现净利润

65.69

亿元 ， 同比增长

57.4%

， 基本每股收益

6.33

元

/

股，

符合市场预期。 公司三季度末预收

款

68

亿， 较中期增加

19

亿， 较年

初增加

21

亿， 显示公司经营态势良

好， 有能力继续释放业绩。 预计公

司

2011

年、

2012

年和

2013

年每股

收益分别为

7.74

元

/

股、

10.22

元

/

股

和

12.85

元

/

股， 给予

2012

年

25

倍

PE

， 维持

6

个月目标价

255

元。 公

司业绩增长有保证， 但业绩释放的

节奏仍需跟踪。

（作者系今日投资分析师）

机构席位继续减仓

周三沪深两市大盘窄幅震荡， 成交明显萎缩，

个股涨跌互现， 券商、 采掘、 地产等权重股有所

止跌。

沪市交易公开信息显示， 涨幅居前的个股为中

茵股份、 安源股份和晋亿实业。 中茵股份， 高开后

震荡走高， 午盘后放量涨停， 交易公开信息显示，

游资在华创证券贵阳中华北路证券营业部等券商席

位增仓明显， 看高。 安源股份， 煤炭板块唯一涨停

个股， 交易公开信息显示， 国盛证券萍乡市文化路

证券营业部等券商席位游资大举增仓， 短线看高，

注意见好就收。 晋亿实业， 高开后震荡走高， 盘中

数度涨停， 交易公开信息显示， 买卖居前各有一席

机构席位， 游资在光大证券宁波彩虹南路证券营业

部等券商席位增仓明显， 机构和游资携手介入， 看

高， 注意前期高点压力。

沪市跌幅居前的个股为法拉电子、 浙报传媒和

中国水电。 法拉电子， 高开低走， 放量下跌， 盘中

一度跌停， 交易公开信息显示， 机构席位一买四

卖， 显示机构大举抛售， 破位下跌， 规避。 浙报传

媒， 高开低走， 放量大跌， 盘中一度触及跌停， 交

易公开信息显示， 华泰联合成都蜀金路证券营业部

等券商席位游资大举抛售， 短线仍有下跌空间， 观

望。 中国水电， 周二上市新股， 当天低开后震荡下

跌， 交易公开信息显示， 机构席位三买一卖， 上市

首日介入的游资， 在银河证券厦门美湖路证券营业

部有超过

2.3

亿元的大举抛售， 机构和游资博弈明

显， 谨慎。

深市交易公开信息显示， 涨幅居前的个股为武

汉塑料。 该股当天低开高走， 三波拉至涨停， 交易

公开信息显示， 长江证券武汉吴家山二雅路证券营

业部等券商席位游资卖出居多， 短线还有高点， 注

意

30

日均线压力。

深市跌幅居前的个股为鲁泰

A

。 低开低走， 放

量大跌， 交易公开信息显示， 机构席位一买五卖，

卖出前五位均为机构席位且为纯卖出， 破位大跌，

及时出局。

总体来看， 周三大盘继续下跌， 市场弱势明

显， 交易公开信息显示， 机构资金继续减仓， 操作

上继续以控制风险为主。

（作者系国盛证券分析师程荣庆）

智慧交通治“堵”局 车联网应运而“升”

见习记者 邓飞

今日， 以车联网技术与产业发

展为主题的首届中国车联网大会在

兰州举行， 而先知先觉的市场资金

已于昨日借此利好东风大炒了一番

车联网概念， 促使车联网概念的相

关个股应运而 “升”， 启明信息

（

002232

） 及银江股份 （

300020

）

双双放量大涨。

车联网是实现智慧交通的必备

条件， 也是一直备受关注的热点话

题。 试想汽车可以自动驾驶、 路上

没有信号灯、 没有堵塞、 更没有事

故， 如此完美的驾车生活， 全靠车

联网的调控实现。 在具备车联网技

术的未来城市中， 交通将告别红绿

灯、 拥堵、 交通事故、 停车难等一

系列问题， 并实现自动驾驶， 是不

是感觉在看好莱坞的科幻大片？

自

IBM

公司推出智慧城市这

一伟大的设想后， 物联网概念开始

为世人所知。 其中， 智慧交通更是

给了每天面临 “堵” 局困境的人们

无限遐想。 如今在中国一线城市堵

车现象极为严重， 为了道路交通安

全， 各级政府都希望通过车联网有

效缓解交通压力。 在此背景下， 政

府加大了智能交通方面的投入， 相

关数据显示， 智能交通行业投资规

模从

2008

年的

48.5

亿元上升至

2011

年的百亿元水平， 增长十分

迅速。 而从长期来看， 车联网的发

展如汽车监控、 车辆自动识别、 实

时路况信息等， 将为智能交通行业

带来更为广阔的发展前景， 未来中

国车联网正面临着全产业的爆发性

发展机会。

由兰州市人民政府与中国电子

学会共同主办的首届中国车联网大

会， 受到了国家工业和信息化部、

国家物联网和车联网研究相关部门

的大力支持。 紧随而来， 下月初在

京举行的中国无线世界暨物联网大

会， 也将重点研讨有关未来车联网

发展趋势与热点关注的话题。

此前， 兰州市立足科研及产业

优势， 结合城市建设与发展的实

际， 筹资

7

亿多元建设基于物联网

的智能交通系统， 并规划建设了物

联网信息产业园， 在车联网技术的

应用与产业发展方面实现了新突

破。 数据显示， 目前我国的汽车保

有量已突破

l

亿辆， 并以每年

1500

万辆以上的速度增加。 到

2020

年

我国车辆保有量将超过

2

亿辆， 这

既为城市交通带来了压力， 也为我

国车联网技术与产业的发展提供了

有利契机。 有关部门预计， 未来

5

年车联网产业的产值有望超过

1000

亿元， 中国有望发展成为全

球最大的车载信息服务市场。

从近期车联网相关概念个股走

势来看， 已经有市场资金率先一步

开始布局。 首届中国车联网大会的

举行， 更是直接刺激相关个股活

跃。 昨日早盘启明信息及银江股份

均脱离大盘走势维持强势整理， 临

近中午收盘， 银江股份迅速拉起。

午后启明信息也跟随震荡走高， 盘

中一度涨逾

7%

。 截至收盘， 启明

信息大涨

5.98%

， 银江股份上涨

4.38%

紧随其后， 两只个股成交量

均成倍增长， 资金介入迹象明显。

有分析人士指出， 在市道低迷的情

况下， 市场资金选择有政策扶持及相

关利好推动的车联网概念进行局部炒

作也在情理之中。

从相关数据来看， 启明信息主攻

车载信息服务平台， 背靠一汽集团这

一强大后盾， 其长期投资价值受到部

分机构的青睐。 而由智能建筑工程业

务起家的银江股份， 通过多年积累已

经形成了智能交通、 智能医疗、 智能

城市三大主营业务板块， 其作为少数

具有全国布局能力的智能交通系统集

成商， 有望从快速发展的国内智能交

通市场中获得更大的发展。

资金流向

Money Ｆｌｏｗ

龙虎榜
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限售股解禁

Conditional Shares

光伏业：欧债阴霾压顶 期待政策阳光普照

潘喜峰

光伏板块前三季度呈现整体下

跌、 局部反弹的走势。 截止到

2011

年

10

月

17

日， 沪深

300

的市盈率

（

TTM

、 整体法） 为

12.96

倍， 中小

板的市盈率为

28.57

倍， 创业板的

市盈率为

48.45

倍， 光伏板块的市

盈率为

31.73

倍。 比较而言， 整个

光伏板块的整体市盈率介于中小板

及创业板之间， 光伏板块整体市盈

率仍偏高， 四季度的下行风险仍在。

欧债打乱行业需求增长

一季度光伏指数随市场触底反

弹， 同时光伏新兴市场等较为乐观的

预期， 使得光伏板块反弹力度大于各

市场指数。 进入二季度后， 市场呈现

整体回调的走势， 光伏行业随之回

调， 同时光伏行业由于二季度欧洲市

场装机需求不佳， 加之产能过大隐忧

逐渐显现， 光伏行业各环节产品价格

快速下跌， 固定投资趋缓， 二季度光

伏板块下调幅度较大。

到二季度末的

6

月中旬， 此时

光伏行业经历了前期产品价格的快

速下跌， 光伏项目收益率已大幅上

升， 同时政策面利好也较多， 市场

普遍预期光伏市场下半年将迎来一

波需求反弹， 同时

A

股市场前期下

调较大， 又进入了新一轮的 “小反

弹” 行情， 光伏板块随之在三季度

前期又有了一波较大幅度的反弹。

此后， 由于外围市场受债务危

机拖累， 欧美股市大幅下跌， 加之

国内经济环境也隐忧显现，

A

股市

场随之又进入了下跌通道中， 光伏

板块也随之下调。 期间虽有我国上

网电价政策颁布后短期的小幅反

弹， 但全球光伏行业整体景气度不

佳， 整个三季度

A

股光伏板块总

体下调幅度较大。 欧债危机严重影

响海外光伏需求， 造成欧洲光伏需

求低于前期预期。

行业景气度处于低位

产能过剩和需求不及预期的双

重作用， 直接导致了光伏产业链各

环节价格快速下跌， 四季度是光伏

装机淡季， 预计四季度产品价格下

降趋势不见好转。 在硅料价格没有

调整到位之前， 光伏行业难言触底。

此轮光伏行业周期始于

2009

年下半年，

2010

年全球光伏行业

迎来了阶段性的最高点， 新增装机

同比大增

139%

， 直接促使了产业

链各个环节的厂商纷纷大规模扩充

产能， 光伏设备的订单出货比始终

在高位。 进入

2011

年， 光伏行业

呈现出供大于求的局面， 产能已阶

段性过剩， 从

2011

年一季度来看，

设备订单出货比为

1.01

， 二季度这

一指标进一步下降， 已降到

1

以

下， 约为

0.9

， 预计三、 四季度这

一指标将进一步下降， 行业景气度

仍将处于低位。 如果四季度能有相

关光伏利好政策的推出， 或者有对

未来利好政策推出较为确定性的预

期， 那么光伏板块在市场指数的配

合下， 仍有可能走出一波小反弹行

情。 此外欧债危机如果得到缓解，

对光伏行业也是利好。

期待政策“阳光”送暖

四季度光伏板块随大盘波动概

率较大， 如果大盘上扬， 且国内外

有光伏相关利好政策推出， 那么四季

度光伏板块仍有机会， 部分个股会呈

现一波小反弹的行情。

在政策层面上， 我们重点关注欧

债危机的演进、 希腊等国光伏市场的

启动、 中美日等新兴光伏市场新的利

好政策的推出等。 在个股上， 我们首

选多晶硅冷氢法环节上市公司东方电

热， 东方电热作为国内唯一冷氢法电

加热器上市公司， 业绩确定性高， 受

本轮光伏低谷影响小。

其次， 我们认为耗材类公司在板

块反弹时也是较好的投资标的， 该领

域壁垒较光伏产业链下游高， 受光伏

主产业链产能过大影响小， 同时具备

进口替代的利好。 投资者可重点关注

东材科技、 恒星科技、 新大新材、 方

大炭素、 南洋科技等公司。

（作者系东北证券分析师）
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序号 板块

资金净流

入量

资金净流入量分布

板块当日表现 板块一周表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

银行

０．１９ －０．２５ －０．２１ ０．１２ ０．５３

上涨居多 资金连续流入

工 商 银 行

（

０．４２

亿

） ，

农 业 银 行

（

０．３１

亿

），

北京银行

（

０．２２

亿

）

估值偏低 分化

２

餐饮旅游

－０．３２ ０．０１ －０．１１ －０．０７ －０．１５

涨跌参半 资金连续流入

宋 城 股 份

（

０．０５

亿

） ，

北 京 旅 游

（

０．０１

亿

），

锦江股份

（

０．０１

亿

）

通胀受益 强弱分化

３

轻工制造

－０．９３ －０．０２ －０．２２ －０．１７ －０．５１

涨跌参半 资金连续流入

*ＳＴ

盛 润

Ａ

（

０．２４

亿

） ，

盛 通 股 份

（

０．１２

亿

），

爱康科技

（

０．０６

亿

）

通胀受益 分化开始

４

证券信托

－１．０６ ０．１１ －０．１４ －０．４０ －０．６２

普涨 资金进出频繁

山 西 证 券

（

０．２７

亿

） ，

广 发 证 券

（

０．０６

亿

），

国金证券

（

０．０１

亿

）

估值偏低 强弱分化

５

商业贸易

－１．１０ ０．１７ ０．０９ －０．３０ －１．０７

下跌居多 资金连续流入

兰 州 民 百

（

０．３５

亿

） ，

南 宁 百 货

（

０．２７

亿

），

香江控股

（

０．０９

亿

）

通胀受益 强弱分明

序号 板块

资金净

流出量

资金净流出量分布

板块当日表现 板块一周表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

建筑建材

－９．６８ －２．４９ －２．４２ －１．１３ －３．６４

下跌居多 资金进出频繁

亚 玛 顿

（

－０．３７

亿

） ，

南 玻

Ａ

（

－０．２５

亿

），

ＳＴ

国祥

（

－０．１６

亿

）

受益涨价 强弱分化

２

机械设备

－９．２１ －０．２１ －１．９８ －１．５２ －５．５１

跌多涨少 资金连续流出

湘电股份

（

－０．５３

亿

） ，

中联重科

（

－０．４１

亿

），

徐工机械

（

－０．３７

亿

）

景气降低 强弱分化

３

有色金属

－６．９５ －０．１８ －１．８１ －０．９６ －３．９９

下跌居多 资金连续流出

包钢稀土

（

－１．２９

亿

） ，

中钢吉炭

（

－０．７６

亿

），

宁波韵升

（

－０．７２

亿

）

国际联动 弱势

４

采掘

－５．２８ －０．４４ －１．１９ －０．６７ －２．９７

下跌居多 资金连续流出

潞安环能

（

－０．８９

亿

） ，

阳泉煤业

（

－０．７５

亿

），

中色股份

（

－０．６８

亿

）

景气降低 强弱分化

５

医药生物

－５．１７ －０．４７ －１．１２ －０．７０ －２．８９

跌多涨少 资金连续流出

哈药股份

（

－０．６６

亿

） ，

江苏吴中

（

－０．５７

亿

），

康缘药业

（

－０．２６

亿

）

抗通胀

抗周期

强弱分化

Link
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