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％
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３００１４８

天舟文化

３９．４９

００２１３６

安 纳 达

３３．５０

００２６０６

大连电瓷

２６．９６

６００１６２

香江控股

２５．２８

００２１８２

云海金属

２４．０５

００２２２５

濮耐股份

２３．０１

００２５１３

蓝丰生化

２２．０９

６００８８５ ＊ＳＴ

力阳

２１．４８

６００４５８

时代新材

２１．１４

６００６８５

广船国际

２０．４４

００２１０２

冠福家用

２０．３９

００２６１７

露笑科技

１９．９７

６０００８８

中视传媒

１９．９２

６００７１６

凤凰股份

１９．５８

００２６１１

东方精工

１９．２０

６００４６８

百利电气

１９．１６

００２２３０

科大讯飞

１８．８３

３００１２７

银河磁体

１８．６２

６０１００２

晋亿实业

１８．４１

００２６０９

捷顺科技

１８．３３

３００２６７

尔康制药

１７．９５

３００２２９

拓 尔 思

１７．８５

６０１０９９

太 平 洋

１７．６０

０００１５１

中成股份

１７．５３

３００１９７

铁汉生态

１７．３９

６００７１２

南宁百货

１７．３３

０００４０８ ＳＴ

金谷源

１７．１５

３００１４６

汤臣倍健

１７．１１

３０００７１

华谊嘉信

１６．８４

００２０３４

美 欣 达

１６．７３

００２２５６

彩虹精化

１６．５４

０００７０７

双环科技

１６．５２

６０１０５８

赛轮股份

１６．３８

００２３５７

富临运业

１６．３７

３０００６３

天龙集团

１５．９４

００００４８ ＳＴ

康达尔

１５．９０

３００１２０

经纬电材

１５．７４

６００８０７

天业股份

１５．５０

３００２６６

兴源过滤

１５．１７

３００００４

南风股份

１５．０４
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10

月

19

日， 证券时报网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有大同证券

分析师王志宏、 海通证券分析师陈

洁彬、 东莞证券分析师方亮、 九鼎

德盛分析师肖玉航。 以下是几段精

彩问答回放。

时报网友： 潍柴动力

(000338)

被套

8

元， 后市如何操作？

王志宏： 潍柴动力是我国柴油

发动机龙头企业， 受行业景气度下

滑以及竞争加剧的拖累， 下半年业

绩有下滑的风险。 但我们认为股价

下跌已经反映了这种预期， 结合估

值情况， 建议继续持有。

时报网友：

ST

贤成

(600381)

短线走势如何？

王志宏：

ST

贤成作为煤炭股，

拟定向增发， 募集投资青海创新矿

业， 以实施盐湖、 有色金属选矿尾

渣、 尾矿资源化再利用循环经济项

目。 此举将打开公司新的增长空

间。 该股前期出现较大幅度的下

跌， 预计短线调整基本到位， 将以

震荡整固为主。

时报网友： 通化东宝

(600867)

后市如何？ 六国化工

(600470)

、 兰

州民百

(600738)

能否持有？

陈洁彬： 随着基层市场开拓带

来产品用量上升， 招标价格上调增

加利润空间， 通化东宝上半年主业

成长性开始逐步恢复， 但销售费用

吞噬利润明显， 短期趋势仍需观

察。 六国化工短期走出填权行情，

鉴于大盘波动将加大， 操作难度上

升， 建议逢高减仓。 兰州民百近期

走势活跃， 随着公司推进红楼时代

广场项目， 可积极关注， 但应避免

过高介入。

时报网友： 新钢股份

(600782)

成本

5.55

元， 后市如何操作？

肖玉航： 新钢股份目前仍处于

筑底过程， 由于近期量能萎缩， 流

通盘较大， 上方有多条均线压制，

后市可能会继续震荡下探， 建议逢

高减仓。

时报网友： 丰东股份

(002530)

、

东山精密

(002384)

如何操作？ 昊

华能源

(601101)

还能持有吗？

方亮： 丰东股份主营热处理，

10

月

17

日冲高受阻， 短期可能会

有回落， 可部分减持。 东山精密主

营精密钣金件和精密铸件， 股价经

深度回调后， 有筑底迹象， 可持

股。 四季度是煤炭行业传统旺季，

短期资源税的事件给市场信心造成

了困扰， 但实际上可通过提价来消

化， 建议继续持有昊华能源。

时报网友： 中粮屯河

(600737)

成本

10.8

元， 后市要如何操作？

方亮： 中粮屯河是国内最大的

番茄酱加工商， 也是国内最大的甜

菜制糖公司。 考虑未来两年番茄酱

价格有望逐步回升， 且目前股价离

拟定向增发底价

10.47

元尚有差

距， 可继续持股。 （唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

中国太保

(601601)

评级：增持

评级机构：申银万国证券

前三季度公司整体业绩低于预期。 前三季

度实现净利润同比增

43%

， 三季度净利润同

比增

35.7%

， 扣除处置金融学院收益等营业外

收入， 三季度净利润同比下降

36.4%

， 低于预

期。 受累资本市场大幅下跌， 每股净资产由

2011

年中期的

9.28

元减至

8.68

元。 公司业绩

大幅下降超出市场预期， 我们归因于：

1

） 三

季度上证指数跌幅较大；

2

） 产、 寿险渠道竞

争更为激烈，

2011

年以来费用率逐季显著提

升；

3

） 受升息影响， 退保率提升， 三季度退

保金同比增加

166%

；

4

） 准备金折现率曲线

尚未上行， 对利润正面影响有限。 我们下调太

保寿险

2011

年和

2012

年新业务价值增长预期

分别至

15%

和

17%

。 产险保费增长和盈利能

力维持稳定， 利润贡献显著。

中国太保产、 寿险业务发展良好， 偿付能

力充足， 仍享低估值优势。 不过， 由于市场对

于中国太保的正面预期已在股价中有所反映；

股债双熊使得太保目前可供出售金融资产浮亏

达

110

亿元以上， 未来可能面临较大的计提减

值压力； 考虑到四季度和

2012

年寿险增长情

况仍不乐观， 下调评级至 “增持”。

荣信股份

(002123)

评级：增持

评级机构：海通证券

前三季度公司实现营业收入、 净利润分别

同比增长

21.95%

、

20.52%

； 每股收益

0.44

元， 三季度营收、 毛利率环比均有所下降。 公

司业绩低于市场预期。 我们认为主要原因是

SVC

需求不力带动所致， 同时前三季度因市场

开拓力度加大， 期间费用率上涨较快。

公司传统主打产品

SVC

市场普及率较高，

未来增速将放缓；

SVG

、

HVC

等产品由于需

求旺盛仍可保持高速增长。 新产品方面， 轻型

直流输电、 储能等产品市场还未放开。 公司正

在经历一个短暂的修整期， 业绩增速面临下

调。 预计公司

2011

年

~2013

年每股收益分别

为

0.64

元、

0.8

元和

1.07

元。 按

2011

年

25

倍

至

30

倍市盈率， 公司合理股价区间为

16

元

~

19.2

元， 维持 “增持” 评级。 主要不确定因

素： 市场竞争风险， 毛利率下降风险。

水晶光电

(002273)

评级：买入

评级机构：光大证券

前三季度公司实现营业收入、 净利润分别

同比增长

38%

、

42%

； 每股收益

0.84

元； 符

合预期。 三季度营业收入和净利润分别同比增

长

39%

和

42%

。 三季度毛利率为

48.6%

， 与二

季度相似。 三项费用之和为

10.8%

， 是近几年

的低点。 考虑到股权激励摊销等费用， 费用率

进一步下滑存在较大压力。

作为业内少数以红外镀膜为主要业务的厂

商， 公司有望继续扩大市场份额至

30%

以上。

光学低通滤波器产品在下半年实现了对主流单

反相机厂商的批量出货， 并将维持高增长。 蓝

宝石衬底已开始批量出货， 公司将推出高端的

PSS

产品。 微投业务只要成本、 亮度和功耗等

性能在未来两年进一步完善， 市场将迎来爆发

性增长。 预计公司

2011

年

~2013

年每股收益

为

1.21

元、

1.85

元、

2.66

元， 建议 “买入”。

上海机场

(600009)

评级：买入

-A

评级机构：安信证券

中长期看， 上海机场

2015

年前固定成本

稳定， 业绩随产能提升步入上行通道； 短期

看， 世博高基数效应

11

月份即将消除， 业务

量即将回归正常增速。

商业租赁业务驱动非航收入高增长， 免税

业务是最大亮点：

①

商业租赁业务弹性较大，

近三年复合增长率约为

31%

， 远高于约

9%

航

空性业务收入增速。

②

预计免税收入占商业租

赁收入约六成， 且已进入收入分成阶段， 公司

将分享免税店销售收入的高增长。

③

浦东机场

免税店销售将持续受益于行业的高增长。 我们

判断上海机场商业零售业务增长的理由一是关

键客源是国际航线尤其中转客源， 其增长将明

显受益于基地公司枢纽建设加速， 二是我们看

好单位商业面积收入、 商业面积的提升。

看好公司的非航业务发展前景， 同时预计

2012

年底前机场收费调整、 资产注入发生概

率较大。 不考虑机场收费调整及资产注入， 预

测公司

2011

年

~2013

年每股收益分别为

0.78

元、

0.93

元、

1.11

元。 维持 “买入

-A

” 评级。

风险提示： 机场收费调整方案或航空业务增速

低于预期、 国际油价快速下跌。

（罗力 整理）

受益文化产业提速

盛通股份强势涨停

� � � � 异动表现： 盛通股份

(002599)

周三小幅高开后单边震荡上扬，

9

点

50

分左右拉升至涨停价， 成交量快

速放大， 换手率高达

28.73%

。

点评： 盛通股份主要从事全彩出

版物综合印刷服务， 并定位于出版物

和商业印刷的高端市场， 主要承印大

型高档全彩杂志、 豪华都市报、 大批

量商业宣传资料等快速印品以及高档

彩色精装图书。

十七届六中全会审议通过 《中

共中央关于深化文化体制改革、 推

动社会主义文化大发展大繁荣若干

重大问题的决定》， 未来随着一系列

落实文化体制改革、 促进文化产业

大发展的相关政策出台， 我国文化

产业发展将步入全面提速阶段， 该

决定的通过对文化产业相关板块构

成一定利好。

公司在

10

月

17

日曾迎来

660

万

股限售股解禁， 当天股价小幅上扬，

18

日随股指大幅下挫， 周三受政策

利好刺激大幅拉升， 伴随成交量的放

大， 快速拉至涨停价格， 但限售股解

禁后的减持风险将制约个股反弹高

度， 建议投资者谨慎参与。

异动股扫描

Ups and Downs

ST

中农复牌升

21%

湘鄂情浮盈近

0.5

亿元

证券时报记者 钟恬

持有

ST

中农

(600313)

的近

两万名股东， 翘首盼望了一年多

后， 终于在

10

月

19

日迎来其复

牌。 公司恢复上市首日股票简称为

“

NST

中农”， 不设置涨跌幅限制。

此后， 公司股票简称将由停牌前的

“

*ST

中农” 变为 “

ST

中农”， 涨

跌幅限制仍为

5%

。 昨天， 该股开

盘后股价快速上升， 涨幅超过

40%

， 收盘时涨幅回落至

20.65%

，

报

8.12

元。 这也意味着， 今年

3

月份大手笔以每股

6.53

元的价格

收购

ST

中农

3042

万股的湘鄂情

(002306)

， 到昨天收盘时， 账面上

已有

4836

万元的浮盈。

ST

中农昨日以

8.8

元大幅高

开， 相较停牌前收盘价的

6.73

元，

涨幅达

30.75%

， 其后该股顺势上

攻， 于

9

点

35

分左右升至全日最

高的

9.99

元， 涨幅为

48.4%

。 此

后进入高位盘整， 较长一段时间内

涨幅一直维持在

30%

以上。 不过，

午后该股震荡下行， 涨幅缩小， 至

收盘报

8.12

元， 虽有

20.65%

的升

幅， 但当天介入的投资者几乎全线

被套。 该股成交急剧放大至

3.73

亿元， 换手率为

25.38%

。

资料显示， 由于

ST

中农

2007

年至

2009

年度连续三年亏损， 公

司在

2010

年

4

月

30

日开始停牌，

并在随后的

5

月

25

日正式宣布暂

停上市。 昨日公司复牌大涨， 最大

的受益者无疑是持有其股票的近两

万投资者， 其中最受人瞩目的就是

湘鄂情。

今年

3

月， 湘鄂情宣布对

ST

中农进行长期股权战略性投资， 以

每股

6.53

元的价格收购

3042

万股

股份， 涉及金额接近两亿元。

10

月

13

日

ST

中农宣布恢复上市，

借此利好以及股指反弹， 湘鄂情股

价应声大涨近

9%

， 盘中曾一度触

及涨停。 不过， 随着昨日

ST

中农

复牌， 尽管当天该股涨幅明显， 但

湘鄂情却有利好兑现是利空之势，

收盘下跌

4.8%

至

17.84

元。

值得注意的是， 公司刚刚披露不

久的增发预案宣告夭折。

10

月

10

日， 公司宣布以

6.73

元

/

股的价格向

中国农业发展集团增发不超过

6000

万股， 募集的资金全部用于补充上市

公司流动资金。 不过， 公司昨日发布

公告称，

10

月

18

日中国农业发展集

团表示增发方案需进一步完善， 公司

董事会因此决定撤销本次非公开发行

相关议案， 取消公司

2011

年度第三

次临时股东大会。

对于

ST

中农未来的走势， 多数

分析师不建议投资者追高。 “由于短

线套牢盘较多， 而且公司定向增发方

案有变， 继续上扬压力较大， 短期或

将选择震荡下探。” 广发证券的一位

市场人士表示， 同时， 他认为湘鄂情

买入的价格对公司股价应有支撑。

业绩预期提升

广宇集团放量上攻

� � � � 异动表现： 广宇集团

(002133)

昨日发布三季度报告称营收同比增长

30.35%

， 当天该股大幅高开后冲击

涨停未果， 其后展开高位震荡， 成交

量较前交易日显著放大。

点评： 广宇集团是一家具有

20

年房地产开发经验， 以开发性价比高

的普通中档商品住宅和经营具有稳定

现金流的商业物业为主营业务， 跨区

域、 专业化经营的房地产开发公司。

三季报显示， 公司三季度营业总收入

为

2.09

亿元， 同比增长

17.51%

， 归

属股东的权益为

1801

万， 同比减少

51.81%

。 前三季度营业收入为

9.53

亿元， 同比增长

30.35%

， 其中归属

股东的权益为

7345

万元， 同比减少

47.3%

； 经营活动产生的现金流量净

额 为 负

3.57

亿 元 ， 同 比 减 少

177.16%

。 不过公司预计

2011

年净

利润比上年同期增长

30%～50%

。 看

来公司四季度净利润将有明显提升。

受全年业绩有望转好影响， 该股

昨天放量上扬， 盘中冲击涨停未果，

成交创出

6

个月以来天量。 考虑到量

能过于放大， 建议投资者谨慎。

（恒泰证券 周宏杰）

首日大涨次日急跌

机构玩转中国水电

� � � �异动表现： 周三登陆沪市的中

国水电

(601669)

近两天股价宽幅

震荡。 继上市首日大涨

17%

后，

中国水电昨天低开低走， 收盘下跌

7.78%

， 全天换手

49%

。

点评： 作为我国规模最大的水

利水电建设企业， 中国水电周三登

陆沪市。

考虑到全球及中国进入水资源

综合开发阶段， 水利建设进入黄金

时期， 中国水电是世界级的水利龙

头， 将充分受益。 不过， 由于是年

内第一大

IPO

项目， 且大盘整体

仍然偏弱， 中国水电在上市前公

司并不被市场看好。 早在认购时，

公司就遭遇投资者 “用脚投票”，

网下认购仅

1.75

倍， 网上中签率

高达

9.695%

， 创下近

3

个月以来

新股中签率新高。 不少市场人士

纷纷猜测公司在上市首日破发可

能性较大。

不过， 该股在上市首日却出乎

意料地大涨， 盘中最大涨幅超过

38%

， 收盘上涨

17%

， 换手率

93.96%

。

由于中国水电在上市表现远超

出预期， 且换手率过高， 市场担心

其后市表现可能不尽如人意。 这次

市场没有看错。 果然， 昨天该股没

有承接前一天的强势， 反而低开低

走， 最大跌幅接近跌停， 收盘跌

7.78%

， 换手率达

49%

， 仍然保持

较高水平。

公开交易信息显示， 机构是中

国水电近两天的重要主力， 而活跃

游资也积极参与。

在上市首日， 即有两家机构

合计买入

4.2

亿元， 银河证券厦门

美湖路营业部、 湘财证券杭州教工

路营业部这两家活跃的游资席位以

及中信证券客户资产管理部也大举

介入。

昨天， 尽管该股低开低走、 全

天大跌， 但仍然有两家机构分别居

于买一、 买三席位， 联手合计买入

1.23

亿元， 此外， 方正证券总部以

及光大证券佛山绿景路营业部、 中

信金通证券杭州延安路营业部也逢

低吸纳。 而在首日买入

2.27

亿元

的银河证券厦门美湖路营业部抛售

2.34

亿元。 湘财证券杭州教工路营

业部及一家机构席位也有部分减持

行为。

综合来看， 机构仍然呈净买

入。 考虑到机构护盘迹象比较明

显， 且其绝对股价不太高， 激进的

投资者可逢低谨慎关注。

天舟文化领衔

40

只股票

6

日涨逾

15%

证券时报记者 钟恬

从上周二收盘的

2348.52

点至

昨日收盘的

2377.51

点， 上证指数

仅微涨

1.23%

。 根据证券时报网络

数据部的统计， 在此期间沪深两市

中的

2299

只股票中， 合计共有

1026

只股票跑赢大市， 占比

45%

。

其中， 剔除昨天复牌的

ST

中农，

升幅在

15%

以上的股票有

40

只。

近期， 因受政策利好刺激， 传

播与文化产业的个股表现活跃， 成

为

A

股市场反弹的急先锋， 天舟

文化更是以连续四个涨停而独占鳌

头。 天舟文化于上周三紧随大盘的

反弹， 开始了其第一个涨停， 此后

一发不可收拾， 连续来了三个涨

停， 至昨日收盘报

19.25

元， 累计

涨幅达到

39.49%

。 虽然该股在前

两个交易日有所调整， 但东方财富

通一位人士认为， 该股抢眼表现可

能尚未完全结束 。 在升幅超过

15%

的

40

只股票中， 属于传播与

文化产业的还有中视传媒和华谊嘉

信 ， 上 周 三 以 来 升 幅 分 别 达

19.92%

、

16.84%

。

上周三至昨日收盘， 涨幅仅次

于天舟文化的是安纳达， 累计涨幅

达

33.5%

。 昨晚安纳达公告了三季

报， 前三季度公司主营业务收入、

净利润分别同比增长

39.11%

、

191.85%

。 不过， 公司预计全年净

利润比上年度增长

80%

至

130%

，

并表示

8

月份以来由于市场需求

不足， 主要原材料和产品销售价

格均出现持续下跌， 且产品销售

价格的跌幅大于原材料价格的跌

幅， 预计公司第四季度经营业绩

大幅度下滑。

除安纳达外， 同属石化、 塑

胶塑料行业、 涨幅超过

15%

的股

票还有蓝丰生化、 时代新材、 彩

虹精化、 双环科技、 赛轮股份和

天龙集团。

排名第三的大连电瓷也于上

周三、 上周五分别走出两个涨停

板， 累计涨幅达

26.96%

， 动态市

盈率升至

77.78

倍， 本周以来股价

虽然有所调整， 但幅度并不大。

大连电瓷是

8

月

5

日才上市的次

新股， 上市之后走势强劲， 是涨幅

榜上的常客。 不过， 从经营业绩看

并不乐观， 今年上半年其净利润增

长率为

-55.5%

， 每股收益为

0.28

元。 除大连电瓷外， 同属机械设备、

仪表行业、 涨幅超过

15%

的股票还

有广船国际、 东方精工、 百利电气、

晋亿实业、 经纬电材、 兴源过滤和

南风股份。

此外， 房地产行业的香江控股、

凤凰股份和天业股份上周三以来涨幅

分别达

25.28%

、

19.58%

和

15.5%

。 此

外， 信息技术业的科大讯飞、 捷顺科

技和拓尔思累计涨幅也在

18%

左右。

总的来看， 这

40

只涨幅较大的

股票主要分布在文化传媒、 预增、 超

跌以及次新等板块中， 动态市盈率普

遍较高， 大多数在

30

倍以上。

数据来源： 本报网络数据部
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