
深市 沪市

交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交量

(

万股

)

成交金额

（万元）

买入营业部 卖出营业部

交易日

期

证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

２０１１－

１０－２１

桑德环境

２２．１ １００ ２２１０

广发华福证券有限

责任公司福州鼓屏

路证券营业部

国都证券有限责任

公司上海华山路证

券营业部

２０１１－

１０－２１

光大银行

（

６０１８１８

）

２．７６ １２４２０ ４５００

中国国际金融有

限公司北京建国

门外大街证券营

业部

山西证券股份有

限公司离石滨河

北西路证券营业

部

２０１１－

１０－２１

积成电子

１８．５６ ４０ ７４２．４

中信建投证券有限

责任公司北京农大

南路证券营业部

海通证券股份有限

公司盐城建军中路

证券营业部

２０１１－

１０－２１

＊ＳＴ

金顶

（

６００６７８

）

６ ５７９．０９ ９６．５２

财通证券有限责

任公司绍兴人民

中路证券营业部

方正证券股份有

限公司杭州平海

路证券营业部

２０１１－

１０－２１

雏鹰农牧

２６．３４ ２０ ５２６．８

国泰君安证券股份

有限公司南京溧水

中大街证券营业部

国泰君安证券股份

有限公司南京溧水

中大街证券营业部

２０１１－

１０－２１

＊ＳＴ

联华

（

６００６１７

）

１１．３８ １１３８ １００

方正证券股份有

限公司杭州平海

路证券营业部

兴业证券股份有

限公司厦门兴隆

路证券营业部

２０１１－

１０－２１

雏鹰农牧

２７．２８ １１ ３００．０８

国泰君安证券股份

有限公司郑州花园

路证券营业部

国泰君安证券股份

有限公司南京溧水

中大街证券营业部

２０１１－

１０－２１

光大证券

（

６０１７８８

）

１１．１２ １１１２ １００

光大证券股份有

限公司公司总部

光大证券股份有

限公司公司总部

２０１１－

１０－２１

红日药业

２１．２２ １８ ３８１．９６

中国建银投资证券

有限责任公司天津

武清雍阳西道证券

营业部

中国建银投资证券

有限责任公司宿迁

黄河南路证券营业

部

２０１１－

１０－２１

光大银行

（

６０１８１８

）

２．７６ ４４１６ １６００

中国国际金融有

限公司北京建国

门外大街证券营

业部

山西证券股份有

限公司离石滨河

北西路证券营业

部

２０１１－

１０－２１

乐视网

２２．２６ ４４．９９ １００１．４８

红塔证券股份有限

公司上海骊山路证

券营业部

红塔证券股份有限

公司上海骊山路证

券营业部

２０１１－

１０－２０

友谊股份

（

６００８２７

）

１５．２８ ２３０３．９７ １５０．７８

瑞银证券有限责

任公司瑞银证券

总部

华鑫证券有限责

任公司上海斜土

路证券营业部

２０１１－

１０－２１

泰胜风能

９．６６ ２１２．５６ ２０５３．３４

长城证券有限责任

公司武汉云林街证

券营业部

海通证券股份有限

公司丹阳丹金路证

券营业部

２０１１－

１０－２０

光大银行

（

６０１８１８

）

２．７７ ５８１７ ２１００

西南证券股份有

限公司重庆建新

北路证券营业部

山西证券股份有

限公司离石滨河

北西路证券营业

部

２０１１－

１０－２１

泰胜风能

９．６６ ５０ ４８３

长城证券有限责任

公司武汉云林街证

券营业部

海通证券股份有限

公司丹阳丹金路证

券营业部

２０１１－

１０－２０

福耀玻璃

（

６００６６０

）

８．２９ １９２７．２１ ２３２．４７

瑞银证券有限责

任公司瑞银证券

总部

华鑫证券有限责

任公司上海斜土

路证券营业部

２０１１－

１０－２１

泰胜风能

９．８８ ４０ ３９５．２

华泰联合证券有限

责任公司成都蜀金

路证券营业部

华泰证券股份有限

公司海门解放东路

证券营业部

２０１１－

１０－２０

＊ＳＴ

昌九

（

６００２２８

）

１２．８１ １９２１．５ １５０

中国银河证券股

份有限公司长沙

芙蓉路证券营业

部

光大证券股份有

限公司公司总部

２０１１－

１０－２１

日科化学

１６．７９ １５８．０３ ２６５３．３２

国泰君安证券股份

有限公司上海江苏

路证券营业部

国都证券有限责任

公司上海华山路证

券营业部

２０１１－

１０－２０

招商银行

（

６０００３６

）

１１．１ １１１０ １００

中信建投证券有

限责任公司北京

市安立路证券营

业部

国泰君安证券股

份有限公司总部

２０１１－

１０－２０

北新建材

１２．５２ ９０．９８ １１３９．０７

瑞银证券有限责任

公司上海花园石桥

路证券营业部

机构专用

２０１１－

１０－２０

东软集团

（

６００７１８

）

８．５５ ３００．１１ ３５．１

申银万国证券股

份有限公司上海

周浦证券营业部

申银万国证券股

份有限公司深圳

红荔西路营业部

２０１１－

１０－２０

盐湖股份

３８．９９ ３２．６５ １２７２．９９

瑞银证券有限责任

公司上海花园石桥

路证券营业部

机构专用

２０１１－

１０－１９

东软集团

（

６００７１８

）

８．６ ３６７．５９ ４２．７４

申银万国证券股

份有限公司上海

周浦证券营业部

申银万国证券股

份有限公司深圳

红荔西路营业部

２０１１－

１０－２０

双汇发展

６７．４２ ４２．６１ ２８７２．６４

瑞银证券有限责任

公司上海花园石桥

路证券营业部

机构专用

２０１１－

１０－１９

西南证券

（

６００３６９

）

９．６６ ４３４．７ ４５

海通证券股份有

限公司上海江宁

路证券营业部

中信建投证券有

限责任公司上海

市北京西路证券

营业部

２０１１－

１０－２０

苏宁电器

１０．２２ １８３．２２ １８７２．５１

瑞银证券有限责任

公司上海花园石桥

路证券营业部

机构专用

２０１１－

１０－１９

招商银行

（

６０００３６

）

１１．２ １１２０ １００

中信建投证券有

限责任公司北京

市安立路证券营

业部

国泰君安证券股

份有限公司总部

２０１１－

１０－２０

鱼跃医疗

２４．３４ ２１．５７ ５２４．９７

瑞银证券有限责任

公司上海花园石桥

路证券营业部

机构专用

２０１１－

１０－１９

正和股份

（

６００７５９

）

６．０６ ７２７５．６４ １２００．６

西南证券股份有

限公司重庆建新

北路证券营业部

华泰联合证券有

限责任公司深圳

侨香路证券营业

部

２０１１－

１０－２０

天虹商场

２１．１５ ２６．２ ５５４．１３

机构专用

招商证券股份有限

公司深圳益田路江

苏大厦证券营业部

２０１１－

１０－１９

东软集团

（

６００７１８

）

８．６ ３０５．６５ ３５．５４

申银万国证券股

份有限公司上海

周浦证券营业部

申银万国证券股

份有限公司深圳

红荔西路营业部

２０１１－

１０－２０

天虹商场

２１．１５ ２３．８ ５０３．３７

机构专用

招商证券股份有限

公司深圳益田路江

苏大厦证券营业部

２０１１－

１０－１８

正和股份

（

６００７５９

）

６．２４ １８７２ ３００

湘财证券有限责

任公司长沙韶山

路证券营业部

华泰联合证券有

限责任公司深圳

侨香路证券营业

部

２０１１－

１０－２０

青龙管业

１５．３２ ２１．２１ ３２４．９４

中国银河证券股份

有限公司银川新华

西街证券营业部

中国银河证券股份

有限公司银川新华

西街证券营业部

２０１１－

１０－１８

大连控股

（

６００７４７

）

６．５ １２２８．８３ １８９．０５

西藏同信证券有

限责任公司上海

东方路证券营业

部

西藏同信证券有

限责任公司上海

东方路证券营业

部

２０１１－

１０－２０

雏鹰农牧

２６．４８ ２０ ５２９．６

国泰君安证券股份

有限公司南京溧水

中大街证券营业部

国泰君安证券股份

有限公司南京溧水

中大街证券营业部

２０１１－

１０－１８

光大证券

（

６０１７８８

）

１１．３９ ７５１．７４ ６６

光大证券股份有

限公司公司总部

光大证券股份有

限公司公司总部

２０１１－

１０－２０

东方财富

１８．３１ ２００ ３６６２

中国国际金融有限

公司深圳福华一路

证券营业部

中国国际金融有限

公司深圳福华一路

证券营业部

２０１１－

１０－１８

大连控股

（

６００７４７

）

６．５ ３９６．１８ ６０．９５

西藏同信证券有

限责任公司上海

东方路证券营业

部

西藏同信证券有

限责任公司上海

东方路证券营业

部

２０１１－

１０－２０

东方财富

１８．４１ １００ １８４１

齐鲁证券有限公司

广州华穗路证券营

业部

中国国际金融有限

公司深圳福华一路

证券营业部

２０１１－

１０－１８

东软集团

（

６００７１８

）

８．７５ ３８１．０７ ４３．５５

申银万国证券股

份有限公司上海

周浦证券营业部

申银万国证券股

份有限公司深圳

红荔西路营业部

２０１１－

１０－２０

泰胜风能

９．８８ １００ ９８８

金元证券股份有限

公司成都二环路证

券营业部

华泰证券股份有限

公司海门解放东路

证券营业部

２０１１－

１０－１８

浦发银行

（

６０００００

）

８．０３ ３２１．２ ４０

海通证券股份有

限公司上海江宁

路证券营业部

财通证券有限责

任公司杭州湖墅

南路证券营业部

２０１１－

１０－２０

泰胜风能

９．８８ ７０ ６９１．６

中信证券股份有限

公司上海漕溪北路

证券营业部

华泰证券股份有限

公司海门解放东路

证券营业部

２０１１－

１０－１８

中恒集团

（

６００２５２

）

１２．４９ ３１６．５ ２５．３４

海通证券股份有

限公司上海江宁

路证券营业部

海通证券股份有

限公司杭州文化

路证券营业部

２０１１－

１０－２０

泰胜风能

９．８８ ７０ ６９１．６

中信证券股份有限

公司上海漕溪北路

证券营业部

华泰证券股份有限

公司海门解放东路

证券营业部

２０１１－

１０－１８

航天机电

（

６００１５１

）

８．２８ ３１４．６４ ３８

海通证券股份有

限公司上海江宁

路证券营业部

中国银河证券股

份有限公司宁波

大沙泥街证券营

业部

２０１１－

１０－２０

新国都

１８．５２ ３０ ５５５．６

招商证券股份有限

公司深圳益田路免

税商务大厦证券营

业部

招商证券股份有限

公司青岛香港中路

证券营业部

２０１１－

１０－１８

重庆啤酒

（

６００１３２

）

５４．６６ ３３０５．６７ ６０．４８

海通证券股份有

限公司上海江宁

路证券营业部

湘财证券有限责

任公司长沙韶山

路证券营业部

２０１１－

１０－１９

莱宝高科

２３．５４ １８．０３ ４２４．４３

万和证券有限责任

公司成都建设西街

证券营业部

华融证券股份有限

公司上海华山路证

券营业部

２０１１－

１０－１８

正和股份

（

６００７５９

）

６．２４ ７４８８ １２００

信达证券股份有

限公司深圳福星

路证券营业部

华泰联合证券有

限责任公司深圳

侨香路证券营业

部

２０１１－

１０－１９

键桥通讯

１０．２６ ９０ ９２３．４

平安证券有限责任

公司上海常熟路证

券营业部

国海证券有限责任

公司深圳深南大道

证券营业部

２０１１－

１０－１８

正和股份

（

６００７５９

）

６．２４ １６８４８ ２７００

西南证券股份有

限公司重庆建新

北路证券营业部

华泰联合证券有

限责任公司深圳

侨香路证券营业

部

２０１１－

１０－１９

国星光电

１６．８１ ２５．２ ４２３．６１

中国建银投资证券

有限责任公司广州

水荫路证券营业部

中国建银投资证券

有限责任公司宿迁

黄河南路证券营业

部

２０１１－

１０－１７

正泰电器

（

６０１８７７

）

１４．４１ ７８５．４２ ５４．５１

招商证券股份有

限公司上海世纪

大道证券营业部

招商证券股份有

限公司青岛香港

中路证券营业部

２０１１－

１０－１９

青龙管业

１５．３ ２４．６６ ３７７．３

中国银河证券股份

有限公司银川新华

西街证券营业部

南京证券有限责任

公司高淳淳溪镇宝

塔路证券营业部

２０１１－

１０－１７

兴业银行

（

６０１１６６

）

１１．４８ ２３４１．９２ ２０４

首创证券有限责

任公司上海共和

新路证券营业部

首创证券有限责

任公司上海共和

新路证券营业部

本周大宗交易摘要

下降趋势难逆转 超跌反弹有机会

张健

在中国水电上市及近期难有政策松

动等不利因素影响下，

A

股市场始于上

周的反弹最终无功而返， 并再创两年半

以来的新低 。 全周上证指数下跌

4.69%

， 深成指跌幅高达

7.10%

， 不少

个股出现恐慌性抛售。 近一段时间以

来，

A

市场的反弹屡屡夭折， 主要受以

下几个方面的制约。

国家统计局最新公布的数据显示，

9

月消费者物价指数 （

CPI

） 同比增长

6.1%

， 虽然较

8

月的

6.2%

进一步回落，

但是回落幅度并不明显， 物价水平仍然

处在高位。 前三季度中国国内生产总值

（

GDP

） 为

32.07

万亿元， 按可比价格

计算， 同比增长

9.4%

。 其中， 三季度

我国

GDP

增速为

9.1%

， 已经连续三个

季度回落。

作为货币政策中间指标的广义货币

供应量 （

M2

） 同比增速进一步滑落。

9

月末，

M2

余额

78.74

万亿元， 同比增

长

13.0%

， 降至历史低位； 狭义货币供

应量 （

M1

） 余额为

26.72

万亿元， 同

比增长

8.9%

， 分别比上月末和上年末

低

2.3

和

12.3

个百分点。

从这一组数据中可看出调控的两

难处境。 经济有下滑趋势但物价回落

不明显， 资金供给趋于紧张。 稳健的

货币政策基调不会改变， 短期内不会

放松， 也不会再收紧， 而是进入一个

相对审慎的观察阶段， 最好的预期是

出现定向宽松。 在此背景下， 只有政

策面出现实质性变化， 持续的反弹才

可能到来。

其次是， 扩容压力依然较大。 本周

市场的大跌或多或少受中国水电上市的

影响。 截至

10

月

19

日， 深沪两市合计

有

271

家公司推出增发预案， 计划募集

资金总额为

6611

亿元； 沪深两市有

239

家公司成功上市， 首发募集资金

2447.6

亿元。 也就是说，

239

只新股的

首发募集资金总额， 还没有计划中的增

发募集资金多。 四季度还有几只大盘股

要发行， 以目前沪市每天几百亿元成交

额， 后市的压力不容小视。

以上问题反映出， 目前

A

股市场

资金供需矛盾依然突出， 扩容虽然不是

股市下跌的全部原因， 但仍然会对市场

形成较大的心理压力。 股票市场如果只

有索取而无回报， 投资者信心难恢复，

资金自然也无法流入。

目前，

A

股市场虽然存在多重不利

因素， 但我们也应该看到， 近期相当一

部分个股跌幅惨重， 技术上存在较强的

超跌反弹要求。

从周期上看， 今年

4

月以来的下

跌到目前为止已经运行至第

7

个月，

历史上月线三连阴不反弹的概率较小。

从周线来看， 上证指数至

2826

点以来的

调整也正好运行至第

13

周， 基本也吻合

今年调整周期的规律 （大级别下跌基本

为

12

周）。

从跌幅来看， 周线级别的调整一般

振幅在

18%

左右， 跌幅超过

15%

后一

般都会出现反弹， 而本轮下跌已明显超

过

15%

。 而且， 相当部分个股跌幅远超

大盘。

从形态和技术指标看。 上证指数自

2826

点的下跌行情目前已运行至第

5

浪， 从

3067

点以来的二大波调整非常清

晰， 目前处于轨道下沿， 风险相对较小。

周线

MACD

指标已连续两周出现底背

离， 月、 周线系统中大部分指标基本处

于底部钝化。

为此， 我们认为， 大盘短线技术面存

在超跌反弹要求， 但股指仍受长期均线反

压， 下降趋势难以出现逆转。 投资者在操

作上应坚决规避强势股的补跌风险， 在股

指没有效站稳

5

周线前， 主要以短线操作

为主， 严格控制仓位。

（作者系中航证券分析师）
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一、 目前已进入三季报披露期， 您对

上市公司三季度业绩情况有何预期？

三、 您认为四季度上市公司业绩与三

季度相比将出现何种变化？

二、 您认为哪个行业的三季度业绩有

望出现超预期增长？

数据来源： 大智慧投票箱

四、 您认为近期市场是否会围绕三季

度业绩而展开一轮炒作？

五、 您认为

A

股市场是否会上演

“红十月” 行情？

蓝筹大宗交易频现 疑为

QFII

调仓

秦洪

本周大宗交易出现了一个有

意思的特征， 那就是机构专用席

位开始频频出现， 尤其是本周

四， 机构资金重仓的苏宁电器、

鱼跃医疗、 盐湖股份等个股均出

现了大宗交易。 而且， 卖出方席

位均是机构专用席位， 而买入方

席位均为瑞银证券上海花园石桥

路营业部。

对此， 有分析人士认为， 这

是机构资金的集中抛售所为。 但

奇怪的是， 当日苏宁电器等个股

的大宗交易成交价格与收盘价均

一致。 这说明了大宗交易的买入

方并不是为了倒差价， 而很有可

能是机构资金之间的调仓行为。

一方面， 因为卖出方席位与买入

方席位的重叠， 可以推测是一家

机构与另一家实力资金之间的谈

判所为。 另一方面则是因为瑞银

证券具有一定的外资背景， 而且

客户服务方向是大机构， 市场普

遍认为， 该席位具有很强的合格

境外机构投资者 （

QFII

） 背景。

巧合的是， 苏宁电器、 鱼跃医疗

等个股均是国投瑞银的重仓股，

所以， 不排除是基金与

QFII

的

调仓行为。

这其实也得到了上交所大宗

交易平台信息的佐证。 本周四，

友谊股份、 福耀玻璃也出现了大

宗交易， 卖出方席位为华鑫证券

上海斜土路营业部， 买入方则为

瑞银证券总部席位。 其中， 华鑫

证券与摩根士丹利公司有着深度

合作关系。 而且， 友谊股份、 福

耀玻璃的大宗交易成交价格也是

当日收盘价格。 从以上的大宗交

易信息， 我们可以推测

QFII

正

在加紧调仓， 以应付疲软的市场

格局。

值得指出的是， 近期港股市

场也有大量的境外资金在减持中

资股， 尤其是中资银行股。 因

此，

QFII

在内地股市的倒仓，

也不排除部分境外资金正在利用

QFII

交易平台套现资金， 回援

欧美市场的可能， 这无疑会加大

A

股市场的资金面压力。

重点个股点评

正和股份 （

600759

）： 公司

正在进行产业转型。 一是向商业

地产转型。 目前， 谷埠街国际商

城商业部分已完成招商建筑面积

为

139619

平方米， 占整体可招

商面积的

94.4%

。 二是向新媒体

业务渗透。 全资子公司正和弘毅

向西岸传媒出资

3000

万元认购

其新增注册资本

162.72

万元 ，

占该公司增资完成后注册资本的

6.25%

。 西岸传媒主营媒体资源

整合运营管理、 影视动画节目制

作、 发行等。 但目前主营业务仍

来源于地产业务。 而目前地产调

控政策取向依然清晰， 所以， 该

股短线成长空间一般， 在操作

中， 宜谨慎。

中科三环 （

000970

）： 公司

今年前三季度的业绩较预期大幅

提升， 主要原因是公司产品订单

的增长， 公司提价产品的销售好

于预期。 公司是高性能钕铁硼产

能转移的最大受益者。 而且， 中

国稀土供应持续收紧， 国外供应

缺口在

2015

年之前仍无法完全

解决， 加上环保成本的提高， 稀

土迈入高价时代。 在当前稀土价

格保持相对高位情况下， 钕铁硼

低端需求将被替代， 总产量预计

下降。 但在开源节流 （轻量化、

发展新能源、 节能） 趋势下， 高

性能钕铁硼需求仍将保持长期较

快增长。 由此可见， 作为我国高

性能钕铁硼的中科三环， 未来高

成长景气有望延续， 可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）

银行股走强 市场风格悄然转变

证券时报记者 万鹏

昨日， 受周四大盘破位下跌的影

响， 两市股指继续弱势整理。 上证指数

和深成指数盘中均再次创出新低， 而创

业板指数跌幅更为明显， 创出了上市以

来的新低。 由于市场的持续低迷， 两市

成交量也出现明显萎缩， 其中， 沪市成

交金额仅有

437

亿元， 逼近

10

月

10

日

创下的

399

亿元地量水平。

盘面来看， 各大板块涨跌互现， 其

中， 银行股板块表现最为突出， 银行股

指数以

1.26%

的涨幅位居各板块之首

位。 两市

16

只银行股中，

13

只出现上

涨， 其中， 北京银行、 华夏银行、 南京

银行、 民生银行涨幅都在

2%

左右， 华

夏银行还创出本轮反弹的新高。

本周银行板块资金呈现分化， 招

商银行、 民生银行、 农业银行、 北京

银行、 华夏银行等个股资金净流入均在

2000

万元以上， 其中招商银行资金净流

入达到

6300

万元。 从银行股的资金流

向来看， 同样也是中小型银行更受资金

追捧。

位居跌幅榜前列的主要有传播、 新能

源和电子等板块。 个股方面， 两市仅有

442

只个股上涨， 而下跌个股数量多达

1916

只。 其中， 有

2

只个股报收

10%

涨

停， 它们分别是中天城投和大元股份。 此

外， 还有

6

只

ST

板块个股报收

5%

涨停。

跌幅榜方面， 两市共有

29

只个股以

10%

跌停报收， 其中有近一半是新材料或新能

源类个股。

证券时报资金流向数据显示， 昨日两

市资金依然呈现全面净流出态势， 流出金

额达到

84.56

亿元。 按照流通盘规模来

看， 小盘股资金净流出最多， 达到了

50.38

亿元。

昨日是本周的最后一个交易日， 上证

指数最终以一跟穿头破脚的大阴线报收，

并且创出了

2009

年

3

月以来的收盘新低，

这也意味着， 上周的反弹行情以失败告

终。 回顾自

7

月下旬以来的下跌走势， 上

证指数始终受到

20

日均线的压制， 目前

股指也再度回到前期的下降通道之中。

对于下周

A

股市场的走势， 多数分析

师表示， 大盘很有可能延续目前的调整趋

势， 但由于本周累计跌幅较大， 下周股指

的下行速度将有所减缓。

不少分析师还指出， 近期以金融股

为代表的蓝筹股普遍走势较强， 这也意

味着市场的估值底已基本探明， 部分优

质个股正显示出现较好的投资价值。 因

此， 投资者在操作上， 应注意回避那些

股价处于相对高位， 又缺乏实质性业绩

支撑的个股， 多关注估值较低， 近期有

资金关照的蓝筹股。

大宗交易

Block Trade

万鹏

/

制表

利润增速预期回落 三季报业绩浪难上演

调查显示，约七成投资者认为，上市公司三季度业绩难有惊喜，三季报业绩浪不会展开

谢祖平

上证指数在经过上周的强势反弹

之后， 本周出现逆转走势。 各大股指

一路震荡下行， 上证指数、 深成指、

中小板指数和创业板指数均创出调整

以来的新低。 同时， 从成交量方面也

出现明显萎缩， 沪市日成交额从上周

的

800

亿元回落到接近

400

亿元的水

平， 显示出股指的再度回落对投资者

交易意愿造成显著冲击。

那么， 随着上市公司

2011

年三季

报披露进入高峰期， 上市公司业绩能

否为目前疲弱的市场带来更多的亮点

呢？ 今年

A

股能否重演 “红十月” 行

情呢？ 本周调查分别从 “目前已进入

三季报披露期， 您对上市公司三季度

业绩情况有何预期？”、 “您认为哪个

行业的三季度业绩有望出现超预期增

长？”、 “您认为四季度上市公司业绩

与三季度相比将出现何种变化 ？ ” 、

“您认为近期市场是否会围绕三季度业

绩而展开一轮炒作？” 和 “您认为

A

股

市场是否会上演 ‘红十月’ 行情？”

5

个方面展开， 调查合计收到

1076

张有

效投票。

三季度业绩难有惊喜

根据统计显示， 截至

10

月

20

日，

沪深两市共有超过

200

家上市公司披

露

2011

年三季报， 平均净利润同比增

长逾三成， 其中约七成公司净利润同

比出现增长， 而净利润增幅超过

50%

的公司占比达三成， 总体上看， 上市

公司的经营仍处于增长的过程中。 不

过由于市场对于上市公司业绩增长早

有预期， 加上市场走势偏弱， 近期上

市公司业绩公布后股价受承压较重，

个股缺乏赚钱效应。

关于 “目前已进入三季报披露

期， 您对上市公司三季度业绩情况有

何预期 ？ ” 的调查结果显示， 选择

“难有惊喜”、 “值得期待” 和 “说不

清” 的投票数分别为

720

票、

222

票

和

134

票 ， 所占 投 票比例分 别为

66.91%

、

20.63%

和

12.45%

， 从中可

以看出投资者对于上市公司三季报业

绩的预期不强。

同时， 关于 “您认为四季度上市公

司业绩与三季度相比将出现何种变化？”

的调查结果显示， 选择 “下滑”、 “持

平”、 “增长” 和 “说不清” 的投票数

分别为

635

票、

228

票、

148

票和

65

票 ， 所占投票比例分别为

59.01%

、

21.19%

、

13.75%

和

6.04%

。 该项调查

中， 认为上市公司四季度业绩增速强于

三季度的比例不足二成， 多数投资者倾

向于四季度业绩增速将下滑。

综合上述两项调查结果不难发现，

投资者普遍认为上市公司业绩增长的局

面尚未转向， 但是增速将处于回落过程

中。 从国家统计局公布的前三季度国内

生产总值 （

GDP

） 增速来看， 呈现逐季

回落的态势， 高通胀下政策调控对经济

增速的影响日益显现， 企业盈利状况也

将随之受损。

白酒行业认可度最高

那么， 随着上市公司三季报的逐步

披露， 能否给投资者带来机会呢？

关于 “您认为哪个行业的三季度业

绩有望出现超预期增长？” 的调查结果

显示， 选择 “银行”、 “电子信息”、

“医药”、 “白酒” 和 “说不清” 的投票

数分别为

145

票、

143

票、

156

票、

319

票和

313

票 ， 所占投票比例分别为

13.48%

、

13.29%

、

14.50%

、

29.65%

和

29.09%

。

从投票的结果看， 认为银行、 电子

信息以及医药三季报业绩将超预期增长

的投资者比例较低， 相比之下约三成投

资者看好白酒行业。 而率先公布三季报

的白酒行业龙头股贵州茅台， 受产品价

格上涨的利好带动， 今年前三季度实现

每股收益

6.33

元， 净利润水平同比增

长

57.37%

。 此外， 洋河股份、 古井贡

酒、 水井坊以及金种子酒等公司近期也

相继发布了三季度业绩将同比大幅增长

的公告。

与国内白酒行业盈利水平显著提升

形成鲜明对比的是， 券商行业整体业绩

开始出现大幅滑落， 而太阳能、 风能等

行业的盈利前景也不乐观。 因此， 投资

者普遍认为市场难以出现围绕三季报而

展开的业绩浪行情。

关于 “您认为近期市场是否会围绕

三季度业绩而展开一轮炒作？” 的调查

结果显示， 选择 “会”、 “不会” 和

“说不清” 的投票数分别为

239

票、

763

票 和

74

票 ， 所 占 投 票 比 例 分 别 为

22.21%

、

70.91%

和

6.88%

。 该项调查中，

有七成的投资者倾向于不会有业绩浪。 从

最近公布三季报业绩的上市公司表现来

看， 净利润下降或亏损的公司， 股价表现

偏弱。 因此， 投资者在关注三季报业绩机

会的同时， 也应防范踩中 “业绩地雷” 的

风险。

“红十月”仍是奢望

从近年上证指数

10

月份的表现来看，

2006

年至

2010

年

5

年间除

2008

年出现

大跌外， 其他

4

个年份股指在

10

月份均

出现了大幅上涨。 若将时间前推至

2001

年， 则

2001

年至

2005

年股指均在

10

月

份出现下跌， 其中

2003

年

10

月份回落幅

度不超过

2%

， 其余

4

年的调整幅度都在

5%

左右。

关于 “您认为

A

股市场是否会上演

‘红十月’ 行情？” 的调查结果显示， 选

择 “会”、 “不会” 和 “说不清” 的投票

票数分别为

180

票、

839

票和

57

票， 所

占投票比例分别为

16.73%

、

77.97%

和

5.30%

。 从该项调查结果看， 近日股指的

回落显然已经直接影响到投资者的做多信

心， 约八成的投资者对 “红十月” 持否定

的态度。

就市场的短期走势来看， 我们认为，

虽然汇金增持四大行股票对提振市场信心

有一定积极影响， 但由于其增持数量有

限， 且持续性不强， 对行情产生实质性影

响的程度递减。 而中国水电上市首日遭到

资金爆炒， 显然股指的回调并未抑制市场

的投机氛围， 而后续大盘股融资的压力还

将继续影响

A

股。

从板块方面看， 在券商、 银行以及保

险三大金融板块表现相对稳定的情况下，

中小盘高估值的品种继续受到市场的打

压， 个股风险处于进一步的释放过程中。

考虑到国内政策调控年内出现放松的可能

性并不大， 房地产等行业盈利增速下滑概

率偏大， 加之外围市场的不稳定， 都将对

股指的中长期运行构成影响。 故投资者在

短期股指连续调整之后， 可适当快进快

出， 博取短线反弹。 对于中长线走势， 我

们继续维持偏淡的判断， 投资者仍需等待

高估值品种风险的进一步释放。

（作者系大智慧分析师）


