
（上接

D13

版）

（二）发行方式

本次发行采用非公开发行方式。

（三）发行价格和定价原则

本次非公开发行股票发行价格不低于公司第六届董事会第十三次会议决议公告日， 即

２０１１

年

１０

月

２２

日前

２０

个交易日股

票交易均价的

９０％

（定价基准日前

２０

个交易日公司股票交易均价

＝

定价基准日前

２０

个交易日公司股票交易总额

／

定价基准

日前

２０

个交易日公司股票交易总量），即发行价格不低于

７．９８

元

／

股（以下简称“发行底价”）。具体发行价格将在取得发行核准

文件后在询价的基础上确定，即根据特定投资者申购报价的情况，遵照价格优先的原则，由公司董事会与保荐机构协商确定。

中粮集团不参与本次询价过程中的报价，但承诺接受其他发行对象申购竞价结果，并与其他发行对象以相同价格认购本

次发行的股份。

定价基准日至发行日期间，公司如有派息、送股、资本公积金转增股本、配股等除权除息事项，发行底价将相应进行调整。

（四）发行数量

本次非公开发行的股票数量总计不超过

６１

，

３００

万股。具体发行数量届时将根据特定投资者的申购报价情况，由股东大会授权

董事会根据实际情况与保荐机构协商确定。

定价基准日至发行日期间，公司如有派息、送股、资本公积金转增股本、配股等除权除息事项，发行数量上限将相应进行

调整。

（五）认购方式

包括中粮集团在内的

１０

名特定投资者均以现金参与本次认购， 中粮集团承诺在本次非公开发行完成后持有的公司股权

比例不低于

５５％

。

（六）限售期

中粮集团本次认购的股份自本次发行结束之日起

３６

个月内不转让或者委托他人管理， 也不会以任何方式促使公司回购

该部分股份以及由该部分股份派生的股份，如红股、资本公积金转增之股份等；其他不超过

９

名投资者本次认购的股份自本次

发行结束之日起

１２

个月内不得转让；限售期满后，按中国证监会及上交所的有关规定执行。

（七）滚存的未分配利润的安排

本次非公开发行完成后，本次发行前滚存的未分配利润由本次发行完成后的新老股东共享。

（八）本次非公开发行股票决议的有效期

本次发行股票决议的有效期为本次非公开发行股票方案提交股东大会审议通过之日起十二个月。

四、 募集资金投向

本次非公开发行募集资金总额拟不超过

４８．８５

亿元，扣除发行费用后，计划投资于以下项目：

序号 项目名称

投资总额

（万元）

拟用募集资金投资额

（万元）

１

收购中粮集团旗下食糖进出口业务及相关资产

１５５

，

０００ １５５

，

０００

２

收购

Ｔｕｌｌｙ

糖业

１００％

股权

９５

，

５００ ９５

，

５００

３

收购内蒙古中粮番茄制品有限公司

１００％

股权

１５

，

０００ １５

，

０００

４

广西崇左甘蔗制糖循环经济项目（

Ⅰ

期）

１０９

，

０００ ６０

，

０００

５

河北唐山曹妃甸年产

１００

万吨精炼糖项目（

Ｉ

期）

１００

，

０００ ６０

，

０００

６

高新农业种植基地及配套设施建设项目

６３

，

０００ ２１

，

０００

７

年产

２０

吨番茄红素油树脂项目

２

，

５００ ２

，

０００

８

增资中粮屯河种业有限公司

５

，

４００ ５

，

０００

９

补充营运资金

７５

，

０００ ７５

，

０００

合计

６２０

，

４００ ４８８

，

５００

在本次非公开发行募集资金到位之前，公司将根据项目进度的实际情况以自筹资金先行投入，并在募集资金到位后按照

《上海证券交易所上市公司募集资金管理规定》等相关法规规定的程序予以置换。若实际募集资金数额（扣除发行费用后）不

足以满足以上项目的投资需要，不足部分将由公司通过银行贷款或自有资金等其他方式解决；若实际募集资金（扣除发行费

用后）多于以上项目资金需求总额，则多出部分将用于补充公司流动资金。

在不改变本次募投项目的前提下，公司董事会可根据项目的实际需求，对上述项目的募集资金投入顺序和金额进行适当

调整。

五、 本次非公开发行是否构成关联交易

本次非公开发行对象包括公司控股股东中粮集团，中粮集团拟以现金参与本次认购，同时，公司将以本次非公开发行股

票募集的部分现金收购中粮集团旗下食糖进出口业务及相关资产、

Ｔｕｌｌｙ

糖业

１００％

股权、内蒙中粮

１００％

股权，上述交易构成本

公司与中粮集团的关联交易。

除控股股东中粮集团外，本次发行其他发行对象数量不超过

９

家，范围包括证券投资基金管理公司、保险机构投资者、信

托投资公司、财务公司、证券公司、合格境外机构投资者及符合相关条件的其他投资者。本公司尚未确知其他发行对象与本公

司是否存在关联关系。

六、 本次发行是否导致公司控制权发生变化

截至本预案签署日，中粮集团持有公司股份

５９９

，

３１９

，

２００

股，占公司股本总额的比例为

５９．６０％

，为公司的控股股东。根据

公司与中粮集团签署的《股份认购协议》及《股份认购协议之补充协议》，中粮集团承诺在本次非公开发行完成后持有的公司

股权比例不低于

５５％

，仍处于控股股东地位。因此，本次非公开发行不会导致公司的控制权发生变化。

七、 本次发行方案已取得有关主管部门批准的情况以及尚需呈报批准的程序

本次非公开发行方案已于

２０１１

年

５

月

１８

日经公司第六届董事会第十次会议审议通过， 本次非公开发行的调整方案已于

２０１１

年

１０

月

２０

日经公司第六届董事会第十三次会议审议通过。本次发行方案尚需通过的核准及批准程序如下：

１

、国务院国资委批准本次非公开发行方案；

２

、公司股东大会审议通过本次非公开发行方案；

３

、中国证监会核准本次非公开发行。

第二节 发行对象的基本情况及附生效条件的股份认购协议摘要

一、基本情况

公司名称：中粮集团有限公司

设立日期：

１９８３

年

７

月

６

日

注册资本：人民币

３１２

，

２３０

，

０００

元

法定代表人：宁高宁

注册地址：北京市东城区建国门内大街

８

号中粮广场

Ａ

座

７－１３

层

经营范围：

许可经营项目：粮食收购；第二类增值电信业务中的信息服务业务（不含固定网电话信息服务，有效期至

２００９

年

４

月

２２

日）；《美食与美酒》期刊的出版（有效期至

２００８

年

１２

月

３１

日）；境外期货业务（品种范围以许可证为准，有效期至

２０１０

年

１２

月

３１

日）。

一般经营项目：进出口业务；从事对外咨询服务；广告、展览及技术交流业务；酒店的投资管理；房地产开发经营；物业管

理、物业代理；自有房屋出租。

注：

①

第二类增值电信业务中的信息服务业务（不含固定网电话信息服务）有效期至

２００９

年

４

月

２２

日。到期后，中粮集团没有

对该业务申请续期。

②

根据

２００８

年

５

月

１６

日中华人民共和国新闻出版总署京期出证字第

５５１４

号 《中华人民共和国期刊出版许可证》，《美食与

美酒》期刊的出版有效期至

２０１３

年

１２

月

３１

日。

③

根据

２０１０

年

１２

月

１６

日中国证券监督管理委员会

Ａ０００１０１００７

号《境外期货业务许可证》副本，准许中粮集团经营境外期

货业务的有效期至

２０１２

年

１２

月

１６

日。

二、公司与中粮集团之间的股权控制关系结构图

中粮集团为国务院国资委直属的国有独资公司， 也是公司的控股股东。 截至本预案签署日， 中粮集团直接持有公司

５９．６０％

的股份，公司、中粮集团、国务院国资委之间的股权及控制关系如下图所示：

三、主营业务情况及最近三年主要业务发展状况和经营成果

中粮集团是中国领先的农产品、食品领域多元化产品和服务供应商，致力于利用不断再生的自然资源为人类提供营养健

康的食品、高品质的生活空间及生活服务，贡献于人类社会的繁荣。中粮集团是中国从事农产品和食品进出口贸易历史最悠

久、实力最雄厚的企业，几十年一直是国家小麦、玉米、大米、食糖等大宗农产品贸易的主导者。从粮油食品贸易加工起步，中

粮集团围绕于客户和社会需求以及潜在的发展机遇，建立起相关多元化的发展模式，延伸至生物质能源发展、地产开发、酒店

经营和金融服务等业务领域，在发展历程中不断扩大与全球客户在农产品原料、粮油食品、番茄果蔬、饮料、酒业、糖业、饲料

乃至地产酒店、金融等领域的广泛合作，持久地为客户提供价值，并以此回报股东和所有权益相关者。

１９９４

年以来，中粮集团

一直位列《财富》杂志全球企业

５００

强，居中国食品工业百强之首。

近年来，中粮集团的主营业务稳步发展，最近三年经审计的主要经营数据如下（合并报表）：

单位：元

项目

２００８

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

资产总额

１３０

，

５８５

，

７５８

，

１３８ １７８

，

５０５

，

８６１

，

１１４ ２３２

，

６０７

，

２０２

，

７４４

净资产

５３

，

９６８

，

４９９

，

１８６ ７１

，

４５５

，

５６４

，

７９１ ７９

，

０３１

，

２０８

，

９３０

归属于母公司所有者的净资产

３６

，

６７９

，

７２４

，

５６２ ４９

，

０８９

，

２１１

，

０１５ ５４

，

０３３

，

９８５

，

０６１

项目

２００８

年度

２００９

年度

２０１０

年度

营业总收入

１０１

，

２０８

，

１２１

，

５６３ １０５

，

６５９

，

２９５

，

６１７ １３８

，

５７２

，

９８０

，

６８１

营业收入

１００

，

０６３

，

９４７

，

８８８ １０２

，

５１０

，

１３０

，

１０４ １３４

，

６５６

，

１０１

，

４４３

净利润

６

，

１７０

，

８８１

，

５０３ ６

，

４８２

，

１２１

，

９６５ ７

，

２６８

，

２９０

，

１５３

归属于母公司所有者的净利润

３

，

４８１

，

３７８

，

４７０ ４

，

２９５

，

７３０

，

５７６ ５

，

４１７

，

３１９

，

３３２

注：中粮集团

２００８

年、

２００９

年财务数据经天职国际审计，

２０１０

年财务数据经信永中和会计师事务所有限责任公司审计。

四、最近一年经审计的简要财务报表（合并报表）

单位：元

资产负债表

２０１０

年

１２

月

３１

日

流动资产

１２８

，

６００

，

６７４

，

９５５

非流动资产

１０４

，

００６

，

５２７

，

７９０

总资产

２３２

，

６０７

，

２０２

，

７４４

流动负债

１１５

，

７０３

，

８７９

，

８０６

非流动负债

３７

，

８７２

，

１１４

，

００８

总负债

１５３

，

５７５

，

９９３

，

８１４

所有者权益

７９

，

０３１

，

２０８

，

９３０

负债和所有者权益合计

２３２

，

６０７

，

２０２

，

７４４

利润表

２０１０

年度

营业总收入

１３８

，

５７２

，

９８０

，

６８１

营业收入

１３４

，

６５６

，

１０１

，

４４３

营业利润

６

，

２３７

，

４９４

，

３０３

利润总额

９

，

１３２

，

８７８

，

２８０

净利润

７

，

２６８

，

２９０

，

１５３

现金流量表

２０１０

年度

经营活动产生的现金流量净额

－１７

，

７４４

，

６４２

，

０３３

投资活动产生的现金流量净额

－１０

，

３６０

，

１７４

，

６９７

筹资活动产生的现金流量金额

２９

，

０４１

，

９０５

，

４０７

汇率变动对现金及现金等价物的影响

－３７２

，

０７３

，

３９５

现金及现金等价物净增加额

５６５

，

０１５

，

２８３

注：中粮集团

２０１０

年财务数据已经信永中和会计师事务所有限责任公司审计。

五、最近五年受行政处罚、刑事处罚及与经济纠纷有关的重大民事诉讼或者仲裁情况说明

中粮集团及其董事、监事、高级管理人员在最近五年内没有受过行政处罚（与证券市场明显无关的除外）、刑事处罚，亦没

有涉及与经济纠纷有关的重大民事诉讼或者仲裁。

六、本次发行完成后，公司与中粮集团的同业竞争和关联交易情况

（一）同业竞争

目前中粮集团持有内蒙中粮

１００％

股权，内蒙中粮从事番茄制品的加工和销售，与本公司形成了同业竞争。

根据 《内蒙中粮股权转让协议》、《内蒙中粮股权转让协议之补充协议》， 本公司将以募集到的部分现金收购内蒙中粮

１００％

股权。本次非公开发行完成后，内蒙中粮将成为本公司的全资子公司，从而消除上述的同业竞争情况。本次非公开发行

完成后，公司与中粮集团之间不存在实质性的同业竞争。

（二）关联交易

本公司生产的食糖、番茄产品存在向中粮集团及其下属公司销售的情况，该等关联交易严格按照自愿、平等、互惠互利、

公平公允的原则进行，以保障公司及非关联股东的利益。除此之外，预计不会因本次非公开发行增加新的关联交易。

七、本次发行预案披露前

２４

个月内中粮集团与本公司之间的重大交易情况

（一）与日常经营相关的关联交易

２０１１

年上半年，与日常经营相关的重大关联交易情况如下：

单位：元

关联交易方

关联

关系

关联交易

内容

关联交易

定价原则

关联交易

金额

欧华贸易有限公司

中粮集团控股子公

司

销售番茄酱 市场价格

２３

，

６８２

，

６８０．０４

中粮可口可乐饮料（中国）投资有限

公司

中粮集团控股子公

司

销售白砂糖 市场价格

４６

，

２４２

，

６６１．３５

中粮食品营销有限公司

中粮集团控股子公

司

销售红素、小包装糖 市场价格

１４

，

８１４

，

５０４．６７

北海华劲糖业有限公司

中粮集团全资子公

司

购买白砂糖 市场价格

２２３

，

６７５

，

２１４．１９

２０１０

年度，与日常经营相关的重大关联交易情况如下：

单位：元

关联交易方

关联

关系

关联交易

内容

关联交易

定价原则

关联交易

金额

欧华贸易有限公司 中粮集团控股子公司 销售番茄酱 市场价格

１０３

，

１２５

，

８１５．８７

中粮可口可乐饮料（中国）投资有限

公司

中粮集团控股子公司 销售白砂糖 市场价格

６５

，

１９３

，

１８５．００

２００９

年度，与日常经营相关的重大关联交易情况如下：

单位：元

关联交易方

关联

关系

关联交易

内容

关联交易

定价原则

关联交易

金额

欧华贸易有限公司 中粮集团控股子公司 销售番茄酱 市场价格

７３

，

１４１

，

６２３．４２

中粮可口可乐饮料（中国）投资有限

公司

中粮集团控股子公司 销售白砂糖 市场价格

３８

，

３９６

，

８７７．７８

北京可口可乐饮料有限公司 中粮集团控股子公司 销售白砂糖 市场价格

３

，

８０８

，

９４４．４４

公司与上述关联方之间的关联交易为公司日常经营活动中发生的，有利于扩大公司销售市场、提高公司销售额。在公司

业务发展稳健的情况下，公司将会持续开展与他们之间公平、互惠的合作，上述关联交易将有利于保持双方之间长期的合作

关系，实现优势互补，取长补短，有利于公司生产经营的发展。

此外，为解决同业竞争问题，中粮集团已将其持有的内蒙中粮

１００％

股权委托给本公司管理，公司按内蒙中粮主营业务收

入的

３％

收取托管费。本次非公开发行完成后，内蒙中粮将成为公司的全资子公司，该项关联交易将不再存在。

公司于

２００７

年开展了白糖期货套保业务，经过这几年的经营运作实践证明，公司糖业期货和现货相结合的运作方式，对

于规避公司食糖业务风险、提高经营利润起到了重要的作用。为更好的开展白糖期货套保业务，公司拟向北海华劲购买蔗糖，

用于公司在食糖期货市场实物的交割，以更好的发展公司糖业期货和现货相结合的运作方式。该项关联交易预计在

２０１０

年

１２

月至

２０１１

年

１２

月之间发生的交易总金额超过

１．５

亿元。

２０１０

年

１１

月

３０

日，公司第六届董事会第七次会议审议通过了《关于公司

向北海华劲糖业有限公司购买蔗糖的议案》，具体内容请参考公司

２０１０

年

１２

月

１

日的公告。为消除公司与北海华劲之间的关联

交易，公司拟向中粮集团收购北海华劲

１００％

股权。

２０１１

年

５

月

１８

日，公司第六届董事会第十次会议审议通过了《关于公司与中

粮集团有限公司签订北海华劲糖业有限公司股权转让协议的议案》；

２０１１

年

１０

月

２０

日， 公司第六届董事会第十三次会议审议

通过了《关于公司收购中粮集团有限公司持有的北海华劲糖业有限公司

１００％

股权的议案》。前述议案尚需在公司

２０１１

年第三

次临时股东大会上表决。该收购完成后，北海华劲将成为本公司的全资子公司，该等关联交易将予以消除。

综上，上述关联交易对本公司的独立性没有影响，公司主要业务不会因上述交易对关联人形成依赖。

（二）关联债权债务往来

本次发行预案披露前

２４

个月内，根据公司生产经营发展计划和对营运资金的需求情况，本公司向中粮集团的全资子公司

中粮财务有限责任公司申请流动资金借款。

２００９

年度、

２０１０

年度、

２０１１

年至今分别借款

５０

，

０００

万元、

３０

，

０００

万元、

５０

，

０００

万元，

截至本预案签署日，公司向中粮财务有限责任公司借款余额

５０

，

０００

万元。

除以上重大交易外，本次发行预案披露前

２４

个月内，公司与中粮集团之间不存在其他重大交易。

八、附生效条件的股份认购协议摘要

本公司和中粮集团于

２０１１

年

５

月

１８

日签署了《股份认购协议》，并于

２０１１

年

１０

月

２０

日签署了《股份认购协议之补充协议》，

主要内容摘要如下：

１

、认购价格、认购方式与认购数额

（

１

）中粮屯河与中粮集团同意以《上市公司证券发行管理办法》及《上市公司非公开发行股票实施细则》的规定作为本次

非公开发行的定价依据；本次非公开发行的发行价格不低于定价基准日前

２０

个交易日中粮屯河股票交易均价的

９０％

，即发行

价格不低于

７．９８

元

／

股（含本数）；最终发行价格将在中粮屯河取得中国证监会发行核准批文后，由中粮屯河与保荐机构向投资

者询价后确定；中粮集团方不参与报价，其认购价格与其他特定投资者通过竞价方式最终确定的发行价格一致。

（

２

）中粮集团拟以一定数额的现金参与本次认购，具体的认购数额待中粮屯河本次非公开发行的发行价格最终确定后，

由中粮屯河与中粮集团协商确定，中粮集团承诺在本次非公开发行完成后持有的中粮屯河股权比例不低于

５５％

。

２

、认股对价的支付时间、支付方式

（

１

） 中粮集团同意在中粮屯河本次非公开发行获得中国证监会核准且中粮集团收到中粮屯河发出的缴付认股对价通知

后按照通知要求，将前条约定的认购款总金额足额缴付至中粮屯河或保荐机构通知中指定的银行账户。

（

２

）在中粮集团支付认股对价后，中粮屯河应尽快将中粮集团本次认购的股票办理登记存管手续。

３

、限售期

中粮集团本次认购的股票自本次非公开发行结束之日即该等股票在中证登上海分公司登记于中粮集团名下之日起

３６

个

月内不转让或者委托他人管理，也不会以任何方式促使中粮屯河回购该部分股份以及由该部分股份派生的股份，如红股、资

本公积金转增之股份等。

４

、生效条件

协议经双方签字盖章后成立，在满足下列全部条件后生效：

（

１

）中粮屯河股东大会审议通过本次非公开发行方案；

（

２

）国务院国资委批准中粮屯河本次非公开发行方案；

（

３

）中国证监会核准本次非公开发行。

自《股份认购协议》签订之日起

１６

个月内，如上述条件未能全部满足，则《股份认购协议》自动丧失约束力。

第三节 目标资产的基本情况及附生效条件的资产转让协议摘要

一、目标资产的基本情况

（一）中粮集团旗下食糖进出口业务及相关资产

１

、基本情况

中粮集团旗下食糖进出口业务由中粮集团、中粮粮油及在香港注册的食品贸易公司具体运营。其中，中粮粮油为中粮集

团的境内全资子公司，食品贸易公司为中粮集团的境外全资下属公司。

中粮集团旗下食糖进出口业务股权结构及业务体系如下：

注：虚线框中即为本次拟收购的中粮集团旗下食糖进出口业务及相关资产。

中粮集团旗下食糖进出口业务的主要运营模式为采取食糖期货和现货相结合的操作策略， 即在境外通过食品贸易公司

在期货和现货市场买入食糖，在境内通过期货和现货市场卖出食糖，以规避食糖现货价格波动风险，实现预期利润。此外，利

用中粮集团广泛的客户资源和网络优势， 亦代理国储糖和其他拥有配额的企业的食糖进口业务， 收取代理费或实现贸易利

润。

本次非公开发行完成后，本公司将承接中粮集团旗下的食糖进出口业务及相关资产，食品贸易公司将成为本公司的境外

全资下属公司。

２

、股东出资协议及公司章程中可能对本次交易产生影响的主要内容

中粮集团、中粮粮油、食品贸易公司股东出资协议及公司章程中不存在可能对本次交易产生影响的内容。

３

、主要资产的权属状况及对外担保情况

食糖进出口业务属于贸易型业务，其资产以经营性资产为主，基本没有固定资产。中粮集团及食糖进出口业务的其他相

关公司合法拥有该等资产，相关资产不存在对外担保情况。

４

、最近一年一期财务信息摘要（以下数据未经审计）

单位：万元

资产负债表

２０１１

年

８

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

总资产

２７５

，

８２６．８３ １１９

，

４４４．４６

总负债

２３７

，

７８９．０９ ９６

，

２７５．５７

所有者权益

３８

，

０３７．７４ ２３

，

１６８．８９

利润表

２０１１

年

１－８

月

２０１０

年

１－１２

月

营业收入

２２５

，

７１７．３１ ２９５

，

５０８．８９

利润总额

１９

，

４７８．４７ １７

，

４７８．８０

净利润

１５

，

２２８．７４ １３

，

４１７．１５

（二）

Ｔｕｌｌｙ

糖业

１００％

股权

１

、基本情况

Ｔｕｌｌｙ

糖业位于澳大利亚昆士兰州

Ｔｕｌｌｙ

镇，始建于

１９２５

年，于

１９９０

年

３

月

２８

日注册成为一家非上市公众公司，注册证号为

９０Ｂ０２９４２Ｌ

。

Ｔｕｌｌｙ

糖业地处于澳大利亚最具优势的甘蔗种植区域赫伯特河流域，该流域雨水丰富，甘蔗含糖量高。

Ｔｕｌｌｙ

糖业具有

２５０

万

吨甘蔗处理能力，是澳大利亚最大的制糖单厂；食糖产量年均

２５～２６

万吨，居于澳大利亚第四位。

目前，澳鹏持有

Ｔｕｌｌｙ

糖业

１００％

股权。本次非公开发行完成后，

Ｔｕｌｌｙ

糖业将成为本公司在海外的全资下属公司。

２

、公司章程中可能对本次交易产生影响的主要内容

Ｔｕｌｌｙ

糖业的公司章程中不存在可能对本次交易产生影响的内容。

３

、

Ｔｕｌｌｙ

糖业原高管人员的安排

为保持

Ｔｕｌｌｙ

糖业经营的连续性和稳定性，本次发行完成后，公司暂无对原有高管人员进行调整的计划。

４

、

Ｔｕｌｌｙ

糖业主要资产的权属状况及对外担保情况

截至本预案签署日，

Ｔｕｌｌｙ

糖业合法拥有其经营性资产、土地、房屋、设备等，资产权属并无争议。截至本预案签署日，

Ｔｕｌｌｙ

糖业不存在对外担保的情况。

５

、

Ｔｕｌｌｙ

糖业最近一年主营业务发展情况和财务信息摘要

Ｔｕｌｌｙ

糖业以生产、销售蔗糖为主营业务。受到

２０１０

年早旱和晚涝以及

２０１１

年雅思热带风暴的影响，

Ｔｕｌｌｙ

糖业大量减产，今

年甘蔗压榨量仅为

１２０

万吨，且甘蔗单产显著减少，为

１９４７

年以来有史以来第二低。此外，飓风和恶劣气候也造成了公司的额

外资产损失，增加了公司的经营成本，使

Ｔｕｌｌｙ

糖业在

２０１１

财年出现了亏损。

Ｔｕｌｌｙ

糖业

２０１１

财年经审计的财务数据如下：

单位：万澳元

资产负债表

２０１１

年

４

月

３０

日

总资产

１６

，

１７９．４３

总负债

４

，

４０３．７３

所有者权益

１１

，

７７５．７０

利润表

２０１１

财年

营业收入

９

，

４２３．９３

利润总额

－４２０．３８

净利润

－３５０．３４

注：

Ｔｕｌｌｙ

糖业财务报表采用澳大利亚会计准则，

２０１１

财年为

２０１０

年

５

月

１

日至

２０１１

年

４

月

３０

日

（三）内蒙中粮

１００％

股权

１

、基本情况

公司名称：内蒙古中粮番茄制品有限公司

企业性质：一人有限责任公司（法人独资）

注册地址：内蒙古巴彦淖尔市磴口工业园区

法定代表人：郑弘波

注册资本：人民币

６６

，

６６０

，

０００

元

经营范围：番茄酱、番茄制品；罐头（果蔬罐头）生产销售；番茄种子批发、零售；经营本企业自产产品及技术出口业务；经

营本企业所需的机械设备零配件、原材料及技术的进口业务。（国家法律、法规，规定应经审批的未获审批前不得生产经营）、

（法律、行政法规、国务院决定规定应经许可的，未获许可不得生产经营）。

２

、股权比例及控制关系

内蒙中粮为中粮集团的全资子公司。本次非公开发行完成后，内蒙中粮将成为本公司的全资子公司。

３

、股东出资协议及公司章程中可能对本次交易产生影响的主要内容

内蒙中粮的股东出资协议及内蒙中粮的公司章程中不存在可能对本次交易产生影响的内容。

４

、内蒙中粮原高管人员的安排

为保持内蒙中粮经营的连续性和稳定行，本次发行完成后，公司暂无对原有高管人员进行调整的计划。

５

、内蒙中粮主要资产的权属状况及对外担保和主要负债情况

截至本预案签署日，内蒙中粮合法拥有其经营性资产、土地、房屋、设备等，资产权属并无争议。

截至本预案签署日，内蒙中粮不存在对外担保的情况。

截至

２０１１

年

８

月

３１

日，内蒙中粮未经审计的主要负债情况如下：

单位：万元

负债项目 金额 占负债总额的比例

应付账款

１

，

４６０．１１ １３．５４％

应付职工薪酬

１８２．０７ １．６９％

应交税费

－１

，

４４３．０５ －１３．３９％

其他应付款

９

，

５２０．１９ ８８．３１％

预提费用

１

，

０６０．９１ ９．８４％

流动负债合计

１０

，

７８０．２３ １００．００％

非流动负债合计

０ ０．００％

负债合计

１０

，

７８０．２３ １００．００％

６

、内蒙中粮最近一年一期主营业务发展情况和财务信息摘要

内蒙中粮主要以加工、销售番茄酱产品为主营业务。

２０１０

年内蒙中粮共收购番茄原料

１１．８６

万吨，生产番茄酱

１．７５

万吨，累

计销售产品

１．１７

万吨。

内蒙中粮最近一年一期的合并财务报表的主要财务数据

单位：万元

资产负债表

２０１１

年

８

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

总资产

２０

，

２１５．８３ １７

，

７９０．７３

总负债

１０

，

７８０．２３ ８

，

０７１．０２

所有者权益

９

，

４３５．６０ ９

，

７１９．７１

利润表

２０１１

年

１－８

月

２０１０

年度

营业收入

３

，

９１７．７３ ６

，

４１０．１０

利润总额

－２８３．８８ ２５．１６

净利润

－２８４．１１ ２５．１６

注：内蒙中粮

２０１０

年度财务数据已经天职国际审计，最近一期数据未经审计

二、附生效条件的资产转让协议摘要

（一）《食糖进出口业务及相关资产转让转让框架协议》内容摘要

本公司和中粮集团、中粮粮油、海嘉实业、鹏利秘书于

２０１１

年

１０

月

２０

日签署了《食糖进出口业务及相关资产转让框架协

议》，主要内容摘要如下：

１

、标的资产

（

１

）中粮屯河（或其设立的境内全资子公司）向中粮集团收购中粮集团食糖进出口业务及与该等业务相关的资产及负债；

（

２

）中粮屯河（或其设立的境内全资子公司）向中粮粮油收购中粮粮油食糖期货及贸易业务及与该业务相关的资产及负

债；

（

３

）中粮屯河（或其设立的境外全资子公司）向海嘉实业及鹏利秘书收购其分别持有的食品贸易公司

９

，

９９９

，

９９９

股股份和

１

股股份。

２

、转让对价及支付

（

１

）各方一致同意，聘请具有中国证券从业资格的审计机构对标的资产编制的整体模拟财务会计报表出具审计报告，聘

请具有证券从业资格的资产评估机构对收购标的进行整体评估， 并以该评估机构出具的评估报告所确认并经中国国有资产

监督管理部门或有权机构备案的评估值为基础，协商确定标的资产的对价总额；

（

２

）各方一致同意，聘请具有中国证券从业资格的评估机构对食品贸易公司进行单独评估，并以该评估机构出具的评估

报告所确认并经国务院国资委或有权机构备案的该项资产的评估值为基础，协商确定该项资产的具体对价金额，并由中粮屯

河与海嘉实业、鹏利秘书另行签署协议加以明确；

（

３

）中粮屯河向中粮集团和中粮粮油所收购的食糖进出口业务及相关资产的对价，由中粮屯河以货币方式统一支付给中

粮集团，中粮集团与中粮粮油自行协商确定各自所得对价金额，具体支付时间由中粮集团、中粮屯河在本协议的补充协议中

加以明确；中粮屯河向海嘉实业、鹏利秘书所收购的食品贸易公司的对价支付方式，由中粮屯河与海嘉实业、鹏利秘书另行签

署协议加以明确。

３

、标的资产的交割

（

１

）协议生效后，中粮集团、中粮粮油、海嘉实业、鹏利秘书应按中粮屯河的通知，及时向中粮屯河（或其设立的全资子公

司）交割各项标的资产；

（

２

）协议一经生效，自评估基准日起至协议项下各标的资产交割完毕期间，各项标的资产因盈利而增加的净资产由各标

的资产的收购方（中粮屯河或其设立的全资子公司）享有，各项标的资产因亏损而减少的净资产由中粮集团补足；如因本标的

资产财务会计报表上未记载或未披露的因基准日前发生的事实所导致的负债、或有负债、未了结或潜在诉讼、税收补征、欠税

追缴及其他形式的债务、法律责任，均应由相应的转让方承担；

（

３

）除协议另有约定外，未经中粮屯河同意，在协议签署后至交割完毕期间各相应转让方不得对各标的资产进行任何生

产经营活动之外的重大处分。

４

、职工安置

为确保标的资产保持常态并良性运转，标的资产（

１

）和（

２

）所列标的资产自原主体剥离的同时，在与之相关的全部在册职

工同意的前提下，中粮集团、中粮粮油将该等员工的劳动合同关系一并予以剥离，该等员工均与原主体解除劳动合同，同时与

中粮屯河或中粮屯河下属公司建立新的劳动合同关系，该等员工在原主体的工作年限予以连续计算。如前述安置方式未获得

相关员工的同意，则由中粮集团、中粮粮油各自负责相关员工劳动合同关系的处理与安置问题。

５

、生效条件

本协议经各方签字盖章后成立，在满足下列全部条件后生效：

（

１

）标的资产的评估报告已经国有资产监督管理部门或有权机构备案；

（

２

）中粮屯河股东大会审议批准本次非公开发行方案；

（

３

）国务院国资委批准本次非公开发行方案；

（

４

）中国证监会核准本次非公开发行；

（

５

）中粮屯河收购食品贸易公司全部股份所涉境外投资事宜已获得所有中国有权机构全面有效的批准。

自本协议签订之日起

１８

个月内，如上述条件未能全部满足，则协议任何一方有权以书面通知的方式终止本协议。

（二）《食品贸易有限公司股权转让协议》内容摘要

中粮屯河和海嘉实业、鹏利秘书于

２０１１

年

１０

月

２０

签署了《食品贸易公司股权转让协议》，主要内容摘要如下：

１

、股权转让

海嘉实业、鹏利秘书同意向中粮屯河转让各自所持有的食品贸易公司不附有任何留置权、押记、抵押、衡平法权益、不利

权益、债务负担及其它第三者权益的已发行的

９

，

９９９

，

９９９

股股份和

１

股股份。

２

、股权转让价格及支付

（

１

） 中粮集团将委任具备中国证券从业资格的评估机构对食品贸易公司全部股份的公允价值进行评估并出具相关资产

评估报告，各方以该评估报告并经国务院国资委或其他有权机关备案的评估值为基础，协商确定食品贸易公司全部股份的购

买价格，并签署相关补充协议。

（

２

）各方同意，本次股权转让完成后，自评估基准日至完成日期间，食品贸易公司因盈利而增加的净资产由中粮屯河享

有；食品贸易公司因亏损而减少的净资产由海嘉实业、鹏利秘书补足。

（

３

）如果中粮屯河在完成日后承担了起因于交割日前而在评估报告中未列示且海嘉实业、鹏利秘书亦未在交割日或之前

以其他方式书面告知中粮屯河的负债，则该等负债应由海嘉实业、鹏利秘书承担，并由海嘉实业、鹏利秘书在合理时间内向中

粮屯河以现金方式补足，以使中粮屯河免受损失。

（

４

）中粮屯河应于交割日将股份转让价款一次性支付至交易对方书面指定的银行账户。

３

、债权债务处理和员工安排

（

１

）各方声明，本次股权转让不涉及债权债务处理，除非本协议另有约定，原由食品贸易公司承担的债权债务在完成日后

仍然由食品贸易公司承担。

（

２

）各方声明，各方目前没有裁减或者增加食品贸易公司员工的计划，亦不会因本次股权转让而提出裁减或增加员工的

要求。

４

、生效条件

本协议自本协议各方授权代表签署之日起成立，自下述条件全部成就之日起生效：

（

１

）各方已经按照各自公司章程或其他组织性文件的规定完成了对本协议的内部审议和批准手续；

（

２

）国务院国资委或有权机关对评估报告予以备案；

（

３

）《食糖进出口业务及相关资产转让框架协议》约定的生效条件已经全部成就。

５

、其他

未经本协议各方书面同意，任何一方不得将本协议项下的权利义务转让给任何第三人，但中粮屯河可将其于本协议项下

的权利义务转让给其指定的于中国境外设立的全资子公司。在此情况下，本协议提及中粮屯河时，亦应包括中粮屯河的境外

全资子公司。

（三）《

Ｔｕｌｌｙ

糖业股权转让协议》内容摘要

中粮屯河和澳鹏于

２０１１

年

１０

月

２０

签署了《

Ｔｕｌｌｙ

糖业股权转让协议》，主要内容摘要如下：

１

、股权转让

澳鹏同意向中粮屯河转让所持有的

Ｔｕｌｌｙ

糖业全部股份。

２

、股权转让价格及支付

（

１

） 中粮集团拟委托具有中国证券从业资格的评估机构对

Ｔｕｌｌｙ

糖业全部股份的公允价值进行评估并出具相关资产评估

报告，各方以该评估报告并经国务院国资委或有权机关备案的评估值为基础，协商确定

Ｔｕｌｌｙ

糖业全部股份的购买价格，并签

署相关补充协议；

（

２

） 各方同意， 本次股权转让完成后， 自评估基准日至完成日期间，

Ｔｕｌｌｙ

糖业因盈利而增加的净资产由中粮屯河享有；

Ｔｕｌｌｙ

糖业因亏损而减少的净资产由澳鹏补足；

（

３

） 如果中粮屯河在完成日后承担了起因于交割日前而在评估报告中未列示且转让方亦未在交割日或之前以其他方式

书面告知中粮屯河的负债，则该等负债应由澳鹏承担，并由澳鹏在合理时间内向中粮屯河以现金方式补足，以使中粮屯河免

受损失。

（

４

）中粮屯河应于交割日将股权转让价款一次性支付至澳鹏书面指定的银行账户。

３

、交易价格

中粮屯河在交割时应依据签署的补充协议向澳鹏支付确定的购买价格； 并应于交割日价款一次性支付至澳鹏书面指定

的银行账户；该款项的支付必须以银行支票，电汇支付的方式付入澳鹏指定的一个或几个帐号，或以其他已清算的资金支付

给澳鹏。

４

、债权债务处理和员工安排

（

１

）各方声明，本次股权转让不涉及债权债务处理，除非本协议另有约定，原由

Ｔｕｌｌｙ

糖业承担的债权债务在完成日后仍然

由

Ｔｕｌｌｙ

糖业承担。

（

２

）各方声明，各方目前没有裁减或者增加

Ｔｕｌｌｙ

糖业员工的计划，亦不会因本次股权转让而向

Ｔｕｌｌｙ

糖业提出裁减或增加

员工的要求。

（

３

）各方声明，各方目前没有更换

Ｔｕｌｌｙ

糖业管理团队的计划，亦不会在本次股权转让后向

Ｔｕｌｌｙ

糖业提出更换管理团队的

要求。

５

、生效条件

本协议自本协议各方授权代表签署之日起成立，自下述条件全部成就之日起生效：

（

１

）各方已经按照各自公司章程或其他组织性文件的规定完成了对本协议的内部审议和批准手续；

（

２

）国务院国资委或其他有权机构对

Ｔｕｌｌｙ

糖业的评估报告予以备案；

（

３

）国务院国资委批准本次非公开发行方案；

（

４

）中国证监会核准本次非公开发行；

（

５

） 本次股权转让所涉境外投资事宜已获得所有中国和境外有权机构全面有效的批准， 包括但不限于发展改革主管部

门、商务主管部门、外汇主管部门、澳大利亚外国投资审查委员会等。

６

、其他

未经本协议各方书面同意，任何一方不得将本协议项下的权利义务转让给任何第三人，但中粮屯河可将其于本协议项下

的权利义务转让给其指定的于中国境外设立的全资子公司。在此情况下，本协议提及中粮屯河时，亦应包括中粮屯河的境外

全资子公司。

（四）《内蒙中粮股权转让协议》、《内蒙中粮股权转让协议之补充协议》内容摘要

本公司和中粮集团于

２０１１

年

５

月

１８

日签署了《内蒙中粮股权转让协议》，并于

２０１１

年

１０

月

２０

日签署了《内蒙中粮股权转让

协议之补充协议》，主要内容摘要如下：

１

、转让标的

（

１

）中粮集团向本公司转让的股权为内蒙中粮

１００％

股权。

（

２

）期间损益的处理原则：自评估基准日起至股权转让完成工商变更登记期间，内蒙中粮因盈利而增加的净资产由中粮

屯河享有；内蒙中粮因亏损而减少的净资产由中粮集团补足。

（

３

）如因内蒙中粮财务报表上未记载或未披露的因基准日前发生的事实所导致的负债、或有负债、未了结或潜在诉讼、税

收补征、欠税追缴及其他形式的法律责任等导致的债务或责任均应由中粮集团承担。

２

、转让价款及转让价款支付

（

１

）转让价款：股权转让价款由双方以具有证券从业资格的评估机构出具的评估报告确认的评估值并经国有资产监督管

理部门或有权机构备案后的结果为基础，协商确定。

（

２

）转让价款支付：中粮屯河以现金方式向中粮集团支付股权转让价款。

３

、股权过户

中粮集团应在本次非公开发行获得中国证监会核准且收到中粮屯河发出的股权过户通知后， 促使内蒙中粮在

１５

个工作

日内向工商行政管理部门办理完成内蒙中粮的股东变更登记手续。

４

、职工安置

本次内蒙中粮股权转让不涉及职工安置问题。本次股权转让完成后，内蒙中粮作为独立的企业法人继续存续，其与原有

员工的劳动、社保关系保持不变，并继续有效。

５

、生效条件

协议在双方签字盖章后成立，在满足下列全部条件时生效：

（

１

）中粮屯河股东大会批准收购本协议项下股权事宜；

（

２

）国有资产监督管理部门或有权机构对内蒙中粮的资产评估报告予以备案；

（

３

）国务院国资委批准本次非公开发行方案。

自《内蒙中粮股权转让协议》签订之日起

１６

个月内，如上述条件未能全部满足，则《内蒙中粮股权转让协议》自动丧失约束

力。

三、董事会关于资产定价合理性的讨论与分析

（一）中粮集团旗下食糖进出口业务及相关资产

中粮集团旗下食糖进出口业务及相关资产转让价格以具有证券从业资格的评估机构出具的评估报告确认的评估值并经

国务院国资委或有权机构备案后的结果为基础，由各方协商确定。根据中粮集团旗下食糖进出口业务及相关资产状况及经营

情况，预估交易价格约为

１５．５

亿元。

（二）

Ｔｕｌｌｙ

糖业

１００％

股权

Ｔｕｌｌｙ

糖业

１００％

股权转让价格以具有证券从业资格的评估机构出具的评估报告确认的评估值并经国务院国资委或有权

机构备案后的结果为基础，由各方协商确定。根据

Ｔｕｌｌｙ

糖业资产状况及经营情况，预估交易价格约为

１．５３

亿澳元（按目前汇率

折合人民币约

９．５５

亿元）。

（三）内蒙中粮

１００％

股权

内蒙中粮

１００％

股权转让价格以具有证券从业资格的评估机构出具的评估报告确认的评估值并经国务院国资委或有权

机构备案后的结果为基础，由公司与中粮集团协商确定。根据内蒙中粮资产状况及经营情况，预估

１００％

股权交易价格约为

１．５

亿元。

目前相关审计及资产评估尚未完成，待审计及资产评估结果确定后，公司将在本次非公开发行的下一次董事会召开时再

次审议相关事项。

第四节 董事会关于本次募集资金使用的可行性分析

一、本次募集资金使用计划

中粮屯河拟以非公开发行股份的方式向包括中粮集团在内的不超过

１０

名特定投资者非公开发行不超过

６１

，

３００

万股人民

币普通股

Ａ

股票，募集资金总额拟不超过

４８．８５

亿元，扣除发行费用后，计划投资于以下项目：

单位：万元

序号 项目名称

投资总额

（万元）

拟用募集资金投资额

（万元）

１

收购中粮集团旗下食糖进出口业务及相关资产

１５５

，

０００ １５５

，

０００

２

收购

Ｔｕｌｌｙ

糖业

１００％

股权

９５

，

５００ ９５

，

５００

３

收购内蒙古中粮番茄制品有限公司

１００％

股权

１５

，

０００ １５

，

０００

４

广西崇左甘蔗制糖循环经济项目（

Ⅰ

期）

１０９

，

０００ ６０

，

０００

５

河北唐山曹妃甸年产

１００

万吨精炼糖项目（

Ⅰ

期）

１００

，

０００ ６０

，

０００

６

高新农业种植基地及配套设施建设项目

６３

，

０００ ２１

，

０００

７

年产

２０

吨番茄红素油树脂项目

２

，

５００ ２

，

０００

８

增资中粮屯河种业有限公司

５

，

４００ ５

，

０００

９

补充营运资金

７５

，

０００ ７５

，

０００

合计

６２０

，

４００ ４８８

，

５００

在本次非公开发行募集资金到位之前，公司将根据项目进度的实际情况以自筹资金先行投入，并在募集资金到位后按照

上交所《上海证券交易所上市公司募集资金管理规定》等相关法规规定的程序予以置换。若实际募集资金数额（扣除发行费用

后）不足以满足以上项目的投资需要，不足部分将由公司通过银行贷款或自有资金等其他方式解决；若实际募集资金（扣除发

行费用后）多于以上项目资金需求总额，则多出部分将用于补充公司流动资金。

在不改变本次募投项目的前提下，公司董事会可根据项目的实际需求，对上述项目的募集资金投入顺序和金额进行适当

调整。

二、募集资金投资项目的基本情况和项目发展前景

（一）收购中粮集团旗下食糖进出口业务及相关资产项目

１

、项目背景及概况

我国是世界食糖进口大国，一直依靠进口来弥补供需缺口，随着国内市场对食糖需求不断增加，食糖进口量不断攀升，

２００８

年—

２０１０

年国内进口食糖分别达到

７８

万吨、

１０６．５

万吨和

１７６．６

万吨。由于我国食糖生产增长空间有限，而消费稳步上升，

预计未来国内食糖供需缺口将长期存在，并呈现逐年扩大的趋势，需要依赖进口食糖予以补充。

中粮集团是我国最大的食糖进口贸易企业，每年除在自身申请的配额范围内进口食糖外，还常年代理国储糖以及其他拥

有配额的企业的食糖进口业务。

２００８

年—

２０１０

年，中粮集团食糖进口量分别达到国内食糖进口总量的

４７％

、

５６％

、

５９％

。

２０１１

年

１０

月

２０

日，本公司与中粮集团、中粮粮油、海嘉实业、鹏利秘书签订《食糖进出口业务及相关资产转让框架协议》、

《食品贸易公司股权转让协议》，协议约定，将中粮集团、中粮粮油持有的食糖进出口业务及相关资产、负债转让给本公司（或

本公司设立的全资子公司），海嘉实业、鹏利秘书将其持有的食品贸易公司全部股权转让给本公司（或本公司设立的全资子公

司）。

２

、收购的必要性

（

１

）做强做大公司食糖业务，实现国际资源与国内市场的对接

中粮集团是国内最大的食糖进口贸易商，年进口食糖占中国进口食糖总量的

５０％

以上，具有广泛的国际、国内客户资源

和网络渠道，具有长期从事食糖进出口贸易的专业人才，在食糖贸易领域具有较强的竞争优势；而公司是国内最大的甜菜糖

生产企业，同时积极进军蔗糖生产领域，通过新建及并购等方式在广西、云南建立蔗糖生产基地。本次收购中粮集团旗下食糖

进出口业务及相关资产后，公司将成为国内最大的食糖贸易商及颇具规模的食糖生产企业，并实现了国际糖业资源与国内食

糖消费市场的对接，有利于做强做大公司食糖产业。

（

２

）有利于消除公司与中粮集团之间潜在的关联交易

本公司拟在河北唐山曹妃甸建设年产

１００

万吨精炼糖项目（

Ⅰ

期），项目建成后，精炼的原料糖将依赖进口，如果不实施本

次收购，而是通过中粮集团从海外进口原糖进行精炼，将形成公司与中粮集团之间持续的关联交易，不利于公司的独立运营。

通过本次收购，中粮集团旗下的食糖进出口业务完整地纳入本公司业务体系，有利于消除公司与中粮集团之间的潜在关联交

易。

３

、基本情况介绍

详见“第三节 目标资产的基本情况及附生效条件的股权转让协议摘要”之 “一、目标资产的基本情况”之“（一）中粮集团

旗下食糖进出口业务及相关资产”。

（二）收购

Ｔｕｌｌｙ

糖业

１００％

股权

１

、项目背景及概况

澳大利亚是世界第三大食糖出口国，

Ｔｕｌｌｙ

糖业位于澳大利亚昆士兰州

Ｔｕｌｌｙ

镇，是澳大利亚第四大食糖生产企业，也是澳

大利亚最大的制糖单厂。

Ｔｕｌｌｙ

糖业位于澳大利亚最具优势的食糖产区，自然条件非常适宜甘蔗种植。

２０１１

年

７

月，中粮集团境

外全资下属公司澳鹏在与美国邦吉及法国路易达孚支持的

Ｍａｃｋａｙ Ｓｕｇａｒ

对

Ｔｕｌｌｙ

糖业的多轮竞购中获胜， 取得

Ｔｕｌｌｙ

糖业

１００％

的股权。

本公司于

２０１１

年

１０

月

２０

日与澳鹏签署了《

Ｔｕｌｌｙ

糖业股权转让协议》，协议约定由公司以现金方式向澳鹏收购

Ｔｕｌｌｙ

糖业的

１００％

股权。

２

、收购的必要性

（

１

）拓展海外优势糖业资源，实现公司战略布局

由于我国食糖生产增长空间有限，而消费稳步上升，预计未来国内食糖供需缺口将长期存在，并呈现逐年扩大的趋势，拓

展海外优势糖业资源、弥补境内食糖缺口将成为未来中国糖业发展的趋势。澳大利亚是世界第三大食糖出口国，地理位置距

离我国较近，是我国食糖进口的理想来源。收购

Ｔｕｌｌｙ

糖厂将使公司拥有了海外优质的食糖产区和加工能力，对公司占领海外

优质的食糖资源，实现公司全球化战略布局具有积极地促进作用。

（

２

）扩大公司糖业规模，提升公司在糖业领域的竞争优势

通过收购

Ｔｕｌｌｙ

糖业，并结合公司境内已有的蔗糖及甜菜糖的生产能力，以及将要收购的食糖进出口业务，将形成公司“国

际优质糖业资源

＋

食糖进出口贸易

＋

国内食糖精炼

＋

国内食糖生产销售”的完整产业链，既扩大了公司的糖业规模，也使公司在

国内糖业竞争中处于优势地位，有利于公司的长远发展，有利于提升公司的盈利能力。

３

、

Ｔｕｌｌｙ

糖业基本情况介绍

详见“第三节 目标资产的基本情况及附生效条件的股权转让协议摘要”之 “一、目标资产的基本情况”之“（二）

Ｔｕｌｌｙ

糖业

１００％

股权”。

４

、其他重要事项

２０１１

年

８

月，

Ｔｕｌｌｙ

糖业向位于澳大利亚昆士兰州

Ｐｒｏｓｅｒｐｉｎｅ Ｃｏｏｐｅｒａｔｉｖｅ Ｓｕｇａｒ Ｍｉｌｌｉｎｇ Ａｓｓｏｃｉａｔｉｏｎ

（简称“

Ｐｒｏｓｅｒｐｉｎｅ

糖业”）发

出收购要约，要约收购价格为

１．２

亿澳元。目前，

Ｔｕｌｌｙ

糖业对

Ｐｒｏｓｅｒｐｉｎｅ

糖业的收购仍在进行中，

Ｐｒｏｓｅｒｐｉｎｅ

糖业董事会仍未推荐

Ｔｕｌｌｙ

糖业的要约收购，能否成功收购存在不确定性。

（三）收购内蒙古中粮番茄制品有限公司

１００％

股权

１

、项目背景及概况

内蒙中粮系由中粮集团持有

１００％

股权的有限公司，其经营范围包括番茄制品、番茄酱系列产品及其他水果、蔬菜产品的

生产与销售，与公司构成同业竞争。由于此前内蒙中粮部分资产存在法律瑕疵，不具备注入上市公司的条件，因此，

２００６

年

８

月，中粮集团与中粮屯河签署《股权托管协议》，将所持内蒙中粮

１００％

的股权委托给中粮屯河管理，同时中粮集团承诺：将在

条件成熟时尽快将上述股权转让给中粮屯河。目前，转让内蒙中粮股权的法律障碍已经消除，股权注入公司已不存在实质性

障碍。

根据公司于

２０１１

年

５

月

１８

日与中粮集团签署的《内蒙中粮股权转让协议》、于

２０１１

年

１０

月

２０

日与中粮集团签署的《内蒙中

粮股权转让协议之补充协议》，协议约定由公司以现金方式向中粮集团收购内蒙中粮

１００％

的股权，双方确定的股权转让价款

以具有证券从业资格的评估机构出具的评估报告确认的评估值并经国有资产监督管理部门或有权机构备案后的结果为基

础，由公司与中粮集团协商确定。

２

、收购的必要性

（

１

）整合中粮集团内部番茄业务资源，增强番茄产业业务优势

内蒙古河套地区具有种植优质番茄的地理资源优势，为全球优质番茄酱原料的重点种植区，本公司与内蒙中粮存在深化

业务协同的较大空间。本次收购将实现对中粮集团内部番茄业务资源的整合、对股权和管理架构进行优化，由此将进一步增

强本公司番茄业务整体实力；同时，本次收购有利于公司进一步深化与内蒙中粮的业务协同，增强公司对关键优势资源的控

制力，提升主营业务盈利能力、壮大番茄产业实力、增强核心竞争力，获取更大的经济与社会效益。

（

２

）兑现中粮集团资本市场承诺

本次对内蒙中粮股权的收购将兑现中粮集团对资本市场的承诺，有利于解决公司与控股股东间的同业竞争，有利于从根

本上维护公司和中小股东的利益。

３

、内蒙中粮基本情况介绍

详见“第三节 目标资产的基本情况及附生效条件的股权转让协议摘要”之 “一、目标资产的基本情况”之“（三）内蒙中粮

１００％

股权”。

（四）广西崇左甘蔗制糖循环经济项目（

Ⅰ

期）

１

、项目概况

根据公司于

２０１１

年

５

月

１３

日与崇左市城市工业区管理委员会（以下简称“崇左工业区管委会”）签署的《合作建设中粮屯河

崇左甘蔗制糖循环经济项目协议书》（以下简称“崇左项目合作协议”），公司拟与崇左市建设投资有限责任公司（以下简称“崇

左建投”）在崇左市共同出资组建中粮屯河崇左糖业有限公司，投资建设崇左甘蔗制糖循环经济项目。项目总投资为

２０．６

亿元，

分两期建设。其中一期投资

１０．９

亿元，建设

１０００

吨

／

日

ＧＭＰ

精制糖生产线、

１

万吨

／

年结晶果糖、

３．３

万吨

／

年

Ｆ５５

果萄糖浆生产线、

４

万吨

／

年有机生物肥料生产线、

５０

万立方米

／

年污水处理厂，并投资开展甘蔗育种、土地流转、机械化采收等农业开发工作。

公司拟以不超过

６

亿元募集资金投资于中粮屯河崇左甘蔗制糖循环经济项目一期建设，一期投资中的其余项目资金拟由

银行贷款及企业自筹解决。

２

、项目建设背景与必要性

在糖业领域，公司目前只局限于新疆地域的甜菜糖，虽然糖产量占到新疆产糖总量的

６０％

，但因新疆糖产量仅占国内糖

总产量的

３．６％

左右，且成本高、运距长，发展空间受到极大制约。以广西为主的南糖产量占全国总产量的

９０％

以上，其中广西

作为国内食糖的主产区，其产量占据国内市场的

６０％

以上，而崇左地区由于有利的地理与气候条件，是广西最大的食糖生产

地区，其食糖产量占广西的

３０％

。公司要想在糖业领域实现既定的战略规划目标，进入南糖、进入广西、布局崇左是必然的趋

势。为此，公司与崇左工业区管委会达成了合作框架协议，拟利用崇左丰富的甘蔗资源，投资建设精制糖及其他高端糖和配套

产业，发展循环经济。为谋划公司整体糖业布局，公司提出了以崇左为基础，“立足崇左、面向广西、进入东盟”的糖业发展战

略，崇左甘蔗制糖循环经济项目是实施该战略的重要环节。

３

、项目发展前景及经济效益分析

精制糖有纯度高、晶粒幼细、速溶等优点，是国际食糖消费市场上的主流产品，主要用于如雀巢、卡夫等品牌的高档食品、

饮料中干混以及医药用。欧盟、美国、日本等国家，精制糖消费占居民日常消费的

７０％

以上。而我国传统生产的白糖使用的主

要工艺是亚硫酸法，产品含硫量高，杂质比较多，存放一年半载就会变黄、变质，达不到国际主流食糖消费的产业标准。随着我

国食品、饮料工业的迅速发展，对精制糖的需求逐年攀升，发展精制糖项目有良好的产品竞争力和广阔的市场销售前景。目

前，国内的精制糖主要依赖进口，甘蔗制糖循环经济项目（

Ⅰ

期）项目生产定位于生产达到进口质量标准的精制糖及其他高端

糖，替代国外进口产品，形成与现有企业的错位竞争。

本项目具有较好的经济效益，项目建成并达产后，预计年均可实现税后净利润约

７

，

５４０

万元，税后静态投资回收期为

５．６０

年（不含建设期），税后财务内部收益率约为

１７．１８％

。

４

、崇左项目合作协议的主要内容摘要

（

１

）合作方式

崇左工业区管委会授权崇左建设与中粮屯河在崇左市共同出资组建中粮屯河崇左糖业有限公司 （以下简称 “崇左糖

业”），投资建设中粮屯河崇左甘蔗制糖循环经济项目。

（

２

）项目建设内容

项目总投资为

２０．６

亿元，分两期建设。其中一期工程投资

１０．９

亿元，建设

１０００

吨

／

日

ＧＭＰ

精制糖生产线、

１

万吨

／

年结晶果糖、

３．３

万吨

／

年

Ｆ５５

果萄糖浆生产线、

４

万吨

／

年有机生物肥料生产线、

５０

万立方米

／

年污水处理厂，并投资开展甘蔗育种、土地流转、机

械化采收等农业开发工作。

（

３

）出资方式和出资比例

中粮屯河独家以现金出资首先注册成立崇左糖业，负责项目的建设。崇左建投在取得项目用地后，将项目用地的土地使

用权评估作价后，以土地使用权对崇左糖业进行增资入股。原则上，崇左糖业完成增资后，崇左建投的持股比例占

１０％

。

（

４

）双方的责任和义务

崇左工业区管委会负责为本项目落实

２０

万亩甘蔗用地，负责将自来水管道、电力、通讯线路、道路等配套设施建设到项目

用地。

中粮屯河负责崇左糖业的设立工作、 项目建设以及安排崇左糖业向崇左工业区管委会提供每亩

３００

元的蔗区扶持补助

金。

（五）河北唐山曹妃甸年产

１００

万吨精炼糖项目（

Ⅰ

期）

１

、项目概况

根据公司于

２０１１

年

５

月

７

日与唐山市曹妃甸新区管理委员会签署的《投资协议书》（以下简称“《曹妃甸项目投资协议》”），

中粮屯河拟在唐山市曹妃甸新区投资建设年产

１００

万吨精炼糖项目， 其中一期投资拟建设年产

３０

万吨精炼糖生产线一条，一

期总投资

１０

亿元。项目所需资金中拟以不超过

６

亿元由本次非公开发行股票的募集资金解决，其余项目建设所需资金由银行

贷款及企业自筹。

本项目建设地址位于河北省唐山市曹妃甸工业区内，建设内容包括原糖仓、制炼车间、成品糖仓、循环水系统、环保工程

及其他附属设施。项目建设周期为

２

年。

２

、项目建设背景及必要性

国内食糖供需缺口逐步扩大，

２００９／２０１０

年制糖期，我国食糖产量

１

，

０７４

万吨，食糖消费量

１

，

３７９

万吨，国内供需缺口超过

３００

万吨。从食糖供需情况分析，我国在今后一段相当长的时期内，国内食糖供不应求的状态应长期存在，需要依靠进口弥补。

由于进口糖基本为原糖，需要精炼后才能投入国内消费市场，因此，在港口地区建立精炼糖厂，加工进口原糖将满足国内对食

糖稳步增长的需求。

３

、项目发展前景及经济效益分析

由于我国特殊的地理气候条件，我国南方地区为食糖主产区，北方地区食糖供应缺口较大。唐山曹妃甸工业区具有明显

的地理优势，背依港口，距唐山市中心区

８０

公里，距北京

２２０

公里，距天津

１２０

公里，距秦皇岛

１７０

公里，毗邻北方主要食糖消费

市场京津冀城市群，交通便利发达，仓储方便。本项目的建设实施将充分发挥本公司及中粮集团在国际原糖进口业务的资源

优势和配额优势，致力于打造“国外资源

＋

进出口贸易业务

＋

国内港口炼糖”产业链，实现国际资源与国内市场的连通，有良好

的发展前景。

本项目一期投资达产后，预计年均实现税后净利润约

５

，

８３５

万元，项目静态投资回收期约

７．５０

年（不含建设期），税后财务

内部收益率约

１２．８０％

。

４

、曹妃甸项目投资协议的主要内容摘要

（

１

）项目建设内容

唐山市曹妃甸新区管理委员会同意并支持中粮屯河在唐山市曹妃甸新区投资建设年产

１００

万吨精炼糖项目， 总占地

５００

亩，总投资

１８

亿元人民币，项目将分期进行建设。一期投资

１０

亿元，建设年产

３０

万吨精炼糖生产线一条，自协议签订之日起，

１８

个月内建成投产。

（

２

）出资方式

中粮屯河在曹妃甸新区注册独立法人企业，负责项目的建设和运作。

（六）高新农业种植基地及配套设施建设项目

１

、项目概况

本项目为通过增加资金投入，进行农场租赁、投资改良土地、滴灌设施、投资购置农机具，引进国外先进种植模式和品种，

建立机械化、高效率的种植、采收和拉运体系，保证番茄原料、甜菜原料的高质量、成本可控、均衡供应和食品安全，通过逐步

扩大自种番茄原料、甜菜原料比例，提高原料掌控能力。高新农业种植基地基本的运营模式是以控制土地为手段，根据客户需

求制定产品结构，确定原料种植实施计划，种植业务部门按计划实施种植，工厂按照成熟顺序进行机械化采收。

目前，本公司通过购买和租赁两种方式控制土地约

２０

万亩，其中购买三处农场

３．３４

万亩，租赁农民土地

６．２

万亩，在各工厂

周边地区采取短期、灵活租赁方式租赁土地约

１０

万亩。计划提高

１０

万亩，使自种面积达到

３０

万亩。按照每亩需要投入资金

２

，

１００

元计算，该计划的实施将占用公司约

６．３

亿元的资金。公司拟用

２．１

亿元募集资金投资于该项目，主要用于农机采购、土地租

赁、育种、滴灌设施建设等。

２

、项目背景及必要性

（

１

）实现番茄原料和甜菜原料的成本、数量可控，稳定番茄酱、食糖的成本及数量。“小农种植模式与无序竞争”是目前公

司番茄、食糖产业面临的原料供应环境。中国特色的小农种植模式具有规模小、数量多、技术水平低、机械化程度低，组织程度

低的特点，对市场行情过度反应，行情好时，盲目扩大规模，不好时，急剧减少。加上目前国内番茄加工行业无序竞争，众多小

型企业行情好时，对原料加价争抢，不好时，减少甚至停止原料加工。公司作为农产品初加工企业，原料的成本和数量决定产

品成本和数量，且“季产年销”，调整空间有限。因此，建立公司掌控的高新农业基地可以有效稳定产品成本和数量，建立与客

户的长期稳定合作关系。

（

２

）实现产品稳定高质量，进而提升产品销售价格。目前公司面临的“小农种植模式”在农药使用、田间管理、采摘拉运等

环节，公司无法完全实现有效控制，并且不利于优良品种和先进种植模式的推广，不利于保持原料稳定高质量。通过建立高新

农业种植基地及配套农业设施建设，公司可以构建稳定的原料供应体系，提升产品质量，为客户提供稳定高品质、全程可追溯

的产品，促进销售价格提升。

（

３

）推动我国番茄、甜菜种植模式的产业升级，构建竞争优势。目前公司所处原料供应环节农民依靠传统经验进行种植，

使用常规的种子、人工定植、打药及其他田间管理，人工采摘，运输通过小四轮和小卡车，在劳动力等生产要素成本上升，食品

安全日益严格的趋势下，番茄加工和甜菜制糖面临着来自国内、国外竞争对手的挑战。公司以机械化种植模式为基础，通过建

立全程可控的原料供应体系，构建竞争优势。

３

、项目发展前景及经济效益分析

公司通过自建高新农业种植基地，可以严格控制番茄、甜菜原料的品质以及农残等标准，并保证番茄、甜菜原料供应的稳

定性，为公司番茄、甜菜业务贯穿“全产业链”的各个环节奠定更为坚实的基础，巩固业已形成的“全产业链”的运营模式，保证

为国际国内高端客户提供高品质、低农残，可追溯的番茄酱及食糖等产品。

通过进入种植业务提升番茄原料质量，进而在“全产业链”运营模式的基础上建立食品安全的可追溯体系，是我国番茄酱

加工企业进入国际番茄酱高端市场的必然要求。

本项目达产后，年均实现税后净利润约

２

，

０７０

万元，平均投资回报率约

８．３６％

。

（七）年产

２０

吨番茄红素油树脂项目

１

、项目概况

本项目为年产

２０

吨番茄红素油树脂生产项目，项目总投资

２

，

５００

万元，其中固定资产投资

２

，

０００

万元。本项目所需资金中

的

２

，

０００

万元拟由本次非公开发行股票募集的资金解决，剩余资金由公司自筹解决。

本项目建设地址位于新疆昌吉中粮屯河番茄工业园番茄粉公司院内，生产厂区土地为公司自有土地。项目建设内容主要

包括土建、设备采购及流动资金配套等。

２

、项目建设背景及必要性

番茄红素是番茄酱的深加工制品，是目前自然界中发现的抗氧化能力最强的类胡萝卜素，可以和单线态氧作用，并且和

各种自由基发生反应，清除自由基。番茄红素表现出超强的抗氧化能力，抗氧化能力是

ＶＥ

的

１００

倍，是

β

—胡萝卜素的

３２

倍。同

时其具有抑制突变，降低核酸损伤，清除体内自由基、阻断亚硝胺形成、抑制细胞增殖、诱导细胞分化、增强免疫力、降血液胆

固醇，减少心、脑血管疾病的发生，减少

ＤＮＡ

损伤以及增强细胞间隙连接通讯，并能有效预防肿瘤等多种功效，越来越受到营

养学界和医学界的关注，并被誉为“植物黄金”。目前国内消费者对番茄红素的认识在逐步提升，鉴于其无以伦比的营养和医

学价值，番茄红素市场将是未来我国一个新兴、高速发展的产业。

作为国内最大的番茄加工企业，本公司具备领先的行业地位，充足的番茄原料供应，开发番茄红素产业具备成熟的条件

和优势，在番茄红素这一国内新兴、高速发展的产业中应有所作为。

３

、项目发展前景及经济效益分析

番茄红素油树脂处于番茄产业链后端， 是番茄产业链的自然延伸及不可或缺的一环。 目前全球番茄红素的市场容量在

１６０

吨左右，行业处于成长初期，近年来发展迅猛，其在高端保健品和化妆品、天然食品着色剂领域有着巨大的应用。同时国内

研究显示，目前我国大多数成年人平均每天只摄入不足

１

毫克的番茄红素，远远低于预防疾病所需要的

２５

毫克，城市中等收入

者中有

１．２

亿人有患三高症和前列腺病患者，随着我国人口老年化加快的趋势，市场前景广阔。

国内的番茄红素主要用于内销、出口及生产番茄红素软胶囊，市场处于供不应求阶段，但国内红素油树脂生产质量层次

不齐，产品竞争主要是质量竞争（溶剂残留、提纯度、生产工艺等）。本公司的番茄红素油树脂凭借着生产质量、公司品牌，已具

有较高认知度及品牌忠诚度，番茄红素的生产将是番茄行业标杆企业的重要发展战略，是提升行业地位及深化产业认识的重

要举措。

本项目达产后，预计年均可实现税后净利润约

３１０

万元，项目静态投资回收期约

５．８７

年（不含建设期），税后财务内部收益

率约

１６．８８％

。

（八）增资中粮屯河种业有限公司

１

、项目概况

屯河种业成立于

２００１

年

３

月，注册资本

６００

万元，其中本公司出资

５４０

万元，占屯河种业总股本的

９０％

；新疆农业科学院园艺

作物研究所（以下简称“新疆农科院园艺所”）出资

６０

万元，占屯河种业总股本的

１０％

。

根据公司于

２０１１

年

５

月

１６

日与新疆农科院园艺所签署的《中粮屯河种业有限公司增资扩股协议书》，约定对屯河种业进行

增资扩股，其中新疆农科院园艺所拟以

８０．６９

万元作为其参与此次增资扩股的投资款，剩余投资款约

５

，

４００

万元由中粮屯河认

缴。公司拟在屯河种业增资扩股的投资款中使用募集资金

５

，

０００

万元，剩余资金由公司自筹解决。

２

、项目背景及必要性

种业是国家战略性、基础性的核心产业，是促进农业稳定发展、保障国家粮食安全的根本。中国种子企业数量多，竞争力

弱，为了提升中国种子企业的竞争力，国家农业部关于《农作物种子生产经营许可证管理办法》明确规定，实行选育、生产、经

营相结合，向农业部申请种子经营许可证的种子公司，实收资本

３

，

０００

万元以上。

屯河种业公司是一家集科研育种、引种、生产、销售、服务及加工番茄栽培技术研究、推广为一体的加工番茄专业化种子

公司。屯河种业公司与国内外多家知名研究机构有着良好的合作关系，研发的屯河等系列番茄种子抗病性好，综合性状优异。

但由于历史及自身发展的问题，仍未形成核心竞争力，发展面临瓶颈。主要原因在于屯河种业公司一直依靠自身盈利推动发

展，缺乏持续、稳定的资金投入，研发能力、盈利能力提升较慢，市场竞争力有所下降。种业研发属于高投入、高风险、收益期长

的行业，而由于屯河种业公司资本实力较弱，研发能力提升较慢，未形成核心竞争力，在种子市场面临激烈的竞争，未来发展

面临较大制约。随着世界加工番茄产业向中国转移、种业战略地位的提升、新疆现代化农业的推进、公司全产业链战略的实

施，屯河种业公司将迎来发展的历史机遇期。

项目实施后，既可满足种子法等相关法规对实行选育、生产、经营及种子进出口相结合，向农业部申请种子经营许可证的

种子公司注册资本的规定，申请新的生产许可证，同时也将提高屯河种业公司的资本实力及风险承受能力，为未来扩大经营

规模及长远发展战略的顺利实施打下基础。

（九）补充营运资金项目

１

、项目基本情况

公司拟将本次非公开发行股票募集资金中不超过

７．５

亿元现金用于补充公司营运资金。

２

、补充营运资金的背景及必要性

（

１

）满足公司战略发展的需要

近年来，公司加大了产业升级转型的力度，一方面完善糖业布局，大举进入南方甘蔗糖产区，扩大糖业规模，计划在

１－２

年内实

现年产食糖

１５０

万吨的规模；另一方面，按照中粮集团“全产业链”的营运理念，向上下游拓展番茄产业链，提升番茄制品的综

合附加值；此外，根据产业发展需要，策略性的介入林果产业，培育新的利润增长点。所有这些发展措施都会消耗大量的资金，

公司依托自身经营积累的资金已经不足以支撑公司的发展，亟需补充外部资金。

根据本次融资的募集资金投资计划，总资金需求达到

６２．０４

亿元，而拟募集资金规模为

４８．８５

亿元，募集资金与总投资额之

间有较大的资金缺口，需要银行贷款或自筹资金解决，而且，上述新建项目还需大量的营运流动资金。

基于对公司实际情况以及募投项目发展前景的分析，本公司确有必要补充营运资金。

（

２

）新业务拓展的需要

新疆拥有丰富优质的林果资源，但缺乏龙头企业对林果资源进行深度开发。中粮集团已于

２００９

年

９

月与新疆地方政府签

署了《林果开发协议》，拟投资

２０

亿元进行新疆林果资源的开发。本公司作为中粮集团非粮农产品加工业务的平台，在新疆地

区具有独特的地缘优势和产业优势，在林果产业开发方面也积累了丰富的经验，中粮集团已经确定本公司作为其实施林果开

发协议的主体。本公司计划在中粮集团及新疆地方政府的支持下，利用新疆的丰富和优质的林果资源，进一步开发林果业务。

相对番茄加工、食糖加工而言，在林果产业开发的初期阶段，所需的固定资产投入相对较少，但需要投入较多的流动资

金。通过此次非公开发行，补充林果资源开发所需的流动资金将有利于公司林果业务的发展。

（

３

）改善公司财务状况，降低财务费用的需要

近年来，公司资产规模迅速的扩张，营运资金的需求也大幅增长，公司资产负债水平和流动负债金额大幅上升。

２００９

年、

２０１０

年，中粮屯河的资产负债率分别为

５６．２７％

、

６６．１６％

，呈逐年上升趋势，公司短期借款余额超过

３５

亿元（截至

２０１１

年

６

月

３０

日），以银行短期借款为主的财务结构将会影响经营的安全性。公司拟利用本次非公开发行的契机，适当改善财务结构，降低

资产负债比率，降低财务风险，降低财务费用。

三、募集资金投资项目相关审批及土地、环保情况

在本次募集资金投资项目中，广西崇左甘蔗制糖循环经济项目（

Ⅰ

期）已经取得广西壮族自治区环保厅对该项目环境影

响报告书的批复，项目涉及的立项、环保事宜正在办理；河北唐山曹妃甸年产

１００

万吨精炼糖项目（

Ⅰ

期）目前正在办理项目立

项、环评和土地审批事宜；年产

２０

吨番茄红素油项目在公司自有土地上建设，不涉及新增用地审批，项目已经获得新疆维吾尔

自治区昌吉市发改委立项备案，相关环评已经获得新疆维吾尔自治区昌吉市环保局对该项目环境影响评价报告表的批复。其

他募集资金投资项目不涉及项目立项、环评和土地审批事宜。

第五节 董事会关于本次发行对公司影响的讨论与分析

一、本次发行后公司业务及资产、公司章程、股东结构、高管人员结构、业务结构的变化

（一）本次发行后公司业务及资产是否存在整合计划

本次发行完成后，公司主营业务范围不会发生变更，公司没有业务及资产的整合计划。

（二）本公司章程是否进行调整

本次发行完成后，公司将根据发行结果对公司章程中注册资本及股本结构等相关条款进行调整。

（三）本次发行对股东结构的影响

本次发行完成后，公司股东结构将发生变化，预计增加不超过

６１

，

３００

万股限售流通股，控股股东中粮集团的持股比例有

所下降，但不会低于

５５％

，其控股股东地位不会改变。

（四）本次发行对高管人员结构的影响

截至本预案签署日，公司尚无对高管人员结构进行调整的计划。本次非公开发行完成后，不会对高管人员结构造成重大

影响。

（五）本次发行对业务结构的影响

本次发行完成后，公司业务结构不会发生重大变化，仍以番茄产业、制糖产业和林果产业为主。

本次非公开发行募投项目实施后， 公司制糖产业的资产规模和收入比重将大幅提升， 并且公司通过规模化进军蔗糖领

域，有利于降低公司制糖产业对甜菜糖的依赖度、改善糖业发展结构，将使得公司整体业务结构更加合理。

二、本次发行后公司财务状况、盈利能力及现金流量的变动情况

（一）本次发行对公司财务状况的影响

本次发行完成后，可降低公司的资产负债率和公司的财务风险。同时，在募集资金投资项目实施并实现规划的目标后，公

司业务体量将大幅增加，业务收入及利润将明显提升，进一步改善公司的财务状况。

（二）本次发行对公司盈利能力的影响

本次发行完成后，由于募投项目具有较长的周期性，募集资金使用效益真正发挥出来需要有一定的时间，短期内难以将

相关利润全部释放，从而导致公司的净资产收益率和每股收益存在被摊薄的风险。但随着募投项目盈利能力的逐步释放，公

司盈利能力将得到改善，一方面将增强盈利的稳定性，避免单一番茄酱价格波动对公司业绩的影响，另一方面也将增加公司

整体盈利水平。

（三）本次发行对公司现金流量的影响

本次发行完成后，公司筹资活动产生的现金流入量将大幅增加；在资金开始投入募投项目后，投资活动产生的现金流出

量将大幅增加；在募投项目完成后，公司经营活动产生的现金流量净额将得到显著提升。本次发行将改善公司的现金流状况，

降低资金成本。

三、公司与控股股东及其关联人之间的业务关系、管理关系、关联交易及同业竞争等变化情况

本次发行完成后，公司与中粮集团及其关联人之间的业务关系、管理关系等方面不会发生变化。

在关联交易方面，本公司拟建设的河北唐山曹妃甸年产

１００

万吨精炼糖项目（

Ｉ

期）建成后，拟充分利用中粮集团所从事的

食糖进出口业务及持有的食糖进口关税配额，通过中粮集团从海外进口原糖进行精炼，这将增加公司与中粮集团之间的关联

交易；根据本次非公开发行方案，公司将向中粮集团收购食糖进出口业务及相关资产，这将消除本公司与中粮集团间的上述

关联交易。此外，本公司生产的食糖、番茄产品存在向中粮集团及其下属公司销售的情况，该等关联交易严格按照自愿、平等、

互惠互利、公平公允的原则进行，以保障公司及非关联股东的利益。除此之外，预计不会因本次非公开发行增加新的关联交

易。

在同业竞争方面，通过收购内蒙中粮

１００％

股权，有效消除了公司与中粮集团之间的同业竞争，本次发行不会导致公司与

中粮集团之间产生新的同业竞争。

四、本次发行完成后，本公司是否存在资金、资产被控股股东及其关联人占用的情形，或本公司为控股股东及其关联人提

供担保的情形

本次非公开发行完成前后，公司不存在资金、资产被控股股东及其关联人违规占用的情形，也不存在为控股股东及其关

联人违规提供担保的情形。

五、本次发行对本公司负债情况的影响

公司不存在通过本次发行而大量增加负债（包括或有负债）的情况。发行完成后，公司的资产负债率（合并口径）预计将有

所下降，不存在发行后公司负债比例过低、财务成本不合理的情况。

六、本次非公开发行相关风险的说明

（一）本次发行的审批风险

本次非公开发行方案尚需获得国务院国资委、公司股东大会及中国证监会的批准或核准；此外，部分收购项目还需获得

国家发改委、国家商务部及澳大利亚

ＦＩＲＢ

等有权机关的批准方可实施。

本方案能否获得相关的批准或核准，以及获得相关批准或核准的时间存在不确定性。

（二）募集资金投资项目的审批风险

截至本预案签署日，部分收购类募集资金投资项目涉境外投资事宜，需获得相关中国和境外有权机构全面有效的批准，

包括但不限于商务主管部门、发展改革主管部门、外汇主管部门等；部分新建类募集资金投资项目的立项、环保、土地等批复

尚在办理之中。上述审批事宜何时取得相关批复存在不确定性。如果无法如期完成相关审批流程，将延缓公司本次非公开发

行及募集资金投资项目的实施进度，对公司的经营业绩带来不确定性影响。

（三）农产品加工行业政策风险

自

２００４

年以来，中共中央为指导农业、农村工作连续七年发出“一号文件”对农业发展进行支持。公司作为农产品加工龙

头企业，享受农业产业化经营贴息贷款等财政补贴。如果未来国家和地方政府对农产品加工行业优惠政策发生变化，公司获

得的相关财政补贴额度也将发生变化，从而对公司的经营状况产生一定影响。

（四）税收优惠政策变化的风险

公司享受多种税收优惠政策，包括：本公司出口自产的番茄制品等产品享受增值税“免、抵、退”的出口退（免）税政策；有

机肥产品、甜菜粕免征增值税；本公司生产的

１００

立升以上大桶番茄酱、果浆的所得，免征企业所得税；本公司及部分分公司、

子公司在批准的年度内享受减按

１５％

的税率征收企业所得税。如果未来国家的税收优惠政策发生变化，公司承担的税务成本

有可能增加，从而影响公司的盈利能力。

（五）主要产品的价格波动风险

公司的主要产品为番茄制品、食糖等。公司的番茄酱主要用于出口、食糖主要用于内销。近年来，无论是番茄酱还是食糖

价格，均出现过大幅波动，给公司的经营业绩带来了很大不确定性影响。

虽然我国已成为全球番茄酱的主要生产和出口基地，拥有资源以及人力成本等方面优势，但由于欧洲市场内需庞大，且

进出口贸易量很大，国际番茄酱贸易的定价权仍主要掌握在欧洲。近年来，番茄酱的出口价格受到诸如欧盟农业补贴政策变

化、全球番茄丰欠产带来的供求形势转变、大宗商品及农产品价格涨跌等各种因素的影响，存在较大波动。

与番茄酱不同，食糖不单单是一种农产品，还是世界商品交易市场中的主要交易品种之一，并且是价格波动最活跃的农

产品。影响国际市场食糖价格的主要因素包括：巴西、泰国、澳大利亚、古巴等主要食糖出口国的产量、出口量、价格及政策变

化；自然灾害对主要产糖国食糖生产的影响；俄罗斯和欧盟等主要食糖进口国的政策变化；国际石油价格的变化；全球经济增

长情况；投机资金炒作等。国内糖价除了受国际糖价的联动性影响外，还在很大程度上受到广西、云南等国内主要产糖区的产

量、食糖进口配额、国储糖政策、国内投机资金炒作等因素影响。

（六）原材料供应及价格波动风险

公司的主要原材料番茄、甜菜、甘蔗等，受到种植面积、自然气候、病虫害等多种因素的影响，产量和质量有较大的波动

性。一旦出现气候异常、大面积病虫等自然灾害，将造成原材料产量或质量下降。如果原材料的供应量或质量达不到公司的生

产需要或收购标准，将对公司的生产能力形成制约。番茄、甜菜、甘蔗等主要原材料成本是公司营业成本的重要组成部分，主

要原材料价格的波动将直接影响公司产品的营业成本和毛利率水平，从而影响公司的盈利能力。

（七）汇率风险

本公司生产的番茄酱主要销往欧美等国家。本公司出口业务主要以美元进行结算，如果美元相对人民币出现贬值，将给

本公司的销售收入带来风险。

（八）控股股东控制风险

作为公司的控股股东和实际控制人，中粮集团直接持有公司

５９．６０％

的股份，可以通过其对公司实际控制、控股的地位，利

用行使投票权或其他方式，对公司的经营决策、人事安排等方面施加影响，由此可能给公司的其他股东带来一定的控制风险。

（九）公司管理风险

本次非公开发行完成后，公司规模及资金实力将进一步扩大，对公司经营管理水平提出了更高要求。随着公司现有业务

的快速发展及新项目的实施，规模将不断扩大，如短期内公司管理水平跟不上业务发展的速度，将可能影响公司的效益和市

场竞争力。本公司的生产经营场所分布在全国多个省市，不便于公司业务的集中管理，一定程度上降低了管理效率，存在经营

场所较为分散的风险。

（十）套期保值业务风险

本公司作为食糖生产企业，为减少食糖价格波动对业绩的影响，需进行套期保值操作。对未来食糖市场的价格趋势和变

动幅度的判断，以及公司套期保值业务的交易量是影响公司套期保值业务的主要因素。食糖价格的波动性较大，影响未来食

糖市场价格趋势变化的因素很多，主要包括国际国内市场原糖、食糖的供求关系、甘蔗的价格、以及经济的增长速度等因素。

甘蔗作为食糖生产的主要原料，其价格的波动也在一定程度上影响食糖的价格变化。如果本公司对未来食糖市场价格变化的

判断存在偏差可能对公司经营业绩造成不利影响。

（十一）新增固定资产折旧的风险

本次募集资金投资项目建设完成后，固定资产将大幅增加，折旧费用随之增加。如果未来市场出现变化或者出现其他事

先无法预期的情况导致新增产能效益情况未达到预期目标，折旧费用的增加将对公司未来整体经营业绩造成一定影响。

（十二）净资产收益率和每股收益摊薄的风险

本次非公开发行将扩大公司净资产规模，并增加公司股本，在盈利状况短期内没有较大提升的情况下，将摊薄公司净资

产收益率和每股收益。由于募集资金投资项目经济效益的显现需要一段时间，盈利状况也是一个逐年提升的过程，从而导致

公司的净资产收益率和每股收益短期内存在被摊薄的风险。

（十三）股市风险

股票价格不仅受公司盈利水平和发展前景的影响，而且与投资者的心理预期、股票供求关系、国内外市场环境、自然灾害

等因素关系密切，前述因素可能对公司股票价格造成不确定性影响，投资者对此应该有清醒的认识。投资者在做出投资决策

时，应充分考虑各种因素，规避市场风险。

中粮屯河股份有限公司董事会
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