
基金管理人：诺安基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

１０

月

２４

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

１０

月

２１

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证

复核内容的真实性、准确性和完整性，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 诺安价值增长股票

基金主代码

３２０００５

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００６

年

１１

月

２１

日

报告期末基金份额总额

９

，

０４９

，

６９４

，

９３１．０５

份

投资目标

依托中国

ＧＤＰ

的高速增长和资本市场的快速增长 ，发掘价值低估和能够长期持续增长的优秀企业 ，获得稳定的中长期

资本投资收益 。

投资策略

在资产配置方面 ，根据国内外宏观经济形势 、资本和货币市场的走势 ，采取自上而下的方法，合理调整基金资产中股票投

资的比例 ，并附之以适当的债券和现金投资 ；在股票选择方面 ，采取自下而上的方法精选股票 ；在债券选择方面 ，通过研

究宏观经济 、国家政策及收益率曲线 ，积极调整债券组合的久期结构 ，运用多种投资策略，力求获取高于市场平均水平的

投资回报 。

业绩比较基准

８０％×

富时中国

Ａ６００

指数

＋２０％×

富时中国国债全价指数

风险收益特征 本基金属于中高风险的股票型投资基金 ，其预期风险收益水平高于混合型基金 、债券基金、货币市场基金 。

基金管理人 诺安基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期 （

２０１１

年

７

月

１

日至

２０１１

年

９

月

３０

日 ）

１．

本期已实现收益

－８１

，

８０７

，

９９２．１３

２．

本期利润

－９８７

，

３１９

，

７０１．７７

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．１０８２

４．

期末基金资产净值

７

，

２５８

，

１１９

，

６１０．６８

５．

期末基金份额净值

０．８０２０

注：

①

上述基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

②

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允

价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－１１．９５％ １．１４％ －１２．６０％ １．０７％ ０．６５％ ０．０７％

注：本基金的业绩比较基准为：

８０％×

富时中国

Ａ６００

指数

＋２０％×

富时中国国债全价指数。

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

周心鹏

本基金的基金经理 、诺安

中小盘精选股票型证券

投资基金基金经理

２０１１

年

３

月

１７

日

－ １０

金融学硕士 ，具有基金从业资格。 曾先后任职于南方证券投资银行部 、

中投证券投资银行部 、长盛基金研究部和华夏基金机构投资部 。

２０１０

年

１

月加入诺安基金管理有限公司 ， 任基金经理助理 。 于

２０１０

年

１０

月起任诺安中小盘精选股票型证券投资基金基金经理，

２０１１

年

３

月起

任诺安价值增长股票证券投资基金基金经理 。

刘红辉

本基金的基金经理 、诺安

成长股票型证券投资基

金基金经理

２０１１

年

３

月

１７

日

－ ７

金融学硕士 ，具有基金从业资格。 曾任嘉实基金管理有限公司产品总

监 、基金经理助理 ，

２００８

年

５

月至

２０１０

年

５

月任嘉实研究精选股票型

证券投资基金基金经理。

２０１０

年

５

月加入诺安基金管理有限公司 ，任

基金经理助理 。 于

２０１０

年

１０

月起任诺安成长股票型证券投资基金基

金经理 、

２０１１

年

３

月起任诺安价值增长股票证券投资基金基金经理 。

注：

①

此处的任职日期和离任日期均为公司作出决定并对外公告之日。

②

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定等。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期间，诺安价值增长股票证券投资基金管理人严格遵守了《中华人民共和国证券投资基金法》及其他有关法律法规，遵守了《诺安价值增长股票证券投

资基金基金合同》的规定，遵守了本公司管理制度。 本基金投资管理未发生违法违规行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本基金管理人一贯公平对待旗下管理的所有基金和组合，并根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》制定了《诺安基金管理有限公司公平交

易制度》以及相应的流程，并通过系统和人工等方式在各环节严格控制，保证了公平交易的严格执行，本报告期内未出现任何违反公平交易制度的行为。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金与诺安股票证券投资基金为投资风格相似的投资组合。 报告期内，本基金的净值增长率为

－１１．９５％

，诺安股票证券投资基金的净值增长率为

－

１２．０８％

，两者相差不足

５

个百分点。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

报告期内，本基金不存在异常交易情况。

４．４

报告期内基金的投资策略和运作分析

报告期内，欧债危机引发外围市场持续动荡，国内经济增速放缓迹象愈加明显，政策放松的预期落空，股票市场震荡下行。 我们认为，欧债危机对市场的冲

击已经接近尾声，从国内情况看，通胀见顶，增长放缓的预期已经得到了一定的反映，市场向下的空间不大，但经济转型的模式和中长期市场向上的逻辑尚不清

晰，这是影响市场的主要因素，因此市场仍维持低位震荡。

报告期内，本基金整体保持相对较高的持仓水平，整体看好低估值板块及消费性投资、农业、军工等行业。

４．５

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

０．８０２０

，本报告期基金份额净值增长率为

－１１．９５％

，同期业绩比较基准收益率为

－１２．６０％

。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额 （元 ） 占基金总资产的比例 （

％

）

１

权益投资

６

，

４３１

，

４６２

，

８２２．８７ ８８．０９

其中 ：股票

６

，

４３１

，

４６２

，

８２２．８７ ８８．０９

２

固定收益投资

３

，

１８３

，

３５８．８０ ０．０４

其中 ：债券

３

，

１８３

，

３５８．８０ ０．０４

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中 ：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

８３６

，

４００

，

６１６．２８ １１．４６

６

其他资产

３０

，

２４９

，

４０４．２９ ０．４１

７

合计

７

，

３０１

，

２９６

，

２０２．２４ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值 （元 ） 占基金资产净值比例 （

％

）

Ａ

农、林 、牧 、渔业

３

，

８０８

，

４３２．００ ０．０５

Ｂ

采掘业

６０

，

１９８

，

８２９．２８ ０．８３

Ｃ

制造业

２

，

０４６

，

１６４

，

５５６．２４ ２８．１９

Ｃ０

食品 、饮料

３０９

，

５２７

，

３４５．０１ ４．２６

Ｃ１

纺织 、服装 、皮毛

１３

，

３９２

，

６０１．４７ ０．１８

Ｃ２

木材 、家具

－ －

Ｃ３

造纸 、印刷

１

，

６７２

，

３６６．００ ０．０２

Ｃ４

石油 、化学 、塑胶 、塑料

４６２

，

７４９

，

０９５．７９ ６．３８

Ｃ５

电子

５１

，

１２８

，

２８８．０５ ０．７０

Ｃ６

金属 、非金属

１８４

，

９４３

，

５３３．６８ ２．５５

Ｃ７

机械 、设备 、仪表

８２１

，

４１４

，

５４９．０２ １１．３２

Ｃ８

医药 、生物制品

１９９

，

８４５

，

３２６．３４ ２．７５

Ｃ９９

其他制造业

１

，

４９１

，

４５０．８８ ０．０２

Ｄ

电力 、煤气及水的生产和供应业

３５６

，

６１２

，

７２７．８０ ４．９１

Ｅ

建筑业

２

，

８３６

，

８３８．００ ０．０４

Ｆ

交通运输 、仓储业

３１８

，

２２１

，

５３１．４０ ４．３８

Ｇ

信息技术业

５７７

，

４５９

，

２８１．７５ ７．９６

Ｈ

批发和零售贸易

７３１

，

１３８

，

９５６．８９ １０．０７

Ｉ

金融 、保险业

１

，

１８５

，

５３８

，

５１２．０８ １６．３３

Ｊ

房地产业

８５８

，

０８３

，

５０２．７４ １１．８２

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

２６９

，

３２６

，

３５１．８９ ３．７１

Ｍ

综合类

２２

，

０７３

，

３０２．８０ ０．３０

合计

６

，

４３１

，

４６２

，

８２２．８７ ８８．６１

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量 （股 ） 公允价值 （元 ） 占基金资产净值比例 （

％

）

１ ０００８７６

新 希 望

１５

，

８２４

，

５２６ ３０４

，

６２２

，

１２５．５０ ４．２０

２ ００００２４

招商地产

１７

，

０９１

，

６１６ ２８６

，

１１３

，

６５１．８４ ３．９４

３ ００２０２４

苏宁电器

２７

，

４１９

，

４０２ ２８５

，

４３５

，

９７４．８２ ３．９３

４ ０００７５９

中百集团

２９

，

５３８

，

６５５ ２７７

，

９５８

，

７４３．５５ ３．８３

５ ６０００３６

招商银行

２４

，

３４０

，

２３１ ２６９

，

２０２

，

９５４．８６ ３．７１

６ ００００６３

中兴通讯

１３

，

８６８

，

３２９ ２６２

，

１１１

，

４１８．１０ ３．６１

７ ６０１３１８

中国平安

７

，

６８５

，

１８５ ２５７

，

９９１

，

６６０．４５ ３．５５

８ ６００８２３

世茂股份

２０

，

８００

，

８３１ ２５０

，

８５８

，

０２１．８６ ３．４６

９ ６０１１６６

兴业银行

１９

，

９２７

，

５１３ ２４６

，

９０１

，

８８６．０７ ３．４０

１０ ６００１４１

兴发集团

１１

，

１０１

，

０７２ ２３３

，

７８８

，

５７６．３２ ３．２２

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值 （元 ） 占基金资产净值比例 （

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中 ：政策性金融债

－ －

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

３

，

１８３

，

３５８．８０ ０．０４

８

其他

－ －

９

合计

３

，

１８３

，

３５８．８０ ０．０４

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量 （张 ） 公允价值 （元 ） 占基金资产净值比例 （

％

）

１ １１００１８

国电转债

３２

，

６８０ ３

，

１８３

，

３５８．８０ ０．０４

注：本基金本报告期末仅持有上述债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金本报告期投资的前十名证券的发行主体，本期没有出现被监管部门立案调查的情形，也没有出现在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚

的情形。

５．８．２

本基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额 （元 ）

１

存出保证金

２

，

５８８

，

８２８．９７

２

应收证券清算款

２６

，

８１０

，

８８８．５１

３

应收股利

－

４

应收利息

１５５

，

８０７．７７

５

应收申购款

６９３

，

８７９．０４

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

３０

，

２４９

，

４０４．２９

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期期末前十名股票中不存在流通受限的情况。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

９

，

２２５

，

８９７

，

１９３．９０

报告期期间基金总申购份额

１７

，

５４９

，

３８１．０４

减：报告期期间基金总赎回份额

１９３

，

７５１

，

６４３．８９

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以 “

－

”填列 ）

－

报告期期末基金份额总额

９

，

０４９

，

６９４

，

９３１．０５

注：总申购份额含红利再投、转换入份额，总赎回份额含转换出份额。

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

������

①

中国证券监督管理委员会批准诺安价值增长股票证券投资基金募集的文件 。

②

《诺安价值增长股票证券投资基金基金合同 》。

③

《诺安价值增长股票证券投资基金托管协议 》。

④

基金管理人业务资格批件 、营业执照 。

⑤

诺安价值增长股票证券投资基金

２０１１

年第三季度报告正文。

⑥

报告期内诺安价值增长股票证券投资基金在指定报刊上披露的各项公告 。

７．２

存放地点

基金管理人、基金托管人住所。

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件。

投资者对本报告书如有疑问，可致电本基金管理人全国统一客户服务电话：

４００－８８８－８９９８

，亦可至基金管理人网站

ｗｗｗ．ｌｉｏｎｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

查阅详情。

诺安基金管理有限公司

２０１１

年

１０

月

２４

日

基金管理人：诺安基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

１０

月

２４

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

１０

月

２１

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证

复核内容的真实性、准确性和完整性，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 诺安灵活配置混合

基金主代码

３２０００６

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００８

年

５

月

２０

日

报告期末基金份额总额

３

，

７７７

，

８９４

，

２６２．５４

份

投资目标 积极调整 ，稳健投资 ，力图在将风险控制在一定水平的基础上获得超过比较基准的投资收益 。

投资策略

本基金实施积极主动的投资策略 ，具体由资产配置策略 ，股票投资策略 ，债券投资策略和权证投资策略四部分组成 。

（

１

）在资产配置方面 ，本基金自上而下进行 ，具体由类别资产配置和行业资产配置组成 。

（

２

）在股票投资方面 ，本基金综合运用优势企业增长策略 、内在价值低估策略 、景气回归上升策略这三种策略构建股

票组合。

（

３

）在债券投资方面 ，本基金将实施利率预测策略 、收益率曲线模拟 、收益率溢价策略 、个券估值策略以及无风险套

利策略等投资策略 ，力求获取高于市场平均水平的投资回报 。

（

４

）在权证投资方面 ，本基金主要运用的策略包括 ：价值发现策略 、价差策略 、对敲策略 、卖出有担保的认购权证策

略 、买入保护性的认沽权证策略等 。作为辅助性投资工具 ，本基金会结合自身资产状况审慎投资 ，力图获得最佳风险调整

收益 。

业绩比较基准

６０％×

沪深

３００

指数

＋４０％×

上证国债指数

风险收益特征 较高风险 ，较高收益 。

基金管理人 诺安基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期 （

２０１１

年

７

月

１

日至

２０１１

年

９

月

３０

日 ）

１．

本期已实现收益

－５２

，

６６４

，

８１１．２３

２．

本期利润

－３５４

，

９７４

，

９６９．１９

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．１０２８

４．

期末基金资产净值

３

，

６７５

，

３８５

，

３５８．４７

５．

期末基金份额净值

０．９７３

注：

①

上述基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

②

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允

价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－８．５５％ ０．９３％ －８．９５％ ０．７９％ ０．４０％ ０．１４％

注：本基金的业绩比较基准为：

６０％×

沪深

３００

指数

＋４０％×

上证国债指数。

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

夏俊杰

本基金的基金经

理 ，诺安平衡证券

投资基金基金经理

２０１０

年

３

月

１２

日

－ ５

硕士 ，南开大学金融学专业毕业，具有基金从业资格 。 曾任嘉实基金行

业研究员 ；

２００８

年

９

月加入诺安基金管理有限公司 ，历任研究员 、机构

理财部投资经理 ，

２０１０

年

３

月起任诺安灵活配置混合型证券投资基金

基金经理 ，

２０１１

年

４

月起任诺安平衡证券投资基金基金经理 。

注：

①

此处的任职日期为公司作出决定并对外公告之日；

②

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定等。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期间，诺安灵活配置混合型证券投资基金管理人严格遵守了《中华人民共和国证券投资基金法》及其他有关法律法规，遵守了《诺安灵活配置混合型证

券投资基金基金合同》的规定，遵守了本公司管理制度。 本基金投资管理未发生违法违规行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本基金管理人一贯公平对待旗下管理的所有基金和组合，并根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》制定了《诺安基金管理有限公司公平交

易制度》以及相应的流程，并通过系统和人工等方式在各环节严格控制，保证了公平交易的严格执行，本报告期内未出现任何违反公平交易制度的行为。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人旗下没有与本基金投资风格相似的投资组合。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

报告期内，本基金不存在异常交易情况。

４．４

报告期内基金的投资策略和运作分析

外部欧债危机的不断升级，内部通胀的持续超预期，陆续加码的紧缩政策，种种负面因素叠加致使本报告期市场大幅下挫，投资者信心遭到了

０８

年金融危

机后最严重的打击，多年未出现的股债双杀的情形再次显现，整个金融市场被笼罩在一片悲观的氛围之下。

通胀的顽疾何时结束？ 我们之所以反反复复在思考这个问题，恰恰是因为它是决定当前资本市场走势的最关键变量，尽管我们仍然相信，这轮通胀的本质

是经济增长方式遭遇瓶颈的外在表现，而在不发生硬着陆的前提下，通胀顽疾的最终解决可能需要成功的经济转型，而这应该是个漫长的过程；但是我们也注

意到，着眼于当前的中国经济，政府持续而坚定的紧缩政策无疑将使国内的总需求放缓，加上海外经济的持续低迷，种种因素叠加还是会使通胀水平在今后一

段时间出现缓解，而市场久违的反弹行情也将会随之发生。

报告期前后，本基金的仓位和结构有明显的变化，

９

月前基本维持了较低的仓位，同时超配医药、零售等消费品行业；

９

月之后，随着市场的下跌，以及对通

胀未来阶段性缓和的预期，逐步加大了股票仓位，增加了证券、银行等金融股的配置，同时减持了医药等防御类品种，整体上看对未来市场并不悲观，但还需密

切关注通胀的环比变化情况。 总之，我们将坚守一贯的“自下而上”、“谨慎勤勉”的原则，力争创造更好的投资业绩，最后感谢各位持有人对本基金的信任，谢谢！

４．５

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

０．９７３

元，本报告期基金份额净值增长率为

－８．５５％

，同期业绩比较基准收益率为

－８．９５％

。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额 （元 ） 占基金总资产的比例 （

％

）

１

权益投资

２

，

７９２

，

５３２

，

２３１．２６ ７３．４２

其中 ：股票

２

，

７９２

，

５３２

，

２３１．２６ ７３．４２

２

固定收益投资

１０

，

６０６

，

０００．８０ ０．２８

其中 ：债券

１０

，

６０６

，

０００．８０ ０．２８

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

３６０

，

０００

，

６６０．００ ９．４６

其中 ：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

５９８

，

８４５

，

０９０．７８ １５．７４

６

其他资产

４１

，

７１０

，

２８４．７５ １．１０

７

合计

３

，

８０３

，

６９４

，

２６７．５９ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值 （元 ） 占基金资产净值比例 （

％

）

Ａ

农、林 、牧 、渔业

－ －

Ｂ

采掘业

６９

，

５５０

，

３１８．４６ １．８９

Ｃ

制造业

６５０

，

５５９

，

２６２．６５ １７．７０

Ｃ０

食品 、饮料

３４

，

９２２

，

３７２．３２ ０．９５

Ｃ１

纺织 、服装 、皮毛

－ －

Ｃ２

木材 、家具

－ －

Ｃ３

造纸 、印刷

－ －

Ｃ４

石油 、化学 、塑胶 、塑料

－ －

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属 、非金属

－ －

Ｃ７

机械 、设备 、仪表

２３４

，

１２８

，

１８０．９８ ６．３７

Ｃ８

医药 、生物制品

３８１

，

５０８

，

７０９．３５ １０．３８

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力 、煤气及水的生产和供应业

１４

，

６０４

，

５１２．７６ ０．４０

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输 、仓储业

６０

，

５２０

，

８５５．０３ １．６５

Ｇ

信息技术业

３１２

，

５１１

，

９５９．８７ ８．５０

Ｈ

批发和零售贸易

５３９

，

１４２

，

０４０．８６ １４．６７

Ｉ

金融 、保险业

６９７

，

０１０

，

０４２．９９ １８．９６

Ｊ

房地产业

２５１

，

９９９

，

３３１．７７ ６．８６

Ｋ

社会服务业

３０

，

６３４

，

２３６．４０ ０．８３

Ｌ

传播与文化产业

１１８

，

４３０

，

９５２．３９ ３．２２

Ｍ

综合类

４７

，

５６８

，

７１８．０８ １．２９

合计

２

，

７９２

，

５３２

，

２３１．２６ ７５．９８

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量 （股 ） 公允价值 （元 ） 占基金资产净值比例 （

％

）

１ ００２０２４

苏宁电器

２５

，

０３１

，

３４７ ２６０

，

５７６

，

３２２．２７ ７．０９

２ ６０００３０

中信证券

１８

，

３３７

，

０７０ ２０６

，

２９２

，

０３７．５０ ５．６１

３ ６０００３６

招商银行

１５

，

４６２

，

０６８ １７１

，

０１０

，

４７２．０８ ４．６５

４ ０００６２３

吉林敖东

４

，

７２９

，

９９０ １２５

，

６７５

，

８３４．３０ ３．４２

５ ６００５２１

华海药业

８

，

２３０

，

７５２ １１４

，

０７８

，

２２２．７２ ３．１０

６ ６００８５９

王府井

２

，

９００

，

０００ １１１

，

６５０

，

０００．００ ３．０４

７ ００２１５３

石基信息

２

，

９６５

，

４７１ ８３

，

６２６

，

２８２．２０ ２．２８

８ ０００４０２

金 融 街

１３

，

６４８

，

１６１ ８３

，

２５３

，

７８２．１０ ２．２７

９ ６０１６０１

中国太保

４

，

３６５

，

３１１ ８０

，

７１４

，

６００．３９ ２．２０

１０ ６００５７０

恒生电子

５

，

３９１

，

７９５ ７４

，

１９１

，

０９９．２０ ２．０２

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值 （元 ） 占基金资产净值比例 （

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中 ：政策性金融债

－ －

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

１０

，

６０６

，

０００．８０ ０．２９

８

其他

－ －

９

合计

１０

，

６０６

，

０００．８０ ０．２９

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量 （张 ） 公允价值 （元 ） 占基金资产净值比例 （

％

）

１ １１００１８

国电转债

１０８

，

８８０ １０

，

６０６

，

０００．８０ ０．２９

注：本基金本报告期末仅持有上述债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金本报告期投资的前十名证券的发行主体，本期没有出现被监管部门立案调查的情形，也没有出现在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚

的情形。

５．８．２

本基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额 （元 ）

１

存出保证金

１

，

３４３

，

５８５．０２

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

４３８

，

１８０．００

４

应收利息

２２７

，

７２２．５９

５

应收申购款

３９

，

７００

，

７９７．１４

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

４１

，

７１０

，

２８４．７５

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期期末前十名股票中不存在流通受限的情况。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

２

，

９９５

，

０６３

，

５７４．５４

报告期期间基金总申购份额

１

，

０３９

，

２１３

，

８６３．２５

减：报告期期间基金总赎回份额

２５６

，

３８３

，

１７５．２５

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以 “

－

”填列 ）

－

报告期期末基金份额总额

３

，

７７７

，

８９４

，

２６２．５４

注：总申购份额含红利再投、转换入份额，总赎回份额含转换出份额。

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

������

①

中国证券监督管理委员会批准诺安灵活配置混合型证券投资基金募集的文件 。

②

《诺安灵活配置混合型证券投资基金基金合同 》。

③

《诺安灵活配置混合型证券投资基金托管协议 》。

④

基金管理人业务资格批件 、营业执照 。

⑤

诺安灵活配置混合型证券投资基金

２０１１

年第三季度报告正文 。

⑥

报告期内诺安灵活配置混合型证券投资基金在指定报刊上披露的各项公告 。

７．２

存放地点

基金管理人、基金托管人住所。

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件。

投资者对本报告书如有疑问，可致电本基金管理人全国统一客户服务电话：

４００－８８８－８９９８

，亦可至基金管理人网站

ｗｗｗ．ｌｉｏｎｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

查阅详情。

诺安基金管理有限公司

２０１１

年

１０

月

２４

日

基金管理人：诺安基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

１０

月

２４

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

１０

月

２１

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证

复核内容的真实性、准确性和完整性，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 诺安平衡混合

基金主代码

３２０００１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００４

年

５

月

２１

日

报告期末基金份额总额

９

，

７７０

，

４９４

，

４５３．８３

份

投资目标

在主动投资的理念下 ，本基金的投资目标是取得超额利润 ，也就是在承担市场同等风险的情况下 ，取得好于市场平均水

平的收益水平 ，在控制风险的前提下 ，兼顾当期的稳定回报以及长期的资本增值 。

投资策略

本基金实施积极的投资策略 。 在类别资产配置层面 ，本基金关注市场资金在各个资本市场间的流动 ，动态调整股票资产

和债券资产的配置比例 ；在行业配置层面 ，本基金注重把握中国经济结构及消费结构变迁的趋势 ，关注各行业的周期性

和景气度 ，实现行业优化配置 ；在个股选择层面 ，本基金借助诺安核心竞争力分析系统，在深入分析上市公司基本面的基

础上 ，挖掘价格尚未完全反映公司成长潜力的股票 ；在债券投资方面 ，本基金实施利率预测策略 、收益率曲线模拟 、收益

率溢价策略 、个券估值策略以及无风险套利策略等投资策略 ，力求获取高于市场平均水平的投资回报 。

业绩比较基准

６５％×

中信指数

＋３５％×

上证国债指数

风险收益特征 诺安平衡证券投资基金属于混合型基金 ，风险低于股票型基金 ，收益水平高于债券型基金。

基金管理人 诺安基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期 （

２０１１

年

７

月

１

日至

２０１１

年

９

月

３０

日 ）

１．

本期已实现收益

－８９

，

０８７

，

９８６．０７

２．

本期利润

－６５７

，

６２８

，

５６１．５０

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０６７２

４．

期末基金资产净值

６

，

５０５

，

８３８

，

５８９．０１

５．

期末基金份额净值

０．６６５９

注：

①

上述基金业绩指标不包括持有人申购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

②

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允

价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－９．１８％ ０．８６％ －９．５２％ ０．８８％ ０．３４％ －０．０２％

注：本基金的业绩比较基准为：

６５％×

中信指数

＋３５％×

上证国债指数。

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

夏俊杰

本基金的基金经理 ，

诺安灵活配置混合

型证券投资基金基

金经理

２０１１

年

４

月

１６

日

－ ５

硕士 ，南开大学金融学专业毕业，具有基金从业资格 。 曾任嘉实基金行

业研究员 ；

２００８

年

９

月加入诺安基金管理有限公司 ，历任研究员 、机构

理财部投资经理 ，

２０１０

年

３

月起任诺安灵活配置混合型证券投资基金

基金经理 ，

２０１１

年

４

月起任诺安平衡证券投资基金基金经理 。

注：

①

此处的任职日期和离任期日期为公司作出决定并对外公告之日；

②

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定等。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期间，诺安平衡证券投资基金管理人严格遵守了《中华人民共和国证券投资基金法》及其他有关法律法规，遵守了《诺安平衡证券投资基金基金合同》

的规定，遵守了本公司管理制度。 本基金投资管理未发生违法违规行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本基金管理人一贯公平对待旗下管理的所有基金和组合，并根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》制定了《诺安基金管理有限公司公平交

易制度》以及相应的流程，并通过系统和人工等方式在各环节严格控制，保证了公平交易的严格执行，本报告期内未出现任何违反公平交易制度的行为。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人旗下没有与本基金投资风格相似的投资组合。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

报告期内，本基金不存在异常交易情况。

４．４

报告期内基金的投资策略和运作分析

外部欧债危机的不断升级，内部通胀的持续超预期，陆续加码的紧缩政策，种种负面因素叠加致使本报告期市场大幅下挫，投资者信心遭到了

０８

年金融危

机后的最严重打击，多年未出现的股债双杀的情形再次显现，整个金融市场被笼罩在一片悲观的氛围之下。

通胀的顽疾何时结束？ 我们之所以反反复复在思考这个问题，恰恰是因为它是决定当前资本市场走势的最关键变量，尽管我们仍然相信，这轮通胀的本质

是经济增长方式遭遇瓶颈的外在表现，而在不发生硬着陆的前提下，通胀顽疾的最终解决可能需要成功的经济转型，而这应该是个漫长的过程；但是我们也注

意到，着眼于当前的中国经济，政府持续而坚定的紧缩政策无疑将使国内的总需求放缓，加上海外经济的持续低迷，种种因素叠加还是会使通胀水平在今后一

段时间出现缓解，而市场久违的反弹行情也将会随之发生。

报告期前后，本基金的仓位和结构有一定的变化，

９

月前基本执行防御策略，超配医药、零售等消费品行业；

９

月之后，随着市场的下跌，以及对通胀未来阶

段性缓和的预期，逐步加大了股票仓位，增加了证券、银行等金融股的配置，同时减持了医药等防御类品种，整体上看对未来市场并不悲观，但还需密切关注通

胀的环比变化情况。 总之，我们将坚守一贯的“自下而上”、“谨慎勤勉”的原则，力争创造更好的投资业绩，最后感谢各位持有人对本基金的信任，谢谢！

４．５

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

０．６６５９

元。 本报告期基金份额净值增长率为

－９．１８％

，同期业绩比较基准收益率为

－９．５２％

。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额 （元 ） 占基金总资产的比例 （

％

）

１

权益投资

４

，

６１５

，

５１６

，

１０４．７６ ７０．５３

其中 ：股票

４

，

６１５

，

５１６

，

１０４．７６ ７０．５３

２

固定收益投资

１

，

３９１

，

３４２

，

５１６．２０ ２１．２６

其中 ：债券

１

，

３９１

，

３４２

，

５１６．２０ ２１．２６

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中 ：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

５０８

，

１３３

，

４４６．２０ ７．７６

６

其他资产

２８

，

９２５

，

７１７．６５ ０．４４

７

合计

６

，

５４３

，

９１７

，

７８４．８１ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值 （元 ） 占基金资产净值比例 （

％

）

Ａ

农、林 、牧 、渔业

３

，

３２１

，

０００．００ ０．０５

Ｂ

采掘业

１７４

，

２１２

，

６９０．４８ ２．６８

Ｃ

制造业

１

，

３９８

，

８１４

，

４４４．４６ ２１．５０

Ｃ０

食品 、饮料

１２５

，

０９１

，

４７９．００ １．９２

Ｃ１

纺织 、服装 、皮毛

１７５

，

０００．００ ０．００

Ｃ２

木材 、家具

－ －

Ｃ３

造纸 、印刷

３２

，

８４０

，

７４４．７５ ０．５０

Ｃ４

石油 、化学 、塑胶 、塑料

２１

，

７７３

，

０５９．６４ ０．３３

Ｃ５

电子

８４

，

４９５

，

４１５．９０ １．３０

Ｃ６

金属 、非金属

３９

，

５３４

，

９９６．１０ ０．６１

Ｃ７

机械 、设备 、仪表

３７６

，

７１１

，

１００．３３ ５．７９

Ｃ８

医药 、生物制品

７０５

，

５３０

，

１０７．４７ １０．８４

Ｃ９９

其他制造业

１２

，

６６２

，

５４１．２７ ０．１９

Ｄ

电力 、煤气及水的生产和供应业

１０

，

８８７

，

７１７．３９ ０．１７

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输 、仓储业

１５３

，

６３５

，

３６５．１９ ２．３６

Ｇ

信息技术业

４０１

，

０４０

，

３５９．２７ ６．１６

Ｈ

批发和零售贸易

１

，

０９８

，

２３２

，

４６６．７５ １６．８８

Ｉ

金融 、保险业

９１０

，

６２０

，

３２３．６７ １４．００

Ｊ

房地产业

３６８

，

２０２

，

０３０．１６ ５．６６

Ｋ

社会服务业

５８

，

７５０

，

４３３．５５ ０．９０

Ｌ

传播与文化产业

３７

，

７９９

，

２７３．８４ ０．５８

Ｍ

综合类

－ －

合计

４

，

６１５

，

５１６

，

１０４．７６ ７０．９４

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量 （股 ） 公允价值 （元 ） 占基金资产净值比例 （

％

）

１ ００２０２４

苏宁电器

３７

，

４９４

，

５２２ ３９０

，

３１７

，

９７４．０２ ６．００

２ ６０００３０

中信证券

２８

，

３２６

，

９２１ ３１８

，

６７７

，

８６１．２５ ４．９０

３ ６００５２１

华海药业

１９

，

８７５

，

４４８ ２７５

，

４７３

，

７０９．２８ ４．２３

４ ０００６２３

吉林敖东

９

，

９６９

，

０１８ ２６４

，

８７６

，

８０８．２６ ４．０７

５ ６０１３１８

中国平安

６

，

２０３

，

６５２ ２０８

，

２５６

，

５９７．６４ ３．２０

６ ０００４０２

金 融 街

３３

，

８７１

，

３９０ ２０６

，

６１５

，

４７９．００ ３．１８

７ ０００５０１

鄂武商

Ａ ９

，

２５９

，

３５９ １５６

，

３９０

，

５７３．５１ ２．４０

８ ６００８５９

王府井

４

，

０５５

，

８０７ １５６

，

１４８

，

５６９．５０ ２．４０

９ ６００５８８

用友软件

７

，

００８

，

４９６ １５５

，

５１８

，

５２６．２４ ２．３９

１０ ６０００３６

招商银行

１３

，

０２３

，

９５１ １４４

，

０４４

，

８９８．０６ ２．２１

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值 （元 ） 占基金资产净值比例 （

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

１４６

，

１３０

，

０００．００ ２．２５

３

金融债券

１

，

２２６

，

９９２

，

０００．００ １８．８６

其中 ：政策性金融债

１

，

２２６

，

９９２

，

０００．００ １８．８６

４

企业债券

９

，

７５６

，

０００．００ ０．１５

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

８

，

４６４

，

５１６．２０ ０．１３

８

其他

－ －

９

合计

１

，

３９１

，

３４２

，

５１６．２０ ２１．３９

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量 （张 ） 公允价值 （元 ） 占基金资产净值比例 （

％

）

１ １１０４０９ １１

农发

０９ ４

，

５００

，

０００ ４４７

，

８４０

，

０００．００ ６．８８

２ １１０２２２ １１

国开

２２ １

，

９００

，

０００ １８９

，

２９７

，

０００．００ ２．９１

３ １００２２６ １０

国开

２６ １

，

２００

，

０００ １１９

，

９１６

，

０００．００ １．８４

４ ０８０４０８ ０８

农发

０８ １

，

０００

，

０００ １０１

，

０７０

，

０００．００ １．５５

５ １１０３１２ １１

进出

１２ １

，

０００

，

０００ ９９

，

７００

，

０００．００ １．５３

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金本报告期投资的前十名证券的发行主体，本期没有出现被监管部门立案调查的情形，也没有出现在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚

的情形。

５．８．２

本基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额 （元 ）

１

存出保证金

７

，

１７８

，

６４２．８８

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

１

，

６６０

，

９４８．３１

４

应收利息

１９

，

５４７

，

２０９．４５

５

应收申购款

５３８

，

９１７．０１

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２８

，

９２５

，

７１７．６５

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值 （元 ） 占基金资产净值比例 （

％

）

１ １１００１１

歌华转债

８

，

４６４

，

５１６．２０ ０．１３

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期期末前十名股票中不存在流通受限的情况。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

９

，

８２４

，

０９６

，

１５２．４６

报告期期间基金总申购份额

１５４

，

６６４

，

８５５．４２

减：报告期期间基金总赎回份额

２０８

，

２６６

，

５５４．０５

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以 “

－

”填列 ）

－

报告期期末基金份额总额

９

，

７７０

，

４９４

，

４５３．８３

注：总申购份额含红利再投、转换入份额，总赎回份额含转换出份额。

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

������

①

中国证券监督管理委员会批准诺安平衡证券投资基金募集的文件 。

②

《诺安平衡证券投资基金基金合同 》。

③

《诺安平衡证券投资基金托管协议 》。

④

基金管理人业务资格批件 、营业执照 。

⑤

诺安平衡证券投资基金

２０１１

年第三季度报告正文 。

⑥

报告期内诺安平衡证券投资基金在指定报刊上披露的各项公告 。

７．２

存放地点

基金管理人、基金托管人住所。

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件。

投资者对本报告书如有疑问，可致电本基金管理人全国统一客户服务电话：

４００－８８８－８９９８

，亦可至基金管理人网站

ｗｗｗ．ｌｉｏｎｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

查阅详情。

诺安基金管理有限公司

２０１１

年

１０

月

２４

日

基金管理人：诺安基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

１０

月

２４

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

１０

月

２１

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证

复核内容的真实性、准确性和完整性，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告以人民币为记账本位币，以人民币元为记账单位。

本报告财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 诺安全球黄金 （

ＱＤＩＩ－ＦＯＦ

）

基金主代码

３２００１３

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

１

月

１３

日

报告期末基金份额总额

１

，

３５６

，

２２５

，

２３３．１３

份

投资目标

本基金主要通过投资于境外有实物支持的黄金

ＥＴＦ

，紧密跟踪金价走势 ，为投资者提供一类可有效分散组合风险的黄金类

金融工具 。

投资策略

本基金主要通过投资于有实物黄金支持的黄金

ＥＴＦ

的方式达成跟踪金价的投资目标 。 本基金遴选出在全球发达市场上市

的有实物黄金支持的优质黄金

ＥＴＦ

，之后基本上采取买入持有的投资策略 ，但根据标的

ＥＴＦ

跟踪误差 、流动性等因素定期

进行调整和再平衡 。 本基金只买卖和持有黄金

ＥＴＦ

份额 ，不直接买卖或持有实物黄金 。 本基金的具体投资策略包括

ＥＴＦ

组

合管理策略以及现金管理策略两部分组成 。

业绩比较基准

本基金的业绩比较基准为伦敦金价格折成人民币后的收益率 ，伦敦金每日价格采用伦敦金下午定盘价 （

Ｌｏｎｄｏｎ Ｇｏｌｄ Ｐｒｉｃｅ

ＰＭ Ｆｉｘ

），人民币汇率以报告期末最后一个估值日中国人民银行或其授权机构公布的人民币汇率中间价为准。

风险收益特征

本基金为基金中基金 ，主要投资于实物黄金支持的黄金

ＥＴＦ

，投资目标为紧密跟踪黄金价格 ，预期风险收益水平与黄金价

格相似 ，在证券投资基金中属于较高预期风险和预期收益的基金品种 。

基金管理人 诺安基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

境外资产托管人

英文名称 ：

Ｂｒｏｗｎ Ｂｒｏｔｈｅｒｓ Ｈａｒｒｉｍａｎ ＆ Ｃｏ．

中文名称 ： 布朗兄弟哈里曼银行

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期 （

２０１１

年

７

月

１

日至

２０１１

年

９

月

３０

日 ）

１．

本期已实现收益

１０６

，

６７８

，

２６１．０７

２．

本期利润

９２

，

５８７

，

９２７．１５

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０６４６

４．

期末基金资产净值

１

，

４７８

，

６１１

，

２１４．１６

５．

期末基金份额净值

１．０９０

注：

①

上述基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

②

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允

价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率标准差

④ ①－③ ②－④

过去三个月

５．６９％ １．６２％ ５．６７％ １．９２％ ０．０２％ －０．３０％

注：本基金的业绩比较基准为：伦敦金价格折成人民币后的收益率，伦敦金每日价格采用伦敦金下午定盘价（

Ｌｏｎｄｏｎ Ｇｏｌｄ Ｐｒｉｃｅ ＰＭ Ｆｉｘ

）。

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：

①

本基金的基金合同于

２０１１

年

１

月

１３

日生效，截至

２０１１

年

９

月

３０

日止，本基金成立未满

１

年。

②

本基金的建仓期为

２０１１

年

１

月

１３

日至

２０１

年

７

月

１２

日，建仓期结束时各项资产配置比例符合合同约定。 截至

２０１１

年

９

月

３０

日止，本基金建仓期结

束未满

１

年。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

梅律吾

研究部副总监 、本基金

基金经理、诺安油气能

源股票证券投资基金

（

ＬＯＦ

）基金经理

２０１１

年

１

月

１３

日

－ １３

硕士 ，具有基金从业资格 。 曾任职于长城证券公司 、鹏华基金管

理有限公司 ；

２００５

年

３

月加入诺安基金管理有限公司 ，历任研究

员 、基金经理助理 、基金经理 ，现任研究部副总监 。 曾于

２００７

年

１１

月至

２００９

年

１０

月担任诺安价值增长股票证券投资基金基金

经理 ，

２００９

年

３

月至

２０１０

年

１０

月担任诺安成长股 票 型证 券 投

资基金基金经理 ，

２０１１

年

１

月起任诺安全球黄金证券投资基金

基 金 经 理 ，

２０１１

年

９

月 起 任 诺 安油 气 能 源 股 票 证 券 投 资 基 金

（

ＬＯＦ

）基金经理 。

注：

①

此处梅律吾先生的任职日期为诺安全球黄金证券投资基金基金合同生效之日；

②

证券从业的含义遵从《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定等。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

本基金无境外投资顾问。

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

报告期间，诺安全球黄金证券投资基金管理人严格遵守了《中华人民共和国证券投资基金法》及其他有关法律法规，遵守了《诺安全球黄金证券投资基金基

金合同》的规定，遵守了本公司管理制度。 本基金投资管理未发生违法违规行为。

４．４

公平交易专项说明

４．４．１

公平交易制度的执行情况

本基金管理人一贯公平对待旗下管理的所有基金和组合，并根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》制定了《诺安基金管理有限公司公平交

易制度》以及相应的流程，并通过系统和人工等方式在各环节严格控制，保证了公平交易的严格执行，本报告期内未出现任何违反公平交易制度的行为。

４．４．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金管理人旗下没有与本基金投资风格相似的投资组合。

４．４．３

异常交易行为的专项说明

报告期内，本基金不存在异常交易情况。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．５．１

报告期内基金的投资策略和运作分析

２０１１

年第三季度全球资本市场更加动荡，仿佛回到了

２００８

年金融危机年代。 首先是美国政府债务危机来临。 美国政府债务早在

２０１１

年

５

月就达到了上

限。 但是白宫与国会之间就提高政府债务上限问题一直僵持不下，直到

２０１１

年

８

月初最后期限才达成妥协。 标普下调了美国主权信用评级，这是有史以来的

第一次。 美国政府债务危机爆发，对美国的消费者以及企业信心都有负面影响，从而拖累了美国经济复苏。

２０１１

年第二和第三季度美国经济增长呈现持续放

缓的趋势。

２０１１

年第三季度欧元区债务危机再度升级，并且呈现蔓延的趋势。 希腊申请第二次金融援助，欧盟内部关于希腊救助问题久拖不决，导致希腊处于债务违

约的悬崖边缘。 在希腊主权债务告急的同时，欧元区第三大经济体意大利和第四大经济体西班牙也出现了债务危机的萌芽。 这两个国家的十年期国债收益率

一度上升至

６％

附近。

希腊、意大利和西班牙等债务危机国家发行的债券，大多数由欧洲银行持有。 欧元区主权债务危机最终导致了欧洲银行业危机。

２０１１

年第三季度欧洲银

行业信用危机爆发，银行信用评级被下调，银行股价大幅度下挫。 欧元区信贷市场大幅度收缩，银行业流动性面临枯竭。 因此严重拖累了欧元区经济复苏。

２０１１

年第三季度欧元区经济复苏几乎处于停滞状态。

回顾

２０１１

年第三季度，由于对欧美债务危机升级以及世界经济二次衰退的担忧，国际资本市场避险情绪急剧上升。

２０１１

年第三季度全球股市和大宗商品

等风险资产价格大幅度下跌。 以黄金为代表的安全资产价格快速上涨。 国际黄金现货价格从

２０１１

年

７

月初的每盎司

１５００

美元，快速上涨至

２０１１

年

９

月初

的每盎司

１９００

美元以上。

２０１１

年第三季度美国货币政策有一些微妙的变化。 在

２０１１

年

９

月份美联储例会上，并没有推出象前两轮那样直接购买国债的量化宽松货币政策，取而代

之的是变相

ＱＥ３

。 美联储在维持资产负债表规模不变的前提下，调整所持有债券的期限结构，卖出短期国债，买进长期国债。 美联储此举压低了长期利率，提

高了短期利率，进而使美国的收益率曲线更加平坦。

美联储变相

ＱＥ３

显然不如

ＱＥ１

和

ＱＥ２

那样宽松，没有达到市场的普遍预期。 因此导致

２０１１

年

９

月国际资本市场的剧烈波动。 变相

ＱＥ３

出台之后，美国

短期利率回升，热钱纷纷回流美国。

２０１１

年

９

月美元快速反弹，美国十年期国债收益率下行至

１．７％

，创出历史新低。 与此同时，新兴市场和大宗商品市场经历

了又一轮大幅度下跌。

２０１１

年

９

月份黄金跟随国际大宗商品价格大幅度回调。 国际黄金现货价格从每盎司

１９００

美元回落至

１６００

美元附近。 这是对

２０１１

年

７

月和

８

月国际黄金现货价格快速大幅度上涨的修正。 当然也为投资者配置黄金资产提供了更好的机会。

本基金对国际黄金现货价格持续看涨。

２０１１

年第三季度本基金的仓位继续维持在

９５％

上限附近。

２０１１

年第三季度本基金实现收益超过

５％

，分享了国际

金价上涨带来的收益。 从而为本基金持有人创造了比较满意的投资回报。

４．５．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

１．０９０

元。 本报告期基金份额净值增长率为

５．６９％

，同期业绩比较基准收益率为

５．６７％

。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额 （人民币元 ） 占基金总资产的比例 （

％

）

１

权益投资

－ －

其中 ：普通股

－ －

存托凭证

－ －

２

基金投资

１

，

３９２

，

５４８

，

５２８．５４ ８８．５０

３

固定收益投资

－ －

其中 ：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

８

，

５９９

，

０４３．８６ ０．５５

其中 ：远期

８

，

５９９

，

０４３．８６ ０．５５

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中 ：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

１５０

，

２１２

，

３４３．９６ ９．５５

８

其他资产

２２

，

１１７

，

６９９．７０ １．４１

９

合计

１

，

５７３

，

４７７

，

６１６．０６ １００．００

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

本基金本报告期末未持有股票以及存托凭证。

５．３

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

本基金本报告期末未持有股票以及存托凭证。。

５．４

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

本基金本报告期末未持有股票以及存托凭证。

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

序号 衍生品类别 衍生品名称 公允价值 （人民币元 ） 占基金资产净值比例 （

％

）

１

远期投资 汇率远期 （美元兑人民币 ）

８６２

，

６６６．５３ ０．０６

２

远期投资 汇率远期 （美元兑人民币 ）

８５４

，

３２５．５６ ０．０６

３

远期投资 汇率远期 （美元兑人民币 ）

８４６

，

０４７．１６ ０．０６

４

远期投资 汇率远期 （美元兑人民币 ）

８３７

，

５８４．１７ ０．０６

５

远期投资 汇率远期 （美元兑人民币 ）

８３６

，

９２９．７３ ０．０６

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称 基金类型 运作方式 管理人 公允价值 （元 ） 占基金资产净值比例

１ ＥＴＦＳ ＧＯＬＤ ＴＲＵＳＴ ＥＴＦ

基金 契约型开放式

ＥＴＦ Ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ ＵＳＡ ＬＬＣ ２８３

，

６４８

，

７７６．１１ １９．１８

２ ＳＰＤＲ ＧＯＬＤ ＴＲＵＳＴ ＥＴＦ

基金 契约型开放式

Ｗｏｒｌｄ Ｇｏｌｄ Ｔｒｕｓｔ Ｓｅｒｖｉｃｅｓ ＬＬＣ ２８２

，

７４１

，

７７９．６８ １９．１２

３ ＩＳＨＡＲＥＳ ＧＯＬＤ ＴＲＵ ＥＴＦ

基金 契约型开放式

ＢｌｏｃｋＲｏｃｋ Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ ２５６

，

７７８

，

９８０．３７ １７．３７

４ ＪＢ－ＰＨＹ ＧＯＬＤ－Ａ￥ ＥＴＦ

基金 契约型开放式

Ｓｗｉｓｓ ＆ Ｇｌｏｂａｌ Ａｓｓｅｔ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

ＡＧ

２１９

，

１９１

，

００６．０９ １４．８２

５ ＣＳＥＴＦ ＧＯＬＤ ＥＴＦ

基金 契约型开放式

Ｃｒｅｄｉｔ Ｓｕｉｓｓｅ Ａｓｓｅｔ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

Ｆｕｎｄｓ ／ Ｚｕｒｉｃｈ

１６６

，

３９３

，

３８４．３４ １１．２５

６ ＵＢＳ－ＧＯＬＤ ＥＴＦ ￥－Ａ ＥＴＦ

基金 契约型开放式

ＵＢＳ Ｆｕｎｄ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｓｗｉｔｚｅｒｌａｎｄ １６３

，

３４９

，

９９８．９６ １１．０５

７ ＺＫＢ Ｇｏｌｄ ＥＴＦ－Ａ ＵＳＤ ＥＴＦ

基金 契约型开放式

Ｚｕｅｒｃｈｅｒ Ｋａｎｔｏｎａｌｂａｎｋ ２０

，

４４４

，

６０２．９９ １．３８

注：本基金本报告期末仅持有上述基金。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本基金本期投资的前十名证券中没有发行主体被证监部门立案调查的，或者在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的证券。

５．１０．２

本基金本报告期末未持有股票。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额 （人民币元 ）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

９

，

０６７．５２

５

应收申购款

２２

，

１０８

，

６３２．１８

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２２

，

１１７

，

６９９．７０

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

１

，

５７２

，

５１３

，

６２１．１７

报告期期间基金总申购份额

５２９

，

２０２

，

６９６．８８

减：报告期期间基金总赎回份额

７４５

，

４９１

，

０８４．９２

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以 “

－

”填列 ）

－

报告期期末基金份额总额

１

，

３５６

，

２２５

，

２３３．１３

注：总申购份额含红利再投、转换入份额，总赎回份额含转换出份额。

§７

备查文件目录

７．１

备查文件目录

������

①

中国证券监督管理委员会批准诺安全球黄金证券投资基金募集的文件 。

②

《诺安全球黄金证券投资基金基金合同 》。

③

《诺安全球黄金投资基金托管协议 》。

④

基金管理人业务资格批件 、营业执照 。

⑤

诺安全球黄金证券投资基金

２０１１

年第三季度报告正文 。

⑥

报告期内诺安全球黄金证券投资基金在指定报刊上披露的各项公告 。

７．２

存放地点

基金管理人、基金托管人住所。

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件。

投资者对本报告书如有疑问，可致电本基金管理人全国统一客户服务电话：

４００－８８８－８９９８

，亦可至基金管理人网站

ｗｗｗ．ｌｉｏｎｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

查阅详情。

诺安基金管理有限公司

２０１１

年

１０

月

２４

日

信息披露

Disclosure

D127

2011

年

10

月

24

日 星期一

诺安平衡证券投资基金

2 0 1 1

报告

第三季度

２０１１

年

9

月

３０

日

诺安价值增长股票证券投资基金

2 0 1 1

报告

第三季度

２０１１

年

9

月

３０

日

诺安灵活配置混合型证券投资基金

2 0 1 1

报告

第三季度

２０１１

年

9

月

３０

日

诺安全球黄金证券投资基金

2 0 1 1

报告

第三季度

２０１１

年

9

月

３０

日


