
基金管理人：博时基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

１０

月

２６

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

１０

月

２５

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报

告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 博时稳定价值债券

基金主代码

０５０００６

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００７

年

９

月

６

日

报告期末基金份额总额

７６３

，

１９７

，

５８５．９２

份

投资目标

本基金为主动式管理的债券型基金

。

本基金通过对宏观经济分析和债券等固定收益市场分析

，

对基金投资

组合做出相应的调整

，

力争为投资者获取超越业绩比较基准的投资回报

。

投资策略

本基金通过宏观经济和债券市场自上而下和自下而上的分析

，

把握市场利率水平的运行态势

，

根据债券市

场收益率曲线的整体运动方向制定具体的投资策略

。

业绩比较基准

中信标普全债指数

今后如果市场出现更具代表性的业绩比较基准

，

或者更科学的复合指数权重比例

，

在与基金托管人协商一

致后

，

本基金管理人可调整或变更本基金的业绩比较基准

。

风险收益特征 本基金属于证券市场中的低风险品种

，

预期收益和风险高于货币市场基金

，

低于股票型基金

。

基金管理人 博时基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 博时稳定价值债券

Ａ

博时稳定价值债券

Ｂ

下属两级基金的交易代码

０５０１０６

（

前端

）、

０５１１０６

（

后端

）

０５０００６

报告期末下属两级基金的

份额总额

４２６

，

８２９

，

１０９．０６

份

３３６

，

３６８

，

４７６．８６

份

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标

报告期

（

２０１１

年

７

月

１

日

－２０１１

年

９

月

３０

日

）

博时稳定价值债券

Ａ

博时稳定价值债券

Ｂ

１．

本期已实现收益

－２

，

０４９

，

５３９．２８ －１

，

８６５

，

５０５．２４

２．

本期利润

－３１

，

４０６

，

１６５．９２ －２４

，

４７６

，

１１３．７９

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０７１３ －０．０６８８

４．

期末基金资产净值

４１６

，

６５２

，

９２９．４５ ３２３

，

２６１

，

８９０．３７

５．

期末基金份额净值

０．９７６ ０．９６１

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益。

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

１

、博时稳定价值债券

Ａ

：

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－６．８７％ ０．５８％ －０．２８％ ０．０７％ －６．５９％ ０．５１％

２

、博时稳定价值债券

Ｂ

：

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－６．９７％ ０．５７％ －０．２８％ ０．０７％ －６．６９％ ０．５０％

３．２．２

自基金转型以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

１．

博时稳定价值债券

Ａ

２．

博时稳定价值债券

Ｂ

注：本基金的基金合同于

２００７

年

９

月

６

日生效。 按照本基金的基金合同规定，自基金合同生效之日起

３

个月内使基金的投资组合比例符合

本基金合同第十二条“（四）投资范围”、“（八）投资限制”的有关约定。 本基金建仓期结束时各项资产配置比例符合合同约定。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

张勇 基金经理

２０１０－８－３ － ８

２００１

年起先后在南京市商业银行北

清支行

、

南京市商业银行资金营运中

心工作

。

２００３

年加入博时公司

，

历任

债券交易员

、

现金收益基金经理助理

兼任债券交易员

。

现任现金收益基金

经理

、

博时策略混合

、

博时稳定价值

债券基金基金经理

。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内，本基金管理人严格遵循了《中华人民共和国证券投资基金法》及其各项实施细则、《博时稳定价值债券投资基金基金合

同》和其他相关法律法规的规定，并本着诚实信用、勤勉尽责、取信于市场、取信于社会的原则管理和运用基金资产，为基金持有人谋求最大

利益。 本报告期内，由于证券市场波动等原因，本基金曾出现个别投资监控指标超标的情况，基金管理人在规定期限内进行了调整，对基金

份额持有人利益未造成损害。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司制定的公平交易相关制度。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金与本基金管理人旗下的其他投资组合的投资风格不同。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

３

季度，通货膨胀高位徘徊，央行在本季度没有进行进一步的紧缩政策，符合我们上一季度的判断。 外围欧债危机愈演愈烈，以美国为代

表的发达国家，进一步推行量化宽松。国内债券市场分化严重，信用债收益率大幅上升，利率债小幅波动，短期利率稳中有降。转债市场大幅

下跌。本季度债券市场利率品种波动较小，信用品种大幅上升。我们减持部分利率品种。对于大幅下跌的转债，已经到了有债底保护的部位，

我们进行一定的增持。 对利率品种减持并不代表我们不看好利率债券，而是转债品种相对利率品种的吸引力较大。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１１

年

９

月

３０

日，稳定价值

Ａ

基金份额净值为

０．９７６

元，份额累计净值为

１．２２２

元；稳定价值

Ｂ

基金份额净值为

０．９６１

元，份额累计净值为

１．２０７

元。 报告期内，稳定价值

Ａ

基金份额净值增长率为

－６．８７％

，稳定价值

Ｂ

基金份额净值增长率为

－６．９７％

，业绩比较基准涨幅为

－０．２８％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望下个季度，由于外围经济不确定性增加，国内通胀上升趋势已经得到基本遏止，相信我们的货币政策将有所微调。 资金严重紧张局

面将不会出现，货币市场利率也将逐步回落。 相信在利率债券收益有所下降之后，转债品种将随之上升。 我们将继续加大对转债的持有。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产

的比例

（

％

）

１

权益投资

１３７

，

５１０

，

８１９．９２ １７．３７

其中

：

股票

１３７

，

５１０

，

８１９．９２ １７．３７

２

固定收益投资

６２２

，

１５９

，

１９０．２９ ７８．６０

其中

：

债券

６２２

，

１５９

，

１９０．２９ ７８．６０

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

２２

，

５１５

，

９０７．６８ ２．８４

６

其他各项资产

９

，

４０８

，

１８２．２５ １．１９

７

合计

７９１

，

５９４

，

１００．１４ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

１０

，

７２６

，

９３４．８０ １．４５

Ｂ

采掘业

－ －

Ｃ

制造业

１１０

，

０２９

，

８９９．２０ １４．８７

Ｃ０

食品

、

饮料

－ －

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

７

，

５５６

，

９０１．００ １．０２

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

－ －

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

－ －

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属

、

非金属

７０

，

８０７

，

８４８．２０ ９．５７

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

３１

，

６６５

，

１５０．００ ４．２８

Ｃ８

医药

、

生物制品

－ －

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

１６

，

７５３

，

９８５．９２ ２．２６

Ｆ

交通运输

、

仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

－ －

Ｈ

批发和零售贸易

－ －

Ｉ

金融

、

保险业

－ －

Ｊ

房地产业

－ －

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

－ －

合计

１３７

，

５１０

，

８１９．９２ １８．５８

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（

％

）

１ ０００６３０

铜陵有色

３

，

０４６

，

６７６ ５９

，

２５７

，

８４８．２０ ８．０１

２ ００２６０６

大连电瓷

１

，

０００

，

０００ ２６

，

２８０

，

０００．００ ３．５５

３ ６０１６６８

中国建筑

４

，

３６４

，

２３７ １４

，

７５１

，

１２１．０６ １．９９

４ ００２２３３

塔牌集团

１

，

０００

，

０００ １１

，

５５０

，

０００．００ １．５６

５ ６０１１１８

海南橡胶

１

，

２４７

，

３１８ １０

，

７２６

，

９３４．８０ １．４５

６ ６０１１１３

华鼎锦纶

６０６

，

９８０ ７

，

５５６

，

９０１．００ １．０２

７ ６０１２１８

吉鑫科技

３５９

，

０１０ ５

，

３８５

，

１５０．００ ０．７３

８ ６０１８８６

江河幕墙

１０３

，

３４７ ２

，

００２

，

８６４．８６ ０．２７

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

８９

，

１１５

，

０００．００ １２．０４

其中

：

政策性金融债

８９

，

１１５

，

０００．００ １２．０４

４

企业债券

６７

，

５４６

，

０００．００ ９．１３

５

企业短期融资券

１０９

，

７７９

，

０００．００ １４．８４

６

中期票据

－ －

７

可转债

３５５

，

７１９

，

１９０．２９ ４８．０８

８

其他

－ －

９

合计

６２２

，

１５９

，

１９０．２９ ８４．０９

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１００１１

歌华转债

６８８

，

８４０ ６０

，

３２１

，

７１８．８０ ８．１５

２ １１８１１１３ １１

浙国贸

ＣＰ０１ ６００

，

０００ ５９

，

８２０

，

０００．００ ８．０８

３ １１００１２

海运转债

５２２

，

３７０ ５２

，

７６４

，

５９３．７０ ７．１３

４ １１３００１

中行转债

５７０

，

０００ ５１

，

８６４

，

３００．００ ７．０１

５ １１０２２０ １１

国开

２０ ５００

，

０００ ４９

，

２３５

，

０００．００ ６．６５

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚。

５．８．２

基金投资的前十名股票中，没有投资超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

人民币元

）

１

存出保证金

２５０

，

０００．００

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

６

，

６２２

，

２９１．８７

５

应收申购款

２

，

５３５

，

８９０．３８

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

９

，

４０８

，

１８２．２５

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产的

净值比例

（

％

）

１ １１００１１

歌华转债

６０

，

３２１

，

７１８．８０ ８．１５

２ １１００１２

海运转债

５２

，

７６４

，

５９３．７０ ７．１３

３ １１３００１

中行转债

５１

，

８６４

，

３００．００ ７．０１

４ １２５７３１

美丰转债

３６

，

６６９

，

９０９．７７ ４．９６

５ １１００１５

石化转债

３４

，

９６４

，

０００．００ ４．７３

６ １１００１６

川投转债

３１

，

４６４

，

３７２．８０ ４．２５

７ １１０００７

博汇转债

２９

，

０２７

，

０２６．８０ ３．９２

８ １２６７２９

燕京转债

２３

，

０７３

，

７２１．６８ ３．１２

９ １２５８８７

中鼎转债

８

，

２９４

，

７４６．７４ １．１２

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公

允价值

（

元

）

占基金资产的净值

比例

（

％

）

流通受限情况说明

１ ００２６０６

大连电瓷

２６

，

２８０

，

０００．００ ３．５５

新股申购

２ ６０１８８６

江河幕墙

２

，

００２

，

８６４．８６ ０．２７

新股申购

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

项目 博时稳定价值债券

Ａ

博时稳定价值债券

Ｂ

本报告期期初基金份额总额

４４９

，

２２２

，

９２１．６１ ３６６

，

７５９

，

７８６．３７

本报告期基金总申购份额

１１

，

４６０

，

６７０．５７ ２３５

，

４３４

，

１５９．６８

减

：

本报告期基金总赎回份额

３３

，

８５４

，

４８３．１２ ２６５

，

８２５

，

４６９．１９

本报告期基金拆分变动份额

－ －

本报告期期末基金份额总额

４２６

，

８２９

，

１０９．０６ ３３６

，

３６８

，

４７６．８６

§７

影响投资者决策的其他重要信息

博时基金管理有限公司是中国内地首批成立的五家基金管理公司之一。 “为国民创造财富”是博时的使命。 博时的投资理念是“做投资

价值的发现者”。 截至

２０１１

年

９

月

３０

日，博时基金公司共管理二十五只开放式基金和二只封闭式基金，并且受全国社会保障基金理事会委托

管理部分社保基金，以及多个企业年金账户，资产管理总规模近

１７８２

亿元人民币，累计分红

５５３．６７

亿元人民币，是目前我国资产管理规模最

大的基金公司之一，养老金资产管理规模在同业中名列前茅。

１

、基金业绩

根据银河证券基金研究中心统计，截至

２０１１

年

９

月

３０

日，博时基金参与排名的

１５

只公募主动基金中，共有

１０

只位列市场前

５０％

。 其中，博

时主题行业基金、博时特许价值基金分列

２１８

只标准股票基金第

４

、第

９

；博时价值增长基金、博时价值增长贰号基金分列

２９

只混合偏股型基

金第

１

和第

２

； 博时裕隆封闭基金位列

２５

只封闭式基金第

１

；博时宏观回报债券

Ａ／Ｂ

、博时宏观回报债券

Ｃ

分列

６４

只普通债券型基金（二级）第

３

、

第

４

。

２

、客户服务

２０１１

年

７

月至

９

月，博时基金共举办高端论坛活动

５

场，参与人数

１２２０

人。渠道培训活动共计

６３

场，参与人数共计

３３０８

人。“博时

ｅ

视界”共举

办视频直播活动

１５

场，在线人数累计

１２２７

人次。 通过这些活动，博时与投资者充分沟通了当前市场的热点问题，受到了投资者的广泛欢迎。

３

、品牌获奖

１

）

７

月

１２

日，博时平衡配置基金获评为 “

２０１１

年中国基金夏季之星”，此次评选由济安金信基金评价中心承担，是对各类别基金远期业

绩和近期业绩的综合评价，博时平衡配置混合基金在在抗风险能力和择时能力评价中均为

★★★★★

，为

１０

只获奖基金之一。

２

）

７

月

８

日，全景基金品牌研究中心首次正式对外发布“基金品牌奖”。 博时基金荣获“

２０１０

年基金五星品牌奖”、 “

２０１０～２０１１

基金投资者

最佳服务奖”。

３

）

７

月

７

日，博时基金客户服务中心获评由中国信息协会、中国服务贸易协会颁发的

２０１０－２０１１

第六届“中国最佳客户服务中心”奖项。

４

、其他大事件

１

）深证基本面

２００

交易型开放式指数证券投资基金于

７

月

１３

日起在深圳证券交易所上市交易，交易代码为

１５９９０８

，日常申购、赎回业务

也同步开放。

２

）博时裕祥分级债券型证券投资基金之裕祥

Ｂ

于

２０１１

年

９

月

２

日开始在深圳证券交易所上市交易，简称：裕祥

Ｂ

，代码：

１５００４３

。

３

）博时回报灵活配置混合型证券投资基金获批，并于

２０１１

年

１０

月

１０

日起发售。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准博时稳定价值债券投资基金设立的文件

８．１．２

《博时稳定价值债券投资基金基金合同》

８．１．３

《博时稳定价值债券投资基金托管协议》

８．１．４

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

８．１．５

博时稳定价值债券投资基金各年度审计报告正本

８．１．６

报告期内博时稳定价值债券投资基金在指定报刊上各项公告的原稿

８．２

存放地点：

基金管理人、基金托管人处

８．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件。

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人博时基金管理有限公司。

博时一线通：

９５１０５５６８

（免长途话费）

博时基金管理有限公司

２０１１

年

１０

月

２６

日

基金管理人：博时基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

１０

月

２６

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

１０

月

２５

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报

告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 博时信用债券

基金主代码

０５００１１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００９

年

６

月

１０

日

报告期末基金份额总额

９８３

，

３９０

，

７３４．０２

份

投资目标 在谨慎投资的前提下

，

本基金力争获取高于业绩比较基准的投资收益

。

投资策略

本基金为债券型基金

，

基金的资产配置比例范围为

：

本基金对债券类资产的投资比例不

低于基金资产的

８０％

，

对股票等权益类资产投资比例不高于

２０％

，

并保持现金及到期日

在一年以内的政府债券的比例合计不低于基金资产净值的

５％

，

以符合基金资产流动性

的要求

。

在以上战略性资产配置的基础上

，

本基金通过自上而下和自下而上相结合

、

定

性分析和定量分析相补充的方法

，

在债券

、

股票和现金等资产类之间进行相对稳定的动

态配置

。

业绩比较基准 中国债券总指数收益率

×９０％ ＋

沪深

３００

指数收益率

×１０％

。

风险收益特征

本基金属于证券市场中的中低风险品种

，

预期收益和风险高于货币市场基金

、

普通债券

型基金

，

低于股票型基金

。

基金管理人 博时基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 博时信用债券

Ａ ／ Ｂ

博时信用债券

Ｃ

下属两级基金的交易代码

０５００１１

（

前端

）、

０５１０１１

（

后端

）

０５０１１１

报告期末下属两级基金的份额总额

５０１

，

３８２

，

８９４．６８

份

４８２

，

００７

，

８３９．３４

份

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标

报告期

（

２０１１

年

７

月

１

日

－２０１１

年

９

月

３０

日

）

博时信用债券

Ａ ／ Ｂ

博时信用债券

Ｃ

１．

本期已实现收益

－３２

，

６６７

，

２９３．１１ －２９

，

８０５

，

７０５．３９

２．

本期利润

－１１３

，

２４２

，

２２０．０２ －８６

，

４９２

，

１６６．３６

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．１３５３ －０．１４１６

４．

期末基金资产净值

４５１

，

４２１

，

６５４．５２ ４３０

，

０５７

，

４０６．２９

５．

期末基金份额净值

０．９００ ０．８９２

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益。

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

１

、博时信用债券

Ａ／Ｂ

：

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－１３．７９％ ０．６８％ －１．０６％ ０．１６％ －１２．７３％ ０．５２％

２

、博时信用债券

Ｃ

：

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－１３．９０％ ０．６７％ －１．０６％ ０．１６％ －１２．８４％ ０．５１％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

１．

博时信用债券

Ａ／Ｂ

２．

博时信用债券

Ｃ

注：本基金合同于

２００９

年

６

月

１０

日生效。 按照本基金的基金合同规定，自基金合同生效之日起

６

个月内使基金的投资组合比例符合本基

金合同第十一部分“（四）投资策略”、“（五）投资限制”的有关约定。 本基金建仓期结束时各项资产配置比例符合基金合同约定。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

过钧 基金经理

２００９－６－１０ － １１．５

硕士

，

基金从 业资格

，

ＣＦＡ

，

中 国

；

１９９９－２０００

美 国

ＧＥ

资 产 管 理 公 司

；

２００１－２００５

华夏基金公司

；

２００５

年加

入博时

，

现任博时信用债券基金

、

博

时转债增强基金基金经理

。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内，本基金管理人严格遵循了《中华人民共和国证券投资基金法》及其各项实施细则、《博时信用债券投资基金基金合同》和

其他相关法律法规的规定，并本着诚实信用、勤勉尽责、取信于市场、取信于社会的原则管理和运用基金资产，为基金持有人谋求最大利益。

本报告期内，由于证券市场波动等原因，本基金曾出现个别投资监控指标超标的情况，基金管理人在规定期限内进行了调整，对基金份额持

有人利益未造成损害。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司制定的公平交易相关制度。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金与本基金管理人旗下的其他投资组合的投资风格不同。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

３

季度前期管理层继续坚持调控措施，尤其是针对表外业务和对某些信贷领域的额外加收准备金的措施，精准的打击了市场流动性，使

得诸如大宗商品的虚假需求被挤出，对我国的实体经济是有益无害。

０８

年金融危机以来，发达国家印钞放水，实体经济疲弱，资金向虚拟经

济领域转移，炒作之风带来的媒体夺眼球效应，使市场出现过热幻觉。 但随着后半期数据的出台显示实体经济已经逐步走缓，管理层口风也

逐步转向，符合我们

３

季度频率减缓的判断。 通胀率作为滞后指标，迟早会反映这个趋势；目前跟着

ＣＰＩ

做投资决定和看政策取向，无异于缘

木求鱼。

３

季度市场对

ＣＰＩ

的过分解读，导致风险资产的大幅下跌，信用债基金重仓的信用和转债品种遭受了重大打击。

国债市场在

３

季度再次显示了超越我国其它资本子市场的前瞻性和有效性。经历了初期超调带来的短暂下跌后，国债市场迅速企稳。从

１０

年期国债表现来看，经济减缓已经取代通货膨胀成为投资者的关注对象。 投资者抛弃风险资产，转向相对安全的利率产品，导致收益率相

对坚挺，维持低位。 本基金在初期减持了长期国债，由于风险资产出现大幅下跌，其收益风险特征已经优于利率产品，本基金未对利率产品

进行增持。 尽管利率产品表现强劲，但低利率将始终是约束其未来表现的重要因素。

本季度信用债市场出现了大幅下跌。尽管我们预期到这方面的压力，但下跌的幅度之大还是超出了我们的预期。尽管在

２

季度和本季度

也相应的减持了部分收益率不具吸引力的券种，但系统性风险还是不可避免。 云南融资平台事件导致了市场对信用产品的看法发生了根本

改变。 市场的深刻变化和流动性的缺失导致信用债波动幅度大幅上升，相应的需要更高的收益率来抵御风险。 而信息的模糊和对透明度的

抗拒，是导致融资平台债利率高企的重要原因。信用利差扩大部分是经济减缓对发行人的影响，部分是解杠杆和市场流动性缺乏的结果。经

过本轮下跌，信用债的收益率已经具有绝对吸引力，部分信用事件的冲击不等于所有的品种都会违约，这里面市场过度的诠释和概率的放

大为市场提供了难得的买入机会。 与此同时，信用债收益率曲线的陡峭化和买方的冷淡也阻止了一级市场的发行。 信用债市场正出现数年

一遇的难得机会。

３

季度的转债市场受到市场流动性影响以及石化转债二期的公告也遭到重挫。 固定收益类品种在本季度遭遇赎回，减仓行为加剧了市

场波动，承继

２

季度跌势，大多数转债下跌幅度超过其正股，验证市场流动性的虚弱；而石化转债二期的公告也使得投资者对未来扩容的担

忧，转债市场重新进入折价时代。这种不尊重资本市场的直接后果导致转债持有人和发行人激烈博弈，使这个市场失去融资功能。双良的转

股失败就是一个典型案例。 与信用债一样，经过本轮下跌，我们认为大型转债已经进入底部区域，而转债可质押这个市场创新已经进入倒计

时，年内有望推出。 我们重申这将增强转债流动性，对转债市场是较大的利好。 本基金

３

季度继续增加转债仓位。

今年是一个交易行为主导的市场，趋势走势的贪婪和恐惧使得制度的缺陷得到了空前的放大，股票和债券市场作为长期资本市场却被

投机者和短期目标所占据。本季度新股和成长股的反弹再次被失望的增长所破灭。新股发行并不可怕，可怕的是昂贵的发行价格；部分中国

投资者却在这个游戏中乐此不疲，让人困惑。 本季度在债市中，趋势投资同样占据了主流，在一个流动性缺失的市场，没人愿意用手接住一

把下坠的飞刀。我们要规避基本面恶化的下跌，乐于抓住流动性缺失的机会。根据历史经验，在市场流动性缺失时施以援手的回报是可以期

待的。 经济减缓的预期将使资金转向稳定收益和现金流强劲品种，不管是股票还是高等级信用债，分红率高于

１０

年国债的品种将受青睐。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１１

年

９

月

３０

日，本基金

Ａ／Ｂ

类基金份额净值为

０．９００

元，份额累计净值为

０．９６０

元；

Ｃ

类基金份额净值为

０．８９２

元，份额累计净值为

０．９５２

元。 报告期内，本基金

Ａ／Ｂ

类基金份额净值增长率为

－１３．７９％

，

Ｃ

类基金份额净值增长率为

－１３．９０％

，同期业绩基准增长率

－１．０６％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望四季度，我们的观点基本不变，调控可能走向尾声，但超调已经发生，政策观望可能性更大。 债券市场机会将从中长期利率产品转

向信用债等风险资产；我们对大型转债和蓝筹股其基本面的判断依旧未变，市场的下跌和业绩的增长为我们提供了更好的买入机会。 考虑

到失望的成长性，中小市值股票估值依旧有下行空间，我们继续期待市场的结构性行情机会。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产

的比例

（

％

）

１

权益投资

１９１

，

８０８

，

４７３．４０ １４．４５

其中

：

股票

１９１

，

８０８

，

４７３．４０ １４．４５

２

固定收益投资

１

，

０３８

，

２１１

，

０３５．４０ ７８．２１

其中

：

债券

１

，

０３８

，

２１１

，

０３５．４０ ７８．２１

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

７１

，

０１０

，

３４５．５０ ５．３５

６

其他各项资产

２６

，

４８４

，

２２９．５４ ２．００

７

合计

１

，

３２７

，

５１４

，

０８３．８４ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采掘业

－ －

Ｃ

制造业

－ －

Ｃ０

食品

、

饮料

－ －

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

－ －

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

－ －

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

－ －

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属

、

非金属

－ －

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

－ －

Ｃ８

医药

、

生物制品

－ －

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

１２

，

３７３

，

９６５．５２ １．４０

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输

、

仓储业

９６

，

３６９

，

１９５．２１ １０．９３

Ｇ

信息技术业

－ －

Ｈ

批发和零售贸易

－ －

Ｉ

金融

、

保险业

８３

，

０６５

，

３１２．６７ ９．４２

Ｊ

房地产业

－ －

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

－ －

合计

１９１

，

８０８

，

４７３．４０ ２１．７６

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（

％

）

１ ６０１００６

大秦铁路

１３

，

４４０

，

６１３ ９６

，

３６９

，

１９５．２１ １０．９３

２ ６０１６０１

中国太保

１

，

７６４

，

５００ ３２

，

６２５

，

６０５．００ ３．７０

３ ６０００１５

华夏银行

３

，

００２

，

８６１ ３０

，

３５８

，

９２４．７１ ３．４４

４ ６０００１６

民生银行

３

，

６３７

，

８２３ ２０

，

０８０

，

７８２．９６ ２．２８

５ ６００８８６

国投电力

２

，

０５５

，

４７６ １２

，

３７３

，

９６５．５２ １．４０

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（

％

）

１

国家债券

７９

，

７９３

，

２２０．００ ９．０５

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中

：

政策性金融债

－ －

４

企业债券

４９８

，

４３９

，

５７５．４０ ５６．５５

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

４５９

，

９７８

，

２４０．００ ５２．１８

８

其他

－ －

９

合计

１

，

０３８

，

２１１

，

０３５．４０ １１７．７８

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１３００１

中行转债

４

，

３１４

，

７２０ ３９２

，

５９６

，

３７２．８０ ４４．５４

２ １１００１３

国投转债

７２５

，

１６０ ６７

，

３８１

，

８６７．２０ ７．６４

３ １２２９３１ ０９

临海债

６５０

，

０００ ６０

，

７７５

，

０００．００ ６．８９

４ ０１９１１８ １１

国债

１８ ６００

，

０００ ５９

，

９１５

，

２２０．００ ６．８０

５ １２２９２５ ０９

沈国资

５００

，

０００ ５１

，

２７５

，

０００．００ ５．８２

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚。

５．８．２

基金投资的前十名股票中，没有投资超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

人民币元

）

１

存出保证金

４４９

，

７８５．６９

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

２４

，

６２１

，

８１５．３８

５

应收申购款

１

，

４１２

，

６２８．４７

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２６

，

４８４

，

２２９．５４

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产的

净值比例

（

％

）

１ １１３００１

中行转债

３９２

，

５９６

，

３７２．８０ ４４．５４

２ １１００１３

国投转债

６７

，

３８１

，

８６７．２０ ７．６４

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

项目 博时信用债券

Ａ ／ Ｂ

博时信用债券

Ｃ

本报告期期初基金份额总额

９５６

，

９０６

，

４４７．３２ ６５２

，

８５９

，

２２１．８４

本报告期基金总申购份额

４７

，

５９２

，

２５１．１３ ４１

，

２１６

，

５０７．２０

减

：

本报告期基金总赎回份额

５０３

，

１１５

，

８０３．７７ ２１２

，

０６７

，

８８９．７０

本报告期基金拆分变动份额

－ －

本报告期期末基金份额总额

５０１

，

３８２

，

８９４．６８ ４８２

，

００７

，

８３９．３４

§７

影响投资者决策的其他重要信息

博时基金管理有限公司是中国内地首批成立的五家基金管理公司之一。 “为国民创造财富”是博时的使命。 博时的投资理念是“做投资

价值的发现者”。 截至

２０１１

年

９

月

３０

日，博时基金公司共管理二十五只开放式基金和二只封闭式基金，并且受全国社会保障基金理事会委托

管理部分社保基金，以及多个企业年金账户，资产管理总规模近

１７８２

亿元人民币，累计分红

５５３．６７

亿元人民币，是目前我国资产管理规模最

大的基金公司之一，养老金资产管理规模在同业中名列前茅。

１

、基金业绩

根据银河证券基金研究中心统计，截至

２０１１

年

９

月

３０

日，博时基金参与排名的

１５

只公募主动基金中，共有

１０

只位列市场前

５０％

。 其中，博

时主题行业基金、博时特许价值基金分列

２１８

只标准股票基金第

４

、第

９

；博时价值增长基金、博时价值增长贰号基金分列

２９

只混合偏股型基

金第

１

和第

２

； 博时裕隆封闭基金位列

２５

只封闭式基金第

１

；博时宏观回报债券

Ａ／Ｂ

、博时宏观回报债券

Ｃ

分列

６４

只普通债券型基金（二级）第

３

、

第

４

。

２

、客户服务

２０１１

年

７

月至

９

月，博时基金共举办高端论坛活动

５

场，参与人数

１２２０

人。渠道培训活动共计

６３

场，参与人数共计

３３０８

人。“博时

ｅ

视界”共举

办视频直播活动

１５

场，在线人数累计

１２２７

人次。 通过这些活动，博时与投资者充分沟通了当前市场的热点问题，受到了投资者的广泛欢迎。

３

、品牌获奖

１

）

７

月

１２

日，博时平衡配置基金获评为 “

２０１１

年中国基金夏季之星”，此次评选由济安金信基金评价中心承担，是对各类别基金远期业

绩和近期业绩的综合评价，博时平衡配置混合基金在在抗风险能力和择时能力评价中均为

★★★★★

，为

１０

只获奖基金之一。

２

）

７

月

８

日，全景基金品牌研究中心首次正式对外发布“基金品牌奖”。 博时基金荣获“

２０１０

年基金五星品牌奖”、 “

２０１０～２０１１

基金投资者

最佳服务奖”。

３

）

７

月

７

日，博时基金客户服务中心获评由中国信息协会、中国服务贸易协会颁发的

２０１０－２０１１

第六届“中国最佳客户服务中心”奖项。

４

、其他大事件

１

）深证基本面

２００

交易型开放式指数证券投资基金于

７

月

１３

日起在深圳证券交易所上市交易，交易代码为

１５９９０８

，日常申购、赎回业务

也同步开放。

２

）博时裕祥分级债券型证券投资基金之裕祥

Ｂ

于

２０１１

年

９

月

２

日开始在深圳证券交易所上市交易，简称：裕祥

Ｂ

，代码：

１５００４３

。

３

）博时回报灵活配置混合型证券投资基金获批，并于

２０１１

年

１０

月

１０

日起发售。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准博时信用债券投资基金设立的文件

８．１．２

《博时信用债券投资基金基金合同》

８．１．３

《博时信用债券投资基金托管协议》

８．１．４

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

８．１．５

博时信用债券投资基金各年度审计报告正本

８．１．６

报告期内博时信用债券投资基金在指定报刊上各项公告的原稿

８．２

存放地点：

基金管理人、基金托管人处。

８．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人博时基金管理有限公司

博时一线通：

９５１０５５６８

（免长途话费）

博时基金管理有限公司

２０１１

年

１０

月

２６

日

基金管理人：博时基金管理有限公司

基金托管人：中国光大银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１１

年

１０

月

２６

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中国光大银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１１

年

１０

月

２５

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告

等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１１

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 博时转债增强债券

基金主代码

０５００１９

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

１１

月

２４

日

报告期末基金份额总额

２

，

８５２

，

２４６

，

３０３．８４

份

投资目标

通过自上而下的分析对固定收益类资产和权益类资产进行配置

，

并充分利用可转换债

券兼具权益类证券与固定收益类证券的特性

，

实施对大类资产的配置

，

在控制风险并保

持良好流动性的基础上

，

追求超越业绩比较基准的超额收益

。

投资策略

本产品的类属资产配置策略主要通过自上而下的宏观分析

，

结合量化的经济指标综合

判断经济周期的运行方向

，

决定类属资产的投资比例

。

分析的内容包括

：

影响经济中长

期运行的变量

，

如经济增长模式

、

中长期经济增长动力

；

影响宏观经济的周期性变量

，

如

宏观政策

、

货币供应

、

ＣＰＩ

等

；

市场自身的指标

，

如可转债的转股溢价率和隐含波动率等

、

股票的估值指标

、

债券市场的信用利差

、

期限利差

、

远期利率等

。

业绩比较基准 中证综合债指数收益率

风险收益特征

本基金为债券型基金

，

债券型基金的风险高于货币市场基金

，

低于混合型和股票型基金

，

属于中低收益

／

风险的品种

。

基金管理人 博时基金管理有限公司

基金托管人 中国光大银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 博时转债增强债券

Ａ

类 博时转债增强债券

Ｃ

类

下属两级基金的交易代码

０５００１９ ０５０１１９

报告期末下属两级基金的份额总额

１

，

６８５

，

８２６

，

００９．４０

份

１

，

１６６

，

４２０

，

２９４．４４

份

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标

报告期

（

２０１１

年

７

月

１

日

－２０１１

年

９

月

３０

日

）

博时转债增强债券

Ａ

类 博时转债增强债券

Ｃ

类

１．

本期已实现收益

－１８

，

３１３

，

０２９．２７ －１３

，

３０５

，

９７３．９７

２．

本期利润

－２４８

，

２０６

，

８５２．４２ －１７２

，

２７０

，

１３１．７６

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．１３８５ －０．１３７７

４．

期末基金资产净值

１

，

４３７

，

８２５

，

３０１．３８ ９９１

，

９５５

，

８５５．８８

５．

期末基金份额净值

０．８５３ ０．８５０

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益。

上述基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，计入费用后投资人的实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

１

、博时转债增强债券

Ａ

类：

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－１３．９３％ ０．７２％ ０．３３％ ０．１１％ －１４．２６％ ０．６１％

２

、博时转债增强债券

Ｃ

类：

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－１４．０５％ ０．７２％ ０．３３％ ０．１１％ －１４．３８％ ０．６１％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

１．

博时转债增强债券

Ａ

类

２．

博时转债增强债券

Ｃ

类

注：注：本基金的基金合同于

２０１０

年

１１

月

２４

日生效。 按照本基金的基金合同规定，自基金合同生效之日起六个月内使基金的投资组合比例符

合本基金合同第十四条“（二）投资范围”、“（七）投资禁止行为与限制”的有关约定。 本基金建仓期结束时各项资产配置比例符合基金合同约定。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

过钧 基金经理

２０１０－１１－２４ － １１．５

硕士

，

基金从 业资格

，

ＣＦＡ

，

中 国

；

１９９９－２０００

美 国

ＧＥ

资 产 管 理 公 司

；

２００１－２００５

华夏基金公司

；

２００５

年加

入博时

，

任博时信用债券基金

、

博时

转债增强债券基金经理

。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内，本基金管理人严格遵循了《中华人民共和国证券投资基金法》及其各项实施细则、《博时转债增强债券型证券投资基金基

金合同》和其他相关法律法规的规定，并本着诚实信用、勤勉尽责、取信于市场、取信于社会的原则管理和运用基金资产，为基金持有人谋求

最大利益。 本报告期内，基金投资管理符合有关法规和基金合同的规定，没有损害基金持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司制定的公平交易相关制度。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本基金与本基金管理人旗下的其他投资组合的投资风格不同。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

３

季度前期管理层继续坚持调控措施，尤其是针对表外业务和对某些信贷领域的额外加收准备金的措施，精准的打击了市场流动性，使

得诸如大宗商品的虚假需求被挤出，对我国的实体经济是有益无害。

０８

年金融危机以来，发达国家印钞放水，实体经济疲弱，资金向虚拟经济

领域转移，炒作之风带来的媒体夺眼球效应，使市场出现过热幻觉。 但随着后半期数据的出台显示实体经济已经逐步走缓，管理层口风也逐

步转向，符合我们

３

季度频率减缓的判断。 通胀率作为滞后指标，迟早会反映这个趋势；目前跟着

ＣＰＩ

做投资决定和看政策取向，无异于缘木求

鱼。

３

季度市场对

ＣＰＩ

的过分解读，导致风险资产的大幅下跌，转债增强基金主要投资转债品种遭受了重大打击。

国债市场在

３

季度再次显示了超越我国其它资本子市场的前瞻性和有效性。 经历了初期超调带来的短暂下跌后，国债市场迅速企稳。 从

１０

年期国债表现来看，经济减缓已经取代通货膨胀成为投资者的关注对象。 投资者抛弃风险资产，转向相对安全的利率产品，导致收益率相

对坚挺，维持低位。 本基金依旧低配利率产品。 尽管利率产品表现强劲，但低利率将始终是约束其未来表现的重要因素。

本季度信用债市场出现了大幅下跌。尽管我们预期到这方面的压力，但下跌的幅度之大还是超出了我们的预期。信用利差扩大部分是经

济减缓对发行人的影响，部分是解杠杆和市场流动性缺乏的结果。 经过本轮下跌，信用债的收益率已经具有绝对吸引力，部分信用事件的冲

击不等于所有的品种都会违约，这里面市场过度的诠释和概率的放大为市场提供了难得的买入机会。 与此同时，信用债收益率曲线的陡峭化

和买方的冷淡也阻止了一级市场的发行。 信用债市场正出现数年一遇的难得机会。

３

季度的转债市场受到市场流动性影响以及石化转债二期的公告也遭到重挫。 固定收益类品种在本季度遭遇赎回，减仓行为加剧了市场

波动，承继

２

季度跌势，大多数转债下跌幅度超过其正股，验证市场流动性的极度虚弱；而石化转债二期的公告也使得投资者对未来扩容的担

忧，转债市场重新进入折价时代。 这种不尊重资本市场的直接后果导致转债持有人和发行人激烈博弈，使这个市场失去融资功能。 双良的转

股失败就是一个典型案例。 与信用债一样，经过本轮下跌，我们认为大型转债已经进入底部区域，而转债可质押这个市场创新已经进入倒计

时，年内有望推出。 我们重申这将增强转债流动性，对转债市场是较大的利好。 本基金

３

季度继续维持转债高仓位。

今年是一个交易行为主导的市场，趋势走势的贪婪和恐惧使得制度的缺陷得到了空前的放大，股票和债券市场作为长期资本市场却被

投机者和短期目标所占据。 本季度新股和成长股的反弹再次被失望的增长所破灭。 新股发行并不可怕，可怕的是昂贵的发行价格；中国投资

者却在这个游戏中乐此不疲，让人困惑。 本季度在债市中，趋势投资同样占据了主流，在一个流动性缺失的市场，没人愿意用手接住一把下坠

的飞刀。我们要规避基本面恶化的下跌，乐于抓住流动性缺失的机会。根据历史经验，在市场流动性缺失时施以援手的回报是可以期待的。经

济减缓的预期将使资金转向稳定收益和现金流强劲品种，不管是股票还是高等级信用债，分红率高于

１０

年国债的品种将受青睐。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１１

年

９

月

３０

日，本基金

Ａ

类基金份额净值为

０．８５３

元，份额累计净值为

０．８５３

元；

Ｃ

类基金份额净值为

０．８５０

元，份额累计净值为

０．８５０

元。

报告期内，本基金

Ａ

类基金份额净值增长率为

－１３．９３％

，

Ｃ

类基金份额净值增长率为

－１４．０５％

，同期业绩基准增长率

０．３３％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望四季度，我们的观点基本不变，调控可能走向尾声，但超调已经发生，政策观望可能性更大。 债券市场机会将从中长期利率产品转向

信用债等风险资产；我们对大型转债和蓝筹股其基本面的判断依旧未变，市场的下跌和业绩的增长为我们提供了更好的买入机会。 考虑到失

望的成长性，中小市值股票估值依旧有下行空间，我们继续期待市场的结构性行情机会。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产

的比例

（

％

）

１

权益投资

４２７

，

８８４

，

７０２．１５ １６．４９

其中

：

股票

４２７

，

８８４

，

７０２．１５ １６．４９

２

固定收益投资

２

，

１３９

，

３６５

，

１５８．４０ ８２．４５

其中

：

债券

２

，

１３９

，

３６５

，

１５８．４０ ８２．４５

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

１０

，

２２０

，

８５７．５３ ０．３９

６

其他各项资产

１７

，

２５５

，

００８．７３ ０．６７

７

合计

２

，

５９４

，

７２５

，

７２６．８１ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采掘业

－ －

Ｃ

制造业

１１

，

７４０

，

３８７．４２ ０．４８

Ｃ０

食品

、

饮料

－ －

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

－ －

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

－ －

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

－ －

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属

、

非金属

－ －

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

１１

，

７４０

，

３８７．４２ ０．４８

Ｃ８

医药

、

生物制品

－ －

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

８０

，

９９３

，

７５４．２４ ３．３３

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输

、

仓储业

２２４

，

７５２

，

９７１．００ ９．２５

Ｇ

信息技术业

－ －

Ｈ

批发和零售贸易

－ －

Ｉ

金融

、

保险业

１１０

，

３９７

，

５８９．４９ ４．５４

Ｊ

房地产业

－ －

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

－ －

合计

４２７

，

８８４

，

７０２．１５ １７．６１

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（

％

）

１ ６０１００６

大秦铁路

３１

，

３４６

，

３００ ２２４

，

７５２

，

９７１．００ ９．２５

２ ６０１６０１

中国太保

４

，

８７７

，

１２９ ９０

，

１７８

，

１１５．２１ ３．７１

３ ６００８８６

国投电力

１３

，

４５４

，

１１２ ８０

，

９９３

，

７５４．２４ ３．３３

４ ６０００１５

华夏银行

１

，

９９９

，

９４８ ２０

，

２１９

，

４７４．２８ ０．８３

５ ０００４１８

小天鹅

Ａ １

，

０００

，

０３３ １１

，

７４０

，

３８７．４２ ０．４８

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（

％

）

１

国家债券

４９

，

８０７

，

０００．００ ２．０５

２

央行票据

－ －

３

金融债券

９９

，

８８０

，

０００．００ ４．１１

其中

：

政策性金融债

９９

，

８８０

，

０００．００ ４．１１

４

企业债券

２５７

，

２６１

，

４４４．６０ １０．５９

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

１

，

７３２

，

４１６

，

７１３．８０ ７１．３０

８

其他

－ －

９

合计

２

，

１３９

，

３６５

，

１５８．４０ ８８．０５

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１３００２

工行转债

６

，

８２３

，

１８０ ６９５

，

６９１

，

４３２．８０ ２８．６３

２ １１３００１

中行转债

７

，

６０７

，

９２０ ６９２

，

２４４

，

６４０．８０ ２８．４９

３ １１００１５

石化转债

１

，

８０２

，

５７０ １５７

，

５６２

，

６４３．７０ ６．４８

４ １１００１３

国投转债

１

，

６３４

，

４８０ １５１

，

８７５

，

８８１．６０ ６．２５

５ １００３１１ １０

进出

１１ １

，

０００

，

０００ ９９

，

８８０

，

０００．００ ４．１１

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚。

５．８．２

基金投资的前十名股票中，没有投资超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

人民币元

）

１

存出保证金

２５０

，

０００．００

２

应收证券清算款

１

，

９５２

，

４７９．９４

３

应收股利

－

４

应收利息

１４

，

８６４

，

８８５．９６

５

应收申购款

１８７

，

６４２．８３

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１７

，

２５５

，

００８．７３

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产的

净值比例

（

％

）

１ １１３００２

工行转债

６９５

，

６９１

，

４３２．８０ ２８．６３

２ １１３００１

中行转债

６９２

，

２４４

，

６４０．８０ ２８．４９

３ １１００１５

石化转债

１５７

，

５６２

，

６４３．７０ ６．４８

４ １１００１３

国投转债

１５１

，

８７５

，

８８１．６０ ６．２５

５ １１０００３

新钢转债

３５

，

０４２

，

１１４．９０ １．４４

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

项目 博时转债增强债券

Ａ

类 博时转债增强债券

Ｃ

类

本报告期期初基金份额总额

１

，

７５１

，

５４４

，

２９５．８０ １

，

３２０

，

６１４

，

８１２．４５

本报告期基金总申购份额

２２８

，

６９０

，

３１７．４０ １９

，

５０８

，

９２０．８９

减

：

本报告期基金总赎回份额

２９４

，

４０８

，

６０３．８０ １７３

，

７０３

，

４３８．９０

本报告期基金拆分变动份额

－ －

本报告期期末基金份额总额

１

，

６８５

，

８２６

，

００９．４０ １

，

１６６

，

４２０

，

２９４．４４

§７

影响投资者决策的其他重要信息

博时基金管理有限公司是中国内地首批成立的五家基金管理公司之一。“为国民创造财富”是博时的使命。 博时的投资理念是“做投资价

值的发现者”。 截至

２０１１

年

９

月

３０

日，博时基金公司共管理二十五只开放式基金和二只封闭式基金，并且受全国社会保障基金理事会委托管理

部分社保基金，以及多个企业年金账户，资产管理总规模近

１７８２

亿元人民币，累计分红

５５３．６７

亿元人民币，是目前我国资产管理规模最大的基

金公司之一，养老金资产管理规模在同业中名列前茅。

１

、基金业绩

根据银河证券基金研究中心统计，截至

２０１１

年

９

月

３０

日，博时基金参与排名的

１５

只公募主动基金中，共有

１０

只位列市场前

５０％

。 其中，博时

主题行业基金、博时特许价值基金分列

２１８

只标准股票基金第

４

、第

９

；博时价值增长基金、博时价值增长贰号基金分列

２９

只混合偏股型基金第

１

和第

２

； 博时裕隆封闭基金位列

２５

只封闭式基金第

１

；博时宏观回报债券

Ａ／Ｂ

、博时宏观回报债券

Ｃ

分列

６４

只普通债券型基金（二级）第

３

、第

４

。

２

、客户服务

２０１１

年

７

月至

９

月，博时基金共举办高端论坛活动

５

场，参与人数

１２２０

人。渠道培训活动共计

６３

场，参与人数共计

３３０８

人。“博时

ｅ

视界”

共举办视频直播活动

１５

场，在线人数累计

１２２７

人次。 通过这些活动，博时与投资者充分沟通了当前市场的热点问题，受到了投资者的广

泛欢迎。

３

、品牌获奖

１

）

７

月

１２

日，博时平衡配置基金获评为 “

２０１１

年中国基金夏季之星”，此次评选由济安金信基金评价中心承担，是对各类别基金远期业绩

和近期业绩的综合评价，博时平衡配置混合基金在在抗风险能力和择时能力评价中均为

★★★★★

，为

１０

只获奖基金之一。

２

）

７

月

８

日，全景基金品牌研究中心首次正式对外发布“基金品牌奖”。 博时基金荣获“

２０１０

年基金五星品牌奖”、 “

２０１０～２０１１

基金投资者最

佳服务奖”。

３

）

７

月

７

日，博时基金客户服务中心获评由中国信息协会、中国服务贸易协会颁发的

２０１０－２０１１

第六届“中国最佳客户服务中心”奖项。

４

、其他大事件

１

）深证基本面

２００

交易型开放式指数证券投资基金于

７

月

１３

日起在深圳证券交易所上市交易，交易代码为

１５９９０８

，日常申购、赎回业务也

同步开放。

２

）博时裕祥分级债券型证券投资基金之裕祥

Ｂ

于

２０１１

年

９

月

２

日开始在深圳证券交易所上市交易，简称：裕祥

Ｂ

，代码：

１５００４３

。

３

）博时回报灵活配置混合型证券投资基金获批，并于

２０１１

年

１０

月

１０

日起发售。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准博时转债增强债券型证券投资基金设立的文件

８．１．２

《博时转债增强债券型证券投资基金基金合同》

８．１．３

《博时转债增强债券型证券投资基金托管协议》

８．１．４

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

８．１．５

报告期内博时转债增强债券型证券投资基金在指定报刊上各项公告的原稿

８．２

存放地点：

基金管理人、基金托管人处

８．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人博时基金管理有限公司

博时一线通：

９５１０５５６８

（免长途话费）

博时基金管理有限公司

２０１１

年

１０

月

２６

日

信息披露

Disclosure

D147

2011

年

10

月

26

日 星期三

博时转债增强债券型证券投资基金

2 0 1 1

报告

第三季度

２０１１

年

9

月

３０

日

博时稳定价值债券投资基金

2 0 1 1

报告

第三季度

２０１１

年

9

月

３０

日

博时信用债券投资基金

2 0 1 1

报告

第三季度

２０１１

年

9

月

３０

日


