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中国平安总资产突破

2

万亿

前三季盈利

145

亿增

14%

，银行业务贡献

1/3

净利

证券时报记者 张伟霖

中国平安今日公布的三季报显

示， 在保险业今年增长动力减弱的

背景下， 借助人力增长及人均产能

等优势， 中国平安仍保持了主业的

有力增长。 前三季度中国平安实现

归属母公司净利润

145.19

亿元，

同比增长

13.8%

； 总资产较去年末

增加

86.9%

至

2.19

万亿元， 有望

超越国寿位居行业第一。

值得一提的是， 中国平安三季

报首次并表深发展， 报告显示深发

展和平安银行合并后总资产达

12072.11

亿元。 前三季度银行业务

为中国平安贡献净利润共计达

53.22

亿元， 净利润贡献占比达

1/3

。

平深并表贡献

1/3

净利

虽然进入

2011

年以来个险渠

道竞争更加激烈且营销员增员更为

困难， 各寿险公司个险保费增长压

力均大。 在这种环境下， 中国平安

综合经营优势得以凸显， 除保险外，

银行、 证券、 信托均势头强劲。

综合中国平安和深发展三季报

显示， 银行业务前三季度为中国平

安贡献净利润共计

53.22

亿元， 深

发展前三季度净利润为

76.87

亿

元。 中国平安在第三季度还因首次

并表深发展而产生了

19.52

亿元的

一次性会计处理影响， 若剔除该因

素， 中国平安前三季度净利润将达

164.71

亿元。

值得注意的是， 中国平安与深发

展重大资产重组完成的时点是

7

月，

以深发展这家全年利润可达上百亿元

的银行而言， 它对中国平安的利润

贡献刚刚开始。 从利润的绝对额贡

献而言， 银行板块利润贡献在大幅

提升， 这是在保险业务低潮下， 中

国平安整体利润增长的关健因素。

从全球并购案例来看， 许多不

成功的案例， 其原因就在整合过程

中， 企业难免业绩下滑。 但在深发

展和平安银行整合过渡期， 平安的

银行业务节奏和品质依然保持良

好， 存款总额达

8322.41

亿元， 前

三季度存款增速位于股份制商业银

行前列， 资产质量稳定， 风险抵御

能力良好， 不良贷款率和拨备覆盖

率分别为

0.43%

和

365.8%

， 保持

了业内较好水平。

此外， 投资业务方面平安也延

续了近年来的高速发展。 前三季

度， 平安证券累计完成

31

个

IPO

（首发） 项目、

5

个再融资及

13

个

债券项目的主承销发行，

IPO

承销

业务行业排名第一。 平安信托私人财

富管理业务大幅增长， 高净值客户已

逾

1.2

万人， 月均募集资金达

60

亿

元， 同比增长

300%

。 与此同时， 信

托财富管理收入达

12.78

亿元， 大幅

增长

188%

。

近年来保险集团多元化经营已成

为趋势， 国寿、 太保都通过参股、 控

股等多种方式逐渐布局银行、 证券等

其他行当的金融公司， 而在综合经营

方面， 中国平安先行了一步。

寿险业绩人力双增长

据中国平安三季报披露， 前三季

度平安寿险总保费收入

939.46

亿元，

同比增长

32%

。 与此同时， 平安寿

险前三季度个险代理人数量持续增

长， 较上年末增加

3.6

万名至

48.9

万名。

业绩、 人力双双增长， 这在今年

寿险市场中并不多见。 一位接近保监

会的人士对记者透露： “今年寿险市

场面临的压力是近几年来最大的， 而

寿险业绩的压力更对寿险公司代理人

的留存提出了挑战。 大部分保险公司

的人力已较去年年底有所下降。”

据记者了解， 不断加强高科技在

金融领域的应用， 是平安寿险业绩逆

势上扬的原因。 据平安寿险人士介

绍， 平安人寿全国范围内推广的

MIT

移动展业技术将保单承保时间由

5

天

缩减至

0.5

小时， 并通过进一步深化

E

行销平台等创新科技的建设， 增员

困难和人均产能普遍回落的大背景

下， 平安寿险 “悄悄地” 推动着人力

和人均产能持续提升。

电销持续领先

数据显示， 平安产险前三季度实

现保费收入

615.86

亿元， 同比增长

35.5%

， 市场份额较上年末提升

1.5

个

百分点。 在业务快速发展的同时， 平

安产险综合成本率维持在

93%

的优异

水平， 较去年末下降

0.2

个百分点。

产险业绩如此亮眼， 电销渠道功

不可没。 中国平安三季报披露， 产险

来自于交叉销售和电话销售的保费快

速增长

65.3%

， 渠道贡献占比提升至

39.5%

。

对此， 中信证券分析师潘洪文表

示， 除了综合开拓也是其他竞争对手

难以效仿的增量渠道外， 平安的电销

渠道依托强大的

IT

平台不断争夺竞

争对手的存量个人车险客户。

湘财证券李晓彬预计， 根据中汽

协数据， 三季度以来汽车销量增速已

在明显回升， 平安产险全年保费增速

将有望超过

36%

。
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光大银行中标

丰田中国信托型储蓄项目

日前， 光大银行凭借与信托公司合作开发

的 “乐享人生” 产品脱颖而出， 成功中标丰田

（中国） 投资公司的信托型储蓄计划项目。 此

次中标进一步提升了光大银行在企业综合薪酬

福利计划管理领域的品牌影响力， 对进一步拓

展该行泛养老金业务具有重要意义。

该产品运用信托模式为企业提供激励和

福利资金的递延支付和投资管理， 为企业人

力资源战略的实施和发展提供支持。 “乐享

人生” 独创性地引入第三方担保机构， 为产

品投资提供收益保障。 此外， 该产品依托光大

养老金账户管理系统和资金托管系统， 能够为

企业提供全方位的账户记录、 缴费、 支付、 查

询等服务。

最新数据显示， 截至

2011

年

9

月末， 光

大银行归集与托管的企业养老金及薪酬福利资

产逾

200

亿元， 服务个人超过

80

万人， 服务

企业逾

4000

家。 （楼蓉）

三家银行前三季日均净赚

8

亿

农行、中行和中信银行分别盈利

1008

亿、

963

亿和

242

亿，同比增幅分别为

44%

、

22%

、

41%

证券时报记者 贾壮 唐曜华

农业银行、 中国银行和中信银

行今日发布

2011

年三季报。 数据

显示， 受益于利息净收入和手续费

及佣金净收入快速增长， 这三家银

行日均合计净赚约

8

亿元。

农行和中行前三季盈利水平相

差不太大， 分别为

1008

亿元和

963

亿元。 但农行同比增幅较大，

高达

44%

， 中行为

22%

。 而中信

银行前三季度则盈利

242

亿元， 同

比增长

41%

。

中行降低欧美债券敞口

按照国际财务报告准则， 中国

银 行 前 三 季 度 实 现 税 后 利 润

1012.84

亿元， 同比增长

22.09%

；

实现归属母公司所有者净利润

963.01

亿元， 同比增长

21.52%

； 前

三季度实现基本每股收益

0.35

元。

9

月末， 中行资产总额

11.53

万亿元， 负债总额

10.80

万亿元，

分 别 比 年 初 增 长

10.23%

和

10.43%

。 客户存款余额达到

8.54

万亿元， 增幅达到

11.21%

。 境内

行人民币客户存款新增

7208

亿元，

增长

11.36%

， 高于银行业平均增

幅

1.2

个百分点。

截至今年三季度末， 中行的不

良贷款率

0.99%

， 比上年末下降

0.11

个百分点； 不良贷款拨备覆盖

率

223.01%

， 比上年末上升

26.34

个百分点。 中行的资本充足率为

12.84%

， 核 心 资 本 充 足 率 为

9.92%

， 分别比上年末上升

0.26

个

百分点和下降

0.17

个百分点。

2011

年前三季度， 中行实现利

息 净收入

1673

亿元 ， 增幅达

18.82%

。 净息差比上年同期提高

6

个基点。 而中行实现非利息收入

777.79

亿元， 同比增加

162.86

亿元，

增幅

26.48%

。 其中， 手续费及佣金

收支净额

508.27

亿元， 同比增加

94.83

亿元， 增幅

22.94%

， 主要受益

于结算、 信用承诺、 代理及顾问咨询

等业务收入的较快增长。

三季度， 中行进一步降低欧美债

券敞口并保持充足拨备。

9

月末， 中

行持有欧洲国别债券折合人民币

970.83

亿元， 绝大部分为英国、 德

国、 荷兰、 法国和瑞士五国政府及各

类机构发行的债券， 风险相对较低。

中行目前不持有葡萄牙、 爱尔兰、 希

腊、 西班牙债券， 持有意大利政府及

各类机构发行债券账面价值仅折合人

民币

4.54

亿元， 并已计提相关的减

值准备余额

0.47

亿元。

农行不良贷款余额

减少

125

亿

受益于利息净收入和手续费及佣

金净收入的快速增长， 农行

2011

年

前三季度共实现净利润

1007.76

亿

元， 较上年同期增长

43.59%

。 实现

每股收益

0.31

元。

数据显示， 在

2011

年前三季度

中， 农行主要财务指标继续向好。 实

现利息净收入

2233.64

亿元， 同比增

长

28.35%

。 由于顾问与咨询费、 代理

保险以及电子银行等业务的迅猛发

展， 手续费及佣金净收入达到

548.24

亿元， 同比大幅增长

61.1%

。 净利息

收益率 、 净利差分别为

2.8%

和

2.69%

。 成本收入比

33.02%

， 同比下

降

3.89

个百分点。

截至

9

月末， 农行资产总额达到

11.59

万亿元， 比上年末增加

1.25

万

亿元， 增长

12.11%

。 其中， 发放贷款

和垫款总额

5.49

万亿元， 比上年末增

加

5307.21

亿元。 负债总额达到

10.97

万亿元， 比上年末增加

1.17

万亿元，

增长

11.98%

。 其中， 吸收存款

9.7

万

亿元， 比上年末增加

8159.22

亿元，

增长

9.18%

。 贷存比为

56.55%

， 较上

年末上升

0.78

个百分点。

农行资产质量持续改善， 不良贷

款余额和不良贷款率继续保持 “双

降”。 截至

9

月末， 不良贷款余额为

879.56

亿元， 比上年末减少

124.49

亿

元； 不良贷款率为

1.6%

， 比上年末下降

0.43

个百分点； 拨备覆盖率为

237.89%

，

比上年末提高

69.84

个百分点。

截至今年

9

月末， 农行的资本充

足率为

11.85%

， 核心资本充足率为

9.36%

， 比上年末分别上升

0.26

个百

分点和下降

0.39

个百分点。

中信银行

非利息净收入增六成

今年前三季度中信银行实现归属

该行股东的净利润

242.26

亿元， 同

比增长

41%

。 其中， 第三季度实现净

利润

92

亿元， 同比增长

41.4%

。

中信银行称， 净利润增长主要

有以下原因： 一是该行不断强化利

率定价管理， 稳健推动生息资产规

模合理扩张， 利息净收入同比增长

34.96%

达

469.66

亿元， 净息差同比

提升

0.35

个百分点至

2.96%

； 二是

推进中间业务发展成效显著， 实现

非利息净收入

84.90

亿元， 同比增长

58.51%

。

7

月份 “

A+H

” 配股完成为中信

银行募集补充资本金

256.67

亿元。

截至今年

9

月末， 中信银行资本充足

率为

12.83%

， 比上年末提高

1.52

个

百分点； 核心资本充足率为

10.43%

，

比上年末提高

1.98

个百分点。

中信银行不良贷款率相比年初小

幅下降。

9

月末， 中信银行不良贷款

率为

0.6%

， 较上年末下降

0.07

个百

分点。

太平洋证券

又遭大股东减持

1299

万股

证券时报记者 唐曜华

太平洋证券今日公告称， 今年

10

月

14

日

至

10

月

24

日期间， 该公司一致行动人股东北

京玺萌置业公司、 大华大陆投资公司和中储发

展公司通过上海证券交易所集中竞价交易系统

分别累计减持太平洋证券

170

万股、

664.8

万

股和

463.66

万股， 总计

1298.5

万股， 占太平

洋证券总股本的

0.86%

。

太平洋证券

6

家一致行动人股东包括北京

玺萌置业公司、 北京华信六合投资公司、 大华

大陆投资公司、 中储发展公司、 云南省国有资

产经营公司及云南省工业投资控股集团， 此次

减持为

6

家一致行动人股东中的

3

家。

今年以来太平洋证券频遭大股东减持。 此

前， 一致行动人股东已通过上海证券交易所集

中竞价系统累计减持太平洋证券股份

3321.6

万股。 至此， 一致行动人股东累计减持太平洋

证券股份

4620.1

万股， 占太平洋证券总股本

的

3.07%

。 减持后，

6

家一致行动人股东合计

持有太平洋证券约

5.31

亿股， 占太平洋证券

总股本的

35.33%

。

中信银行与关联公司

订立信贷资产转让协议

中信银行今日发布公告称，

昨日中信银行与子公司中信国金

以及股东

BBVA

签订了信贷资产转

让协议。

根据上述协议， 拟定

2011

年

度、

2012

年度、

2013

年度与中信

国金信贷资产转让交易的规模

上限分别为

2.5

亿美元、

3

亿美

元、

5

亿美元； 与

BBVA

信贷资

产转让交易的规模上限分别为

1.5

亿美元、

1.5

亿美元、

2

亿美元。

协议有效期均为

3

年， 经双方同

意并符合上市规则的前提下可以

续期。

之所以设定逐年增长的上限，

中信银行称主要出于两方面考虑：

一是中信银行有持续的资产结构

调整需求， 预计未来几年出于资

产结构调整以及产品多元化目的

而产生的信贷资产转让需求仍旧

存在， 信贷资产转让金额逐年增

加； 二是中信国金及其附属公司、

BBVA

有较强的受让该行信贷资产

的能力。

中信国金是中信银行开展境

外业务的主要平台， 中信银行及

中信银行主要股东之一

BBVA

分

别持有中信国金

70.32%

及

29.68%

的股权。

BBVA

持有中信银行

15%

股权。

（唐曜华）

期企大量亏损 期货交易所重启“返佣”

证券时报记者 游石

证券时报记者获悉， 近日国内

两家期货交易所已下发减免手续费

通知， 返还的

30%

交易所手续费

全额划入期货公司自有资金账户并

计入公司财务收入， 以帮助期货公

司应对目前出现的经营困境。

某华东地区期货公司董事长

向记者透露， “上期所、 大商所

近日分别下发了减免手续费的相

关文件。 虽然郑商所目前还没正

式说法， 估计也会推出具体的减

免措施。”

据他透露， 上期所在文件下发

之前， 实际上已于国庆节后交易首

日就开始了手续费返还， 现在每天

能看到资金入账。 大商所相关文件

虽然已下来， 但资金尚未转到期货

公司账上， 预计后面会补上。 两个

交易所的手续费返还幅度为

30%

，

但名义上不叫做 “返佣”， 而称为

“代理结算费”。

如此操作主要有三个方面原因。

首先是为了避免与法律冲突。 据上述

期货公司董事长介绍， “以前说法不

规范， 每年几十亿从交易所返出， 容

易被人说是国有资产流失， 现在以代

理结算费的名义发出去， 法律上没问

题。 因为期货公司本来就要做从交易

所到公司， 再到营业部和客户的

2

次

至

3

次结算工作。”

其次是防范市场上出现恶性竞

争。 期货交易所主要担心期货公司将

这部分返佣又转手给 “炒手”。 据悉，

在上期所返佣之后， 已有大客户向期

货公司提出要求， 希望恢复之前的行

业潜规则。 而此次， 交易所规定手续

费不能返还给客户， 必须全额划入期

货公司自有资金账户并计入期货公司

财务收入。 一些地区的期货公司协会

（公会）， 随即也做出相关自律约定。

最后是， 去年

10

月期货交易所

停止返佣， 是为了配合国家物价调

控， 遏制期货市场投机炒作。 但现在

市场降温了， 期货公司日子难过， 为

帮助期货公司会员渡过难关， 又不改

变舆论导向， “返佣” 以另外称谓形

式出现更为恰当。

据该期货公司董事长透露， 整个

期货市场交易量同比下降很多， 期货

公司大量亏损。 但期货交易所因取消

返佣， 手续费收入却出现增长。 “开

会时， 期货公司都拿这个出来说事，

吵着要钱。”

A

股三连阳

多数投顾认为有调整需求

大盘放量连涨三天， 做多动能能否持续？

参加 “

2011

全景百佳证券营业部暨明星投资

顾问评选大赛” 的投顾对后市预期转趋悲观，

多数投顾认为， 在连续三日拉升后， 短线市场

有调整的需求。

截至

10

月

26

日

17

：

00

， 参与调查的参

赛投顾中， 仅有

33%

看多周四

A

股， 较上一

交易日

54%

的看多比例继续下降， 看空的投

顾比例达到

45%

， 另有

22%

看平。

东方证券投资顾问王丽颖表示， 近三日阶

段性反弹令市场做多人气渐衰， 上行引出较大

抛压。 银行、 地产等权重股继续受制政策资金

双压， 创业板、 中小板由于业绩低于预期仍存

向下的空间， 外盘表现欠佳， 故周四市场向下

概率较大。

招商证券投资顾问胡东升也称， 现大盘已

接近前期高点阻力较大， 周三尾盘已有调整的

迹象。 预计周四大盘调整的可能性较大， 但只

要不破

5

日线， 量能维持在

800

亿的水平， 调

整后反弹还会延续。

参赛的英大证券沈阳青年大街营业部则提

示， 预计周四市场将强势整理消化短期获利

盘， 板块方面文化传媒板块周三已有调整压

力， 注意短线回调的风险。

不过， 民生证券投资顾问邵根普认为， 只

要周三晚间欧元峰会不出现重大利空， 则反弹

行情仍将延续， 技术面的短线趋势及国内政策

信息面的预期目前利于市场多头。

“

2011

全景百佳证券营业部暨明星投资顾

问评选大赛” 由深圳证券信息有限公司与证券

时报联合主办， 大赛将于

2011

年

11

月

1

日起

进入投票评选期。 截至目前， 共有来自

45

家

券商旗下的

383

家营业部、

962

名投资顾问报

名参赛。 （陈丹蓉）

安信信托

前三季净利

1

亿增

26%

证券时报记者 唐曜华

安信信托今日发布的

2011

年三季报显示，

该公司前三季度实现净利润

1

亿元， 实现每股

收益

0.2208

元， 两者均同比增长

25.7%

。

其中， 安信信托第三季度实现净利润

3605.4

万元， 同比增长

4.72%

； 实现手续费及

佣金收入

7430.9

万元， 同比增长

15%

。

聚焦全景投顾大赛

Focus

截至

9

月末农行发放贷款和垫款总额达

5.49

万亿


