
证券简称

成交

价格

（元）

成交量

（万股）

成交金

额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

中天城投

（

０００５４０

）

６．８２ ７５０．００ ５１１５．００

海通证券股份有限公司上

海江宁路证券营业部

华融证券股份有限公司娄底春

园路证券营业部

桑德环境

（

０００８２６

）

２３．６８ １００．００ ２３６８．００

国都证券有限责任公司上

海华山路证券营业部

广发华福证券有限责任公司福

州鼓屏路证券营业部

濮耐股份

（

００２２２５

）

１４．３０ ５００．００ ７１５０．００

申银万国证券股份有限公

司上海云台路证券营业部

中原证券股份有限公司濮阳建

设路证券营业部

濮耐股份

（

００２２２５

）

１４．２０ ２５０．００ ３５５０．００

中原证券股份有限公司上

海大连西路证券营业部

中原证券股份有限公司濮阳建

设路证券营业部

濮耐股份

（

００２２２５

）

１４．２０ ２１０．００ ２９８２．００

中原证券股份有限公司上

海大连西路证券营业部

中原证券股份有限公司濮阳建

设路证券营业部

宇顺电子

（

００２２８９

）

１９．６６ ６０．００ １１７９．６０

长江证券股份有限公司沈

阳三好街证券营业部

光大证券股份有限公司丹阳中

新路证券营业部

永安药业

（

００２３６５

）

１２．１３ １００．００ １２１３．００

华泰联合证券有限责任公

司成都晋阳路证券营业部

国信证券股份有限公司天津滨

海新区滨海科技园日新道证券

营业部

大北农

（

００２３８５

）

３２．４０ １０．００ ３２４．００

民生证券有限责任公司郑

州西太康路证券营业部

中国建银投资证券有限责任公

司宿迁黄河南路证券营业部

誉衡药业

（

００２４３７

）

２１．００ ９０．００ １８９０．００

国信证券股份有限公司上

海民生路证券营业部

海通证券股份有限公司哈尔滨

和平路证券营业部

众业达

（

００２４４１

）

１７．８６ １１０．００ １９６４．６０

长江证券股份有限公司沈

阳三好街证券营业部

平安证券交易单元 （

２７３５００

）

国星光电

（

００２４４９

）

１６．０１ ２５．００ ４００．２５

中国建银投资证券有限责

任公司广州水荫路证券营

业部

中国建银投资证券有限责任公

司宿迁黄河南路证券营业部

国星光电

（

００２４４９

）

１６．０１ ２１．４３ ３４３．０９

中国建银投资证券有限责

任公司广州水荫路证券营

业部

中国建银投资证券有限责任公

司宿迁黄河南路证券营业部

赛为智能

（

３０００４４

）

１３．６０ ４０．１２ ５４５．６０

光大证券股份有限公司佛

山绿景路证券营业部

招商证券股份有限公司深圳益

田路江苏大厦证券营业部

赛为智能

（

３０００４４

）

１３．６０ ４０．００ ５４４．００

广发证券股份有限公司广

州天河北路大都会广场证

券营业部

招商证券股份有限公司深圳益

田路江苏大厦证券营业部

赛为智能

（

３０００４４

）

１３．６０ ３０．００ ４０８．００

东吴证券股份有限公司苏

州工业园区现代大道证券

营业部

招商证券股份有限公司深圳益

田路江苏大厦证券营业部

赛为智能

（

３０００４４

）

１３．６０ ３０．００ ４０８．００

广发证券股份有限公司上

海东方路证券营业部

招商证券股份有限公司深圳益

田路江苏大厦证券营业部

东方财富

（

３０００５９

）

１８．８０ １００．００ １８８０．００

国泰君安证券股份有限公

司深圳益田路证券营业部

中国国际金融有限公司深圳福

华一路证券营业部

三川股份

（

３０００６６

）

１４．３３ ２１．００ ３００．９３

招商证券股份有限公司深

圳深南东路证券营业部

中国建银投资证券有限责任公

司宿迁黄河南路证券营业部

长盈精密

（

３００１１５

）

３３．４３ １５０．００ ５０１４．５０

中国国际金融有限公司深

圳福华一路证券营业部

国信证券股份有限公司深圳深

南中路证券营业部

泰胜风能

（

３００１２９

）

９．９０ ７０．００ ６９３．００

西南证券股份有限公司重

庆建新北路证券营业部

华泰证券股份有限公司海门解

放东路证券营业部

泰胜风能

（

３００１２９

）

９．９０ ７０．００ ６９３．００

国信证券股份有限公司重

庆红锦大道证券营业部

华泰证券股份有限公司海门解

放东路证券营业部

泰胜风能

（

３００１２９

）

９．９０ ５０．００ ４９５．００

华泰联合证券有限责任公

司深圳益田路荣超商务中

心证券营业部

华泰证券股份有限公司海门解

放东路证券营业部

泰胜风能

（

３００１２９

）

９．９０ ５０．００ ４９５．００

东方证券股份有限公司杭

州龙井路证券营业部

国金证券股份有限公司上海遵

义路证券营业部

新国都

（

３００１３０

）

１８．１６ ９０．００ １６３４．４０

中信证券股份有限公司上

海漕溪北路证券营业部

招商证券股份有限公司青岛香

港中路证券营业部

新国都

（

３００１３０

）

１８．５５ ２０．００ ３７１．００

招商证券股份有限公司深

圳益田路免税商务大厦证

券营业部

招商证券股份有限公司青岛香

港中路证券营业部

日科化学

（

３００２１４

）

１６．５０ １５８．０３ ２６０７．５０

国都证券有限责任公司上

海华山路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司上

海江苏路证券营业部

证券简称

成交价

（元）

成交金

额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

*ＳＴ

联华

（

６００６１７

）

１２．０７ ５０６．９４ ４２

方正证券股份有限公司杭

州平海路证券营业部

兴业证券股份有限公司厦

门兴隆路证券营业部

光大证券

（

６０１７８８

）

１１．５４ ８５３．９６ ７４

光大证券股份有限公司公

司总部

光大证券股份有限公司公

司总部

*ＳＴ

金顶

（

６００６７８

）

６．２１ １２４２ ２００

西南证券股份有限公司重

庆沧白路证券营业部

国信证券股份有限公司北

京平安大街证券营业部

*ＳＴ

联华

（

６００６１７

）

１２．０７ １５６９．１ １３０

中国银河证券股份有限公

司上海莲溪路证券营业部

兴业证券股份有限公司厦

门兴隆路证券营业部

郑煤机

（

６０１７１７

）

２４．４８ ２４４８ １００

中信证券股份有限公司总

部 （非营业场所）

德邦证券有限责任公司上

海岳州路营业部

郑煤机

（

６０１７１７

）

２４．４８ ２４４８ １００

中信证券股份有限公司总

部 （非营业场所）

德邦证券有限责任公司上

海岳州路营业部

郑煤机

（

６０１７１７

）

２４．８５ ５２０２．１ ２０９．３４

东海证券有限责任公司常

州博爱路证券营业部

东海证券有限责任公司常

州博爱路证券营业部

序号 板块 资金净流入量

资金净流入量分布

板块当日表现 板块一周表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

银行

８．１０ ２．３４ ２．５７ ０．９３ ２．２６

上涨居多 资金连续进入

民生银行 （

２．２３

亿）， 兴业银行

（

１．３２

亿）， 浦发银行 （

０．８４

亿）

估值偏低 强弱分化

２

房地产

７．７２ １．２１ ２．４１ ０．９２ ３．１７

涨多跌少 资金连续进入

万 科

Ａ

（

２．８５

亿）， 保利地产

（

１．９８

亿）， 金地集团 （

０．５０

亿）

政策压制 分化加剧

３

医药生物

６．８８ ０．４５ ０．６５ ０．５４ ５．２５

上涨居多 资金连续流入

迪康药业 （

０．５８

亿）， 华北制药

（

０．３７

亿）， 康美药业 （

０．２８

亿）

抗通胀 抗周

期

强者恒强

４

交运设备

６．８６ １．７３ １．４８ ０．８１ ２．８３

涨多跌少 资金连续流入

中国南车 （

２．１６

亿）， 中国北车

（

１．６１

亿）， 上海汽车 （

０．６９

亿）

景气降低 转强

５

机械设备

６．８０ ０．１４ １．８９ １．０５ ３．７２

上涨居多 资金连续流入

三一重工 （

１．４６

亿）， 中联重科

（

１．０１

亿）， 东方电气 （

０．８５

亿）

景气降低 强弱分化

序号 板块 资金净流出量

资金净流出量分布

板块当日表现 板块一周表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

化工

－０．６０ ０．１５ －０．６２ －０．２１ ０．０８

上涨居多 资金连续流入

神马股份 （

－１．４０

亿）， 广汇股份

（

－０．３２

亿）， 安 纳 达 （

－０．３１

亿）

受益涨价 强弱分化

２

轻工制造

０．０１ －０．０８ ０．０５ －０．０３ ０．０６

涨多跌少 资金连续流入

冠福家用 （

－０．４５

亿）， 冠豪高新

（

－０．１４

亿）， 乐凯胶片 （

－０．１１

亿）

升值受益 强者恒强

３

餐饮旅游

０．１６ －０．０８ －０．１４ ０．１０ ０．２８

普涨 资金连续流入

中青旅 （

－０．０９

亿）， 新都酒店

（

－０．０９

亿）， 东方宾馆 （

－０．０６

亿）

通胀受益 分化加剧

４

纺织服装

０．４１ ０．１０ ０．００ ０．０４ ０．２７

涨多跌少 资金连续流入

海欣股份 （

－０．１５

亿）， 美尔雅

（

－０．１１

亿）， 江苏三友 （

－０．１０

亿）

通胀受益 分化明显

５

黑色金属

１．２４ －０．０４ ０．２７ ０．３０ ０．７０

普涨 资金连续流入

攀钢钒钛 （

－０．２７

亿）， 贵绳股份

（

－０．１９

亿）， 安泰科技 （

－０．０９

亿）

成本压力 强弱分化

资金流向

Money Ｆｌｏｗ

机构散户增仓品种分歧加大

时间：

2011

年

10

月

26

日 星期三 资金流出入单位： 亿元

动向

Trend

C2

2011

年

10

月

27

日 星期四
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:
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:
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（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

� � � �点评： 昨日两市大盘继续震

荡收阳， 板块资金继续呈全线净

流入态势。 权重的银行、 房地产

等板块， 资金出现连续净流入，

为大盘连收三阳的重要力量。 跌

幅较大的交运设备、 机械设备等

板块， 资金出现连续净流入， 机

构和散户资金继续增仓， 可逢低

关注。 医药生物板块， 周三资金

连续净流入， 个股强者恒强， 可

择强关注。 从周三板块资金净流出

数据来看， 只有化工板块出现资金

净流出， 但机构和散户资金继续增

仓， 可逢低关注。 轻工制造、 餐饮

旅游和纺织服装等板块， 周三资金

出现净流入， 但机构和散户分歧开

始加大， 个股分化加剧， 宜择强关

注。 黑色金属板块， 周三开始出现

资金净流入， 个股普涨， 短线机会

开始出现， 择强关注。

沪深两市三连阳后，今天市场迎来

3

只银行股三季报，板块业绩成为股指短线运行的关键因素

股指

30

日线争夺看银行股脸色

符海问

截至昨天， 沪深股指已经连收

三阳。 从成交量看， 本周以来， 两

市成交量以每天增加三百多亿的节

奏稳步放大。 昨日盘中， 沪深股指

突破

30

日线， 但尾盘略有回落。

本周二， 深发展首家公布了三季

报。 而从三季报披露进程看， 今天

将公布农业银行、 中信银行和中国

银行等

3

家公司的三季报， 月底前

16

家银行业绩将全部公布完毕。

股指行至

30

日线的关键时刻， 银

行股会扮演什么角色呢？

周二， 深发展首家公布三季

报。 该公司第三季度净利润同比增

长

73.95%

， 为

29.56

亿元。 前三季

度公司净利润同比增长

62.93%

， 为

76.87

亿元； 不良贷款率为

0.43%

，

较年初下降

0.15

个百分点。 该银

行盈利上升， 不良贷款率下降了。

面对这成绩单， 该股周三却表现得

比较低调， 仅上涨

0.66%

。 全部

16

只银行股中仅

9

只收红， 涨幅最大

的中信银行， 全天只涨

1.59%

。 大

盘本周反弹幅度

4.76%

， 银行板块

整体涨幅不足

4%

。

截至本月底， 全部

16

家银行

将完成三季报披露。 今天公布

3

家；

28

日公布

6

家；

29

日公布

5

家；

31

日公布

1

家。 从首家已经

披露三季报的深发展看， 公司三季

度业绩大幅提升， 预计其它银行三

季度业绩都比较好， 这将对大盘起

到较好的稳定作用， 特别是绝大多

数的上市银行都在沪市上市， 对沪

指的作用更明显。 从历史上银行股

对指数的重要贡献看， 陆续公布的

银行股业绩将对近期行情起到较为

关键的作用。 比如今天公布的农业

银行、 中信银行和中国银行的三季

报， 此前市场普遍预期较好， 若

有超预期结果， 则当天行情可望

保持强势， 甚至有望拉动股指实

现四连阳。

截至昨日收盘， 本周银行板块

呈资金净流入状态。 如流入最多的

是兴业银行， 共计流入超过

4.93

亿元； 流入最少的是中国银行， 流

入资金

1203

万元。 不过， 市场对

银行股也产生了不小分歧。 比如，

全部上市银行中 （以昨日收盘价

计）， 工商银行流通市值最大， 超

过

11170

亿元， 但流入资金却不足

1.1

亿元， 远低于兴业银行的

4.93

亿元， 但兴业银行的流通市值却仅

有

1438

亿元， 不到工商银行流通

市场的

13%

。 总体上， 资金对银

行板块呈净流入状态， 说明市场对

银行板块目前来看是比较认可的。

随着反弹的不断深入， 银行股

将在其间扮演重要角色。 三季度上

市公司的整体业绩也将决定本轮反

弹的高度。 而银行股业绩初步估算

对上市公司整体业绩贡献率将达到

40%

， 以业内普遍预计银行股三季

度业绩增幅将达到

30%-33%

计算，

上市公司三季度整体业绩有望达到

15%

甚至更高的水平。 此外， 银行

股有着较明显的估值优势， 而且在

低位徘徊了较长的一段时间， 汇金

公司也在最近进行了有史以来的最

大一笔增持。 有理由相信， 银行短

期可能继续走强。 不过， 我们也不

能忽视制约银行股的一些因素。

第一， 目前国内银行主要还是

靠净息差收入、 相关手续费用和佣

金作为主营业务收入， 这在一定程

度上限制了银行的创新能力， 直接

导致了银行的成长性欠缺。

第二， 银行股市值普遍偏大。

尽管

CPI

有出现拐点的迹象， 发改

委官员明确提出乐观预期， 温家宝

总理也提出宏观经济政策适时适度

预调微调， 这将给市场资金面带来宽

松预期。 但温总理依然强调， 稳定物

价仍是首要任务。 因此， 货币不太可

能超宽松， 那么市场资金不太可能大

幅拉抬银行股。

第三， 从近三年看， 银行板块是

所有板块中表现较弱的板块之一， 从

另一侧面说明该板块股性不活。

（作者系五矿证券分析师）

机构游资展开博弈

程荣庆

周三两市大盘继续走高， 成交再度放大， 涨停

个股依然较多， 但权重股有所走软， 市场分歧开始

加大。

沪市涨幅居前的个股为福建水泥、 方兴科技和

中文传媒。 福建水泥， 高开高走， 午盘前涨停。 交

易公开信息显示， 光大证券奉化南山路证券营业部

等券商席位游资增仓明显， 板块整体启动， 看高。

方兴科技， 高开后拉至涨停， 交易公开信息显示，

虽广发证券吉林吉林大街证券营业部等游资席位卖

出居多， 但财通证券温岭东辉北路证券营业部等券

商席位游资承接积极， 看高。 中体产业， 复牌交易

后震荡走高， 午盘前放量涨停。 交易公开信息显

示， 游资在湘财证券杭州教工路证券营业部等券商

席位买入居多， 连续三个交易日涨停， 短线震荡将

加剧， 注意适时高抛。

沪市跌幅居前的个股为航天信息。 当天低开低

走， 盘中数度触及跌停。 交易公开信息显示， 虽买

入居前为清一色机构席位， 但卖出居前有三席机构

席位且大举抛售， 机构出逃明显， 规避。

深市涨幅居前的个股为渤海租赁和陕西金叶。

渤海租赁， 公司当天摘帽改名复牌交易， 大幅高开

后瞬间涨停。 交易公开信息显示， 财通证券温岭东

辉北路证券营业部等券商席位游资明显增仓， 底部

涨停， 看高。 陕西金叶， 连续第二个交易日涨停，

交易公开信息显示， 一机构席位卖出居前， 上一个

交易日大举增仓的游资， 在中山证券杭州杨公堤证

券营业部等券商席位大举获利回吐， 短线抛压增

大， 注意及时见好就收。

总体来看， 周三大盘震荡加剧， 个股分化加

大。 交易公开信息显示， 机构和散户博弈剧烈， 获

利回吐明显， 操作上不宜过分追高。

（作者系国盛证券分析师）

10

月

26

日大宗交易

� � � �

10

月

27

日

A

股市场有两家公司限售股解禁。

长春燃气 （

600333

）： 股改限售股。 解禁股东

1

家， 即长春燃气控股有限公司， 持股占总股本比

例为

53.04%

， 为第一大股东， 为其他法人， 首次

且持股全部解禁， 占流通

A

股

112.96%

。 该股套现

压力存在不确定性。

欧亚集团 （

600697

）： 股改限售股。 解禁股东

6

家， 即长春市朝阳区双欧机械制造有限公司、 四

平百货大楼股份有限公司、 深圳兴鑫实业公司、 长

春市凤友果菜批发部、 吉林省白城市劳务合作开发

公司， 持股占总股本比例均低于

3%

， 属于 “小

非”， 均为首次且持股全部解禁， 合计占流通

A

股

2.53%

， 占总股本

2.47%

。 该股套现压力很小。

（作者系西南证券分析师张刚）

深市

沪市

传媒冲锋在前 “文化”深入人心

自传媒文化板块见底以来涨幅已达

16.63%

，中线看好，短线谨慎追高

黄淼

昨日 ， 传媒文化板块大涨

5.81%

， 领跑

A

股市场。 自文化传

媒指数见底以来， 截至昨日， 该行

业指数累计涨幅为

16.63%

， 而同

期上证指数涨幅仅

2.6%

、 沪深

300

涨幅为

2.5%

， 可见传媒文化

业明显跑赢

A

股大盘指数。 个股

表现方面， 天舟文化区间累计涨幅

达到

61.3%

， 中视传媒累计涨幅为

41.3%

， 华谊嘉信等

5

只股票累计

涨幅都达到

20%

以上。

截至昨日， 文化传媒板块的市

盈率为

30.9

倍， 市净率为

3.5

倍。

其中， 市盈率创下了自

2006

年以

来的新低； 市净率则接近

2008

年

的估值低点。 可见， 在自今年

4

月

中旬以来的连续下跌中， 文化传媒

板块的估值优势得到了提升， 为板

块构筑了一定的安全边际。

《中共中央关于深化文化体制

改革、 推动社会主义文化大发展大

繁荣若干重大问题的决定》 指出，

要加快文化产业、 推动文化产业成

为国民经济支柱产业。 文化产业规

模将由目前占

GDP

中的

2.75%

上升

至

5%

以上。 未来

5

年， 我国文化

产业的复合增长率要达

25%

左右。

从政策层面来促进产业发展，

对文化传媒业来说是一个长期利好，

预示着文化传媒类的上市公司将在

未来

5

年持续享受政策扶持。 其中，

给上市公司带来的最为实质的利好

是财政补贴和所得税减免政策。 从

行业细分看， 目前影视剧和广告行

业的所得税率最高。 因此， 相关上

市公司的业绩弹性也较大。

文化传媒行业的子行业主要有

广告行业、 互联网媒体、 影视剧行

业、 出版发行业及有线网络业。

2010

年新闻出版产业总产值

达到

1.3

万亿元， 增加值占全国文

化产业增加值的

60%

。 因此， 出

版发行子行业最先得到投资者青

睐， 率先引领文化传媒板块的第一

波上涨。 长期看， 出版发行行业未

来几年并购重组有望提速， 具备跨

地区、 跨行业等优势的兼并重组集

团将享受产业集中度提升的机遇，

可持续关注子行业中的龙头企业。

推动文化产业结构调整， 影视

动漫制作子行业将得到政策的大力

鼓励和支持。 目前， 中国影视动漫

行业正逐步进入快速发展期。 因

此， 影视动漫等内容、 网络新媒体

的发展将会持续强化。

新媒体、 网游等业务都需要依

靠发达的有线网络， 相比其他子板

块， 有线运营企业基础性地位更

强， 内在整合改革更迫切。

据群邑中国预测，

2011

年、

2012

年的中国广告费将分别达到

3474.7

亿元和

4062.9

亿元人民币，

增长率分别达到

15.2%

及

16.9%

， 广

告行业的市场增长潜力巨大。

截至昨日， 公布三季报的传媒娱

乐板块公司有

19

家， 总体净利润

18.7

亿元。 其中， 博瑞传媒净利润达

3

亿

元， 净资产收益率

15.7%

； 中文传媒

净利润

4.4

亿元， 净资产收益率为

11.8%

； 天舟文化净利润为

0.29

亿元，

净资产收益率为

5.7%

。 相关公司主营

运行良好， 季报业绩符合预期。

从估值、 政策扶持、 行业景气及

三季报业绩分析来看， 文化传媒板块

具备一定中长期投资价值， 但考虑到

自见底以来， 板块指数及个股累计涨

幅过大， 短期或存在调整风险。

（作者系国海证券分析师）

上市公司重要股东减持数从

7

月最多时的

134

家降到

10

月不足

20

家，增持家数每周仅

10

家

~20

家

减持骤降 产业资本增持动力未见增强

荆思杰

近两个月来， 产业资本净减持

金额出现大幅度减少甚至净增持，

主因是重要股东减持力度大大减

弱。 减持家数从

7

月份之后迅速回

落， 从

7

月初最多时的

134

家回落

到

10

月份不足

20

家。 伴随着减持

家数的不断减少， 重要股东的减持

数量也大幅下滑。 同时， 产业资本

的增持动力并未有显著增强， 近期，

重要股东增持家数每周维持在

10

家

~20

家， 而增持数量只在个别周

继续增大， 总体处于较小规模。

随着

A

股市场全流通的深入

和股票数量的增多， 产业资本在市

场上的话语权不断增大。 产业资本

因兼具资本优势和经济敏感度， 其

行为值得投资者高度关注。 长期以

来， 产业资本在股票二级市场上以

净减持为主， 只在

2009

年的

3

月

底和

2010

年的

3

月份出现过净增

持。 今年

9

月份以来， 重要股东净

减持金额大幅减少， 而

10

月第一

周， 汇金再次增持四大行， 当周产

业资本也实现了久违的净增持。

那么， 是什么原因造成近期产业

资本减持动机大减呢？ 一方面是

8

月底以来限售股解禁规模大幅减少，

9

月、

10

月份的解禁规模处于全年

最低水平； 另一方面是二级市场节

节下挫使得一些股东开始认同股票的

投资价值， 自身减持意愿降低。

与重要股东减持形成鲜明对比

的是， 重要股东增持家数有时与减

持家数相差不大， 但增持金额和数

量却往往相差巨大。 据统计， 今年

以来产业资本每笔增持的金额平均

为

1097

万元， 而每笔减持金额平

均为

2073

万元， 两者相差近

1

倍。

我们认为， 造成这种现象的原因一

方面是重要股东现金流状况一般，

另一方面是重要股东增持多是对公

司股票价格起暂时维稳作用。

分板块来看， 今年以来， 主板

市场的增持占比一直是最高的， 而

创业板则鲜有上市公司的重要股东

增持。 而在减持方面， 中小板一直

占比最高， 主板和创业板最近一段

时间占比非常接近。 我们认为， 中

小板和创业板的上市公司上市时间

普遍较短， 而其估值水平又较高，

许多股东存在较强的套现动机。

从行业来看， 今年以来产业资

本减持家数最多的行业是机械、 设

备、 仪表行业和信息技术业， 分别

有

417

家和

416

家。 而产业资本增

持家数最多的行业也是这

3

个行

业， 有

130

家。 将增减持家数相除

作为增持力度指标， 结果发现电

力、 煤气及水的生产和供应业是增

持力度最大的， 而电子业的增持力

度最小。 按各行业产业资本增减持

金额比值来确定其增减持力度， 结

果发现电力、 煤气及水的生产和供应

业是唯一出现增持金额高于减持金额

的行业， 批发和零售贸易行业、 社会

服务业增持力度相对较大， 农林牧渔

业减持力度最大。 减持规模较大的行

业集中在机电行业， 而这些行业的股

票数量在中小板和创业板中占比重。

目前产业资本减持力度减小所导

致的净减持规模的缩小能够减小对股

市的冲击作用， 其本身仍然无法对市

场起到正面的推动作用， 而未来产业

资本如果能够对股指产生向上的推动

作用则必须依靠增持力度的加大， 这

需要股价能够达到产业资本对其充分

认同的程度。 这可能仍然需要一定的

时间。 （作者系中投证券分析师）

反弹骁勇 中国水电成短线风向标

证券时报记者 练生亮

上市于大盘调整世道的中国

水电， 在大盘连续三天的反弹中

同样表现骁勇。 记者发现， 三天

来再现上市首日的换手风采， 其

大笔成交金额和破发后再奔涨停

的走势也证明了机构游刃其间的

市场行为。 种种迹象表明， 资金

在中国水电这只个股里已体现出

良好的信心复苏， 该股可以成为

观察反弹心态的风向标。

中国水电 10 月 18 日上市，

上市首日即遭机构资金疯炒， 当

日换手则高达 93.96%， 股价在股

指下挫 2.33%的背景下竟上涨

38.22%， 然后跟随股指回落。

然而近三天的反弹中， 该股

在反弹首日即 10 月 24 日当天破

掉 4.50 元的发行价后出现震荡拉

升， 与此同时， 股指启动反弹并

于收盘时大涨 2.29%。 记者注意

到， 当日该股成交 15.08 亿， 换

手高达 22.63%， 上 1000 万元的

成交达 30 笔， 最高一笔达 3199

万元。 而次日， 该股再度受到资

金炒作并一度出现涨停的景观。

数 据 显 示 ， 该 股 当 日 换 手 率

30.90%， 成交 22.02 亿， 涨停价

时的成交竟高达 1.33 亿。 尽管绝

对价位并不高， 但是 15 亿的流通

盘， 能在短时间从破发到涨停，

资金推动力集中调度能力强， 非

散户所为， 乃实力机构的手笔。

这种骁勇拉升并不逊于该股上市

首日的表现。 昨天， 股指盘中虽

仍有回落， 但中国水电仍然成交

18.48 亿， 换手仍有 24.98%。 三天累

计涨幅近 10% ， 三天累计换手达

78.51%。

如果说上市首日的表现是资金

借助新股神化展开的炒作， 那么近

三天的反复换手和拉升， 某种意义

上显示出机构对行情反弹所抱有的

较乐观预期。

由于三季报披露进入倒数期，

汇金等重磅级大资金不得不进入上

市公司定期报告公告前 10 日停止

增持的窗口期， 大盘蓝筹股近日

的势头已被中小股超越。 而在中国

水电这只新的大盘股中， 机构的动

作依然十分活跃， 这也令市场联想

到此乃其奉命实行 “帘后之政” 的

表现。

限售股解禁 Conditional Shares
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