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金磊股份等

三新股今日上市

� � � �金磊股份此次公开发行 2500

万股 A 股， 发行价格 11.2 元 / 股，

对应市盈率仅 22.4 倍。 网下配售

结果显示， 金磊股份的网下申购吸

引了数家大型知名保险机构及基金

的入驻， 网上中签率为

0.31%

， 超

额认购倍数达

324

倍， 显示主流投

资机构对公司价值的认可。

公司是浙江省高新技术企业，

专业从事炉外精炼用耐火材料新技

术、 新工艺、 新产品的开发和推

广， 是国内主要的炉外精炼用耐火

材料生产企业之一， 在炉外精炼用

耐火材料行业处于领先地位。

公司主要产品为镁钙系和碳复

合等两大类炉外精炼用耐火材料，

作为不锈钢及其他特殊钢炉外精炼

设备必需的内衬消耗性基础材料，

具有显著的耐高温、 抗渣、 抗剥

落、 脱磷脱硫、 净化钢液等性能。

其核心产品镁钙系耐火材料的市场

占有率

2008

年

~2010

年分别为

10.39%

、

12.64%

和

14.82%

， 比率

逐年上升。

资料显示， 金磊股份

2008

年

~

2010

年分别实现营业收入

2.37

亿

元、

2.66

亿元和

3.64

亿元； 归属

于母公司所有者净利润为

2498.96

万元、

3545.52

万元、

5063.44

万

元， 近三年净利润复合增长率达

42.3%

； 公司

2011

年上半年继续保

持快速发展， 实现营业收入

2.23

亿元， 净利润

0.36

亿元。

随着我国钢铁行业转型升级，

不锈钢及其他特殊钢等洁净钢种发

展迅猛， 对具有高效、 节能环保、

资源利用率高的耐火材料需求大幅

增加。 申银万国预计， 到

2015

年，

整个特钢、 不锈钢行业总量将达到

近

1.5

亿吨， 其所需要炉外精炼耐

材总量将达到近

300

万吨。 金磊股

份将充分受益行业发展， 获得稳定

收益。 （张霞）

金达威(002626)本次上市1840

万股， 该股发行价格为 35 元/ 股，

对应的市盈率为 22.73 倍。 公司是

国内知名的食品营养强化剂、 饲料

添加剂生产厂家， 公司主导产品广

泛应用于食品、 饲料、 保健品、 医

药和化妆品等领域。 本次发行募集资

金拟投向微生物发酵法年产

350

吨二

十二碳六烯酸 （

DHA

） 项目、 微生

物发酵法年产

250

吨花生四烯酸

（

ARA

） 项目和研发中心项目。 投入

募集资金

2.2

亿元。

公司是国内最大的辅酶

Q10

出

口企业，

2010

年销量

110

吨， 出口

量占全国的

45%

。 公司的辅酶

Q10

生产技术先进， 成本优势明显， 毛利

率水平维持在近

40%

的水平， 远高

于其他竞争者， 具有较强的定价能

力。 公司的发酵工艺处于行业领先水

平， 主要技术有

2

项达到国内先进水

平，

7

项达到国际先进水平，

3

项填

补国内空白。 产品结构多元化， 有助

于抵御单一产品风险。 另外公司的销

售渠道比较成熟， 与众多国内外企业

保持着稳定的合作关系。 募投项目着

力于解决公司新产品的产能问题， 有

助于公司完善产品结构， 抵御产品周

期性风险。

恒立油缸 （601100） 本次上市

8400万股， 该股发行价格为 23元/ 股，

对应的市盈率为 42.59 倍。 公司主要

从事高压油缸、 液压件、 液压系统、

高压柱塞泵及马达、 高压液压阀、 精

密铸件研发、 生产与相关技术支持服

务； 机械零部件制造， 销售自产产

品； 道路货物运输服务 （普通货运）。

本次发行募集资金拟投向年产

20

万

只挖掘机专用油缸、 年产

5

万只重型

装备用非标准油缸和液压技术研发中

心， 项目投资额

10.25

亿元。

公司是目前国内四家挖掘机油缸

制造商之一， 是国内唯一的挖掘机自

主品牌。 虽然近期挖掘机市场有需求

下滑势头， 但国内自主品牌的挖掘机

市场销售好于外资品牌， 加之国内品

牌挖掘机市场份额不断提升， 带动公

司挖掘机市场份额提高。 公司与行业

内众多知名客户建立了长期稳定的合

作关系， 具有先发优势， 充分地保障

了公司未来在国内高压油缸行业市场

份额的稳定增长潜力和盈利能力的连

续性。 募资项目建成后， 将大大缓解

公司产能不足的瓶颈， 有利于未来公

司盈利能力提升。

（钱向劲）

本版作者声明： 在本人所知情的范围内， 本

人所属机构以及财产上的利害关系人与本人所评

价的证券没有利害关系。
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� � � � 10 月 27 日 证 券 时 报 网

（www.stcn.com） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有华林证券

分析师殷海波、 民生证券分析师胡

华雄、 长江证券分析师魏国、 国信

证券分析师唐永华。 以下是几段精

彩问答回放。

时报网友： 联创光电（600363）

现在价位是否可以补仓？

殷海波： 公司主营毛利率偏

低， 行业的拐点还没有到来。 二级

市场股价跌幅较大， 等回落后可以

适量补仓。

时报网友： 华北制药（600812）

成本 8.4元， 后市如何操作？

殷海波： 公司是抗生素龙头，

公司目前亮点比较多， 大股东全额

认购定增募集资金， 都表明公司未

来成长性有了很好的基础。 建议投

资者紧盯该股， 可以通过反复做差

价的方式获取超额收益。

时报网友： 乐山电力（600644）

后市如何操作？

殷海波： 公司主要从事地方中

小水

(

火

)

电力开发， 生产经营和

电力调度。 近期公告两大股东股权

战略性转让， 资产整合大幕开启。

未来业绩有望得到持续改善， 建议

长线投资者参与。

时报网友： 辉丰股份（002496）、

达实智能（002421）后市如何操作？

胡华雄： 辉丰股份主营农药，

8

月以来连续上涨， 近期有一定的

顶背离技术特征， 可逢高部分减

持。 达实智能主营建筑智能化和节

能，

11

月将召开全国环保大会，

可能还有表现机会， 暂持。

时报网友： 东方明珠（600832）、

新大陆（000997）后市如何？

胡华雄： 东方明珠是上海本地

股， 受益明年上海的增值税改革试

点， 同时还属于当前热点文化产业

的范畴， 可暂持到前期平台

7.50

至

8.00

元附近再减。 新大陆是物联网

概念股，

10

月

25

日曾经涨停， 股性

比较活跃， 可把止损设在

13.40

元。

时报网友： 恒星科技（002132）

深套， 后市如何操作？

胡华雄： 恒星科技因为超精细

钢丝用于太阳能电池片的切割而被

市场热炒，

2008~2010

年出现了

10

倍的升幅， 而现在太阳能行业产能

过剩很严重， 前景并不明朗， 可以

7.50

元为止损暂持， 如有机会反弹

到前期平台

10

元附近则减。

时报网友： 中国北车（601299）

5.37元的成本， 后市如何操作？

胡华雄： 中国北车 （

601299

）

的订单还是比较饱满的， 因受到铁

道部高层变动以及温州动车事故的

影响， 出现了非常深的下跌， 跌破

发行价， 近期虽有反弹， 但依然属

于被错杀的品种， 随后几年高铁和

城轨的建设有望回暖， 可待回落时

加仓， 中线持股。

时报网友： 时代新材（600458）

现在介入是否合适？

魏国： 时代新材是高铁概念股，

三季度业绩下滑明显， 报表中应收

账款激增， 财务费用也大幅增加，

公司现金流状况较差。 近日该股放

量企稳， 短线可适当逢低参与， 但

应严格止损， 防止多头陷阱。

（唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博（t.stcn.com）。

券商评级

Stock Rating

烟台冰轮（

000811

）

评级：增持

评级机构：国泰君安

前三季度， 公司实现营业收入、 营业利

润、 归属母公司净利润分别为

12.93

亿元、

1.48

亿元、

1.35

亿元， 同比分别增长

46.53%

、

45.1%

、

32.96%

， 实现每股收益

0.34

元， 符合

预期。 其中， 第三季度， 公司实现营业收入、

营业利润、 归属母公司净利润分别为

5.38

亿

元、

0.6

亿元、

0.54

亿元， 同比分别增长

78.72%

、

32.09%

、

26.79%

， 实现每股收益

0.14

元。

冷链设备行业景气度高涨， 母公司业绩大

幅增长： 前三季度， 母公司扣除投资收益后的

营业利润为

7705

万元， 同比增长

77%

， 高于

中期

41%

的增速。 其中， 第三季度实现

3729

万元， 同比增长

141%

。 下游冷冻冷藏食品的

发展和农产品冷链物流的景气高涨， 带动了母

公司业绩快速增长， 印证了我们前期推荐公司

的逻辑。

投资收益看似下降， 实则仍旧快速增长：

表面上看 ， 前三季度投资收益同比下降

5.65%

， 实则因为公司自第二季度开始变更烟

台万华股权会计处理方式， 投资收益较前期不

具可比性。 若没有会计处理方式变化， 投资收

益增幅应不低于

20%

。 而且， 投资收益基本

来自

3

个主要的参股公司， 这些公司业务均围

绕节能环保和制冷设备， 具有良好的成长性。

中海集运（

601866

）

评级：谨慎推荐

评级机构：国信证券

公司前三季度营业成本同比下降

5%

； 其

中第三季度同比下降

11%

， 环比微增

2%

。 前

三季度国际船用燃油价格均值同比上涨

40%

。

在市场存在运力过剩的情况下， 燃油价格的上

涨将直接吞噬集运公司的毛利率。 前三季度公

司毛利率为

-5%

， 其中第三季度毛利率下滑

至

-10%

。

今年三季度集运业呈现 “旺季不旺” 的特

征。 考虑到集运业将于

11

月逐渐转入传统淡

季， 预计未来两个季度集运业仍将处于亏损困

境。 未来集运业的盈利恢复需等待欧美需求复

苏及市场运力出清。 目前市场闲置运力占比已

由

6

月份的

0.5%

上升至

2.5%

， 预计四季度将

继续增加。 但

2012

年计划交付的大船订单仍

较多， 且延期弹性较低， 欧美航线仍将面临大

船供给压力。

丽江旅游（

002033

）

评级：推荐

评级机构：国信证券

前三季度业绩增长主要来自大索道和和府

酒店。

2010

年

4

至

11

月大索道停运技改， 今

年在完整运营基础上， 前三季度营业收入增加

7100

万元， 占总营收增量的

69%

； 和府酒店

处于成长期， 前三季度营业收入增加

2630

万

元， 占总营业增量的

26%

。 三条索道前三季

度权益利润增加

2800

万元， 占净利润总额增

量的

64%

； 和府酒店净利润增加

1500

万元，

占净利润总额增量的

34%

。 我们预计今年和

府酒店将能实现净利润

400~500

万元。

印象旅游

51％

股权最快年底并表。

9

月

14

日， 公司资产收购方案获证监会有条件通

过， 预计最快年底前能拿到正式批文并完成

资产收购工作。 丽江作为休闲旅游圣地以及

《印象丽江》 作为当地唯一从事实景演出的知

名演艺品牌， 使得我们对其未来稳步增长持乐

观态度。

保龄宝（

002286

）

评级：强烈推荐

评级机构：东兴证券

保龄宝于

10

月

25

日公布了

2011

年三季

报：

1~9

月营业收入为

73785.8

万元， 净利润

4947.8

万元， 同比增长

40.82%

和

42.82%

； 其

中

,7~9

月营业收入

27490.3

万元， 净利润为

2052.9

万元， 同比增长

39.75%

和

65.30%

， 每

股收益

0.48

元， 业绩基本符合预期。

积极因素方面， 公司第三季度业绩高增长

主要来自于果葡糖浆等产品的放量， 近期玉米

价格回落， 有利于公司特定提价机制下毛利率

的稳定和提升， 净利率连续三个季度回升， 盈

利能力在逐步恢复和提升， 在化解成本压力方

面有了明显进步； 消极因素方面， 则包括营销

和管理费用控制能力有待提高。

（晓甜 整理）

出售资产套现 阳光股份发力上冲

� � � �近几个交易日以来， 阳光股份

（

000608

） 在量能配合之下， 一举

向上突破了下降趋势线及短期均线

系统的压制， 昨日更是在量能快速

放大情况下放量涨停， 短线上冲势

头强烈。

公司是一家主要从事房地产开

发， 商品房销售、 租赁和咨询等业

务的房地产开发商， 是北京房地产

开发市场上的一支重要力量， 并在

天津、 沈阳、 青岛、 烟台等地进行

房产项目开发。

近期， 阳光股份频频出售旗下

资产。

10

月

21

日公司发布公告，

以转让五个项目公司股权方式出售

青岛、 烟台的四个房地产住宅项

目。 此次交易通过股权转让和收回

对目标公司的股东贷款， 约回收资金

16

亿元。 几日后， 公司在

26

日晚间

公告称， 公司和公司全资子公司北京

瑞丰阳光投资有限公司， 拟以现金

2.3

亿元向食品研究院出售合计持有的北

京东光兴业科技发展有限公司

100%

股权。 上述交易通过股权转让和债务

转移， 公司能收回资金

6.3

亿元。 预

计该交易将产生投资收益两个多亿。

二级市场上， 该股在历经一年多

的熊市后， 股价下跌较为惨烈。 在公

司发布出售资产公告后， 股价出现企

稳并开始回升， 昨日更是放量冲击涨

停板， 向上突破了该股形成的下降趋

势线， 短线拉升行情或将展开， 投资

者可趁该股回调时关注。

(恒泰证券 于兆君)

异动股扫描

Ups and Downs

机构大甩货 用友软件上演“跳水秀”

证券时报记者 罗力

10

月以来在

A

股市场中， 前

期强势股因业绩预期变差而频频上

演高台跳水。 昨天这一幕的主角换

成了用友软件

(600588)

。

昨天， 在消息面平静的情况

下， 一直在高位整理的用友软件

低开后快速下挫，

5

分钟后即打到

跌停板， 此后多次反复， 但基本

难改弱势格局， 特别是在下午开

盘

20

分钟后， 基本上都是在跌停

板及之上两三分钱徘徊， 最终该

股下跌

9.96%

， 居两市跌幅之首；

收报

20.26

元， 较跌停价

20.25

元

仅高出一分钱。 同时， 成交金额

快速放大至

4.87

亿元， 创出年内

新高， 在日

K

线图上形成了一根

巨量长阴。

公开交易信息显示， 机构仍是

大肆做空的主力。 用友软件的卖出

前五家席位是清一色的机构， 居

卖一的机构抛售了

1.16

亿元， 这

五家机构合计甩卖了

3.02

亿元，

占当天成交额的比例高达

62%

。

相比卖方的汹涌抛盘， 买入前五

家席位的承接力度明显不足， 买

一席位的申银万国证券上海新昌

路营业部仅买进

3462

万元， 买二

的招商证券北京西直门大街营业

部的买入额只有

1233

万元。 此

外， 两家机构与中金公司客户资

产管理部合计三家席位也仅吃进

3176

万元。

公司将于

10

月

31

日公布三季

报， 为何机构于当前选择大量抛

售？ 一位曾在上月关注过该公司的

券商研究员说： “公司股价大跌，

应该与三季报业绩可能逊于预期有

关。” 他坦承， 因忽略某些因素而

未能预见到业绩的变化。 不过， 他

表示， 三季度业绩对于全年来说，

影响或许有限， 因此在三季报未出台

之前暂维持此前的盈利预测。

相比之下， 另一位不愿具名的行

业分析师更为悲观。 在他看来， 公司

全年业绩都有可能达不到预期。 他

说： “目前不少同行做盈利预测， 都

会看看公司股权激励方案中的业绩条

件 ， 其实公司去年业绩就下滑了

44%

， 今年能不能恢复到前年还不一

定呢。”

实际上， 公司业绩性波动非常

明显。 就拿今年上半年来说， 一季

度公司在主营收入增长

36.14%

的情

况下， 净利润却因费用增加过多而

导致亏损， 同比下降

572%

。 但二季

报大 “变脸”， 上半年公司实现主营

收入增长

60.9%

， 净利润更是同比

增长

360%

， 每股收益达

0.15

元，

这意味着若考虑增值税延缓及一季

度亏损影响， 公司二季度单季实现

净利润

1.99

亿元。 尽管公司的费用

增长与产品拓展仍有不小的压力，

但由于公司在二季度实现主营收入

与净利润双双高增长， 导致诸多券

商行业分析师一致看好， 并调高其

盈利预测或评级。

因此， 包括机构在内的投资者趋

于乐观， 是该股在

7

月后走出独立行

情的重要支撑。 不过， 一旦这种乐观

情绪逆转， 该股也因此大幅下挫。

业绩可能逊于预期的消息导致机

构闻风出逃， 并致使股价快速下挫的

例子近期并不少见。 远有

10

月

10

日

的山西汾酒， 近有

10

月

26

日的航天

信息。 对此， 上海证券的钱伟海认

为， 近期部分强势股稍有风吹草动就

会大跌， 在反映机构谨慎的同时， 或

许是机构调仓换股的需要。 “毕竟这

些股票都没让机构亏多少钱， 提前开

溜一方面可以回避短期风险， 另一方

面也可以腾出仓位介入其他被错杀的

股票。”

政策利好刺激 大众交通“一”字涨停

� � � �受深化增值税制度改革试点利

好消息的影响， 昨日上海本地股中

部分个股发力上涨。 其中， 大众交

通 （

600611

） 早盘以涨停开盘后维

持全天， 量能明显放大， 市场短线

追捧热情高涨。

公司前身为上海市大众出租汽

车公司， 目前已成为上海最大的公

交集团之一。 公司逐步形成了以城

市综合交通服务等产业为主体， 以

房地产业、 金融及股权投资产业为

两翼的集团化发展格局。 同时， 公

司旗下大众出租公司、 大众租车公

司、 大众物流公司、 大众国旅和交

通大众等业内领先企业， 积极投身

世博， 分别为世博出租汽车供应、

高端会务接待、 世博园区物流配送

和长三角世博体验之旅提供高品质

服务， 使公司成为上海公交行业拥

有经营线路最多的公司。

26

日国务院总理温家宝主持

召开国务院常务会议， 决定开展

深化增值税制度改革试点。 会议

决定， 先在上海市交通运输业和

部分现代服务业等开展试点。 这

一改革将为企业减轻税负， 也意

味着以交通运输业为首的现代服

务业有望进入全面减税时代，

A

股相关服务行业上市公司有望长

期受益， 尤其是做为试点的上海

交通运输业和部分现代服务业将

会直接受益。

该消息被市场解读为重大利好，

反映在二级市场上， 则是上海本地股

中相应的个股在昨日市场中表现强

劲， 而大众交通早盘便以涨停开盘，

之后全天 “一” 字牢牢封在涨停板

上， 且全天涨停封单沉重， 量能较前

期放大明显。 市场对该股的追捧热情

较高， 由于此次政策利好对该股属于

中长期利好， 后市可对该股进行重点

关注。
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