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证券简称

２０１１

前三季净利润

（亿元）

前三季

净利增幅

每股收益

（元）

９

月末

不良贷款率

９

月末核心

资本充足率

工商银行

１６４０ ２９％ ０．４７ ０．９１％ １０．０３％

建设银行

１３９２ ２６％ ０．５６ １．０２％ １０．５７％

农业银行

１００８ ４４％ ０．３１ １．６０％ ９．３６％

中国银行

９６３ ２２％ ０．３５ ０．９９％ ９．９２％

交通银行

３８４ ３０％ ０．６２ ０．９４％ ９．２４％

招商银行

２８４ ３８％ １．３２ ０．５９％ ８．１０％

中信银行

２４２ ４１％ ０．５７ ０．６０％ １０．４３％

民生银行

２１４ ６４％ ０．８ ０．６２％

浦发银行

１９９ ３４％ １．０６７ ０．４０％ ９．０１％

兴业银行

１８８ ３８％ １．７４

光大银行

１４１ ４１％ ０．３５ ０．６５％ ８．２４％

北京银行

７８ ３１％ ０．４３ ０．５４％

深发展

Ａ ７７ ６２％ ２．０１ ０．４３％ ８．３８％

华夏银行

６５ ４４％ １．０９ ０．９６％ ９．５８％

宁波银行

２６ ３６％ ０．８９ ０．６６％

南京银行

２３ ２８％ ０．７９ ０．８２％ １０．８９％

克观银行

Luo Keguan蒺s Column

银行净息差高点隐现

证券时报记者 罗克关

截至今日，

16

家上市银行三

季报披露完毕。 整体而言， 压力很

大， 亮点不多。

首先是存款压力非常大。 从

结构看， 四大行三季度末活期存

款余额均较半年报有明显下降，

其中工商银行下降约

2400

亿元；

建行约

4000

亿元； 中国银行仅统

计境内人民币活期存款， 也下降

约

1000

亿元； 农行约

700

亿元。

其他股份制银行活期存款下降趋

势亦非常明显。

不过， 活期存款的下降并未给

银行业普遍带来存款余额下滑， 仅

有个别银行在存款总额上出现了环

比负增长局面。 根据三季报的数据

分析， 原因应该有两方面： 一方

面， 定期存款的快速增长维持了总

存款的规模； 另一方面， 活跃的资

金拆借市场也在很大程度上弥补了

各家银行的资金缺口。

有意思的是， 从三季报数据

看， 资金缺口不同的银行资金运作

风格也明显不同。 以工商银行等资

金大行为例， 拆出资金和拆入资金

的规模在三季度资产负债表中基本

平衡， 但是拆入资金的规模较年初

有了大幅增长， 这与以往资金从这

些行净流出的局面有很大不同。

股份制银行和城商行方面， 三

季报中拆入资金和拆出资金则呈现

出比较大的失衡， 拆入规模大大高

于拆出规模。 尤其值得注意的是，

尽管大多数中小行存款压力非常

大， 但有的银行拆入资金的规模却

不升反降， 这显示市场上资金分布

不均衡的现象比较明显。

综合来看， 三季报中银行活期

存款定期化的趋势依然明显， 在紧缩

货币政策环境下资金成本上升的趋势

仍将继续。

在贷款方面， 全行业普遍都呈现

不错的局面。 根据笔者统计， 目前

16

家上市银行净息差全部较去年底

高； 环比看， 绝大部分银行三季末净

息差水平也较二季末要好， 仅有个别

银行出现了环比下降势头。

不过， 全行业本轮净息差的高点

或许将止步于此。 笔者横向对比了

2006

年到今年三季度行业整体的净

息差走势后发现， 一些资产负债结构

调整比较快的银行目前净息差水平已

经接近

2007

年

～2008

年最高峰的水

平。 比如民生银行和招商银行， 今年

前三季度的净息差均超过

3%

， 距近

5

年来的历史最高水平仅一步之遥。

根据央行二季度货币政策执行报

告， 在目前执行上浮利率的贷款占比

已经高达

61%

， 且上周温家宝总理已

表示宏观经济政策将 “适时适度进行

预调微调” 的情况下， 上市银行净息

差的反弹能否持续下去将成为一个很

大的疑问。 目前业内普遍的看法是，

由于本轮加息周期银行面临比较大的

资金成本压力， 净息差从低点反弹到

目前这个水平后将陆续见顶回落。

在资产质量方面， 由于平台贷款

的分类处置比较及时和各方努力， 全

行业没有出现此前预计的不良贷款普

遍反弹局面。 从四大行的数据来看，

潜在风险至少在账面上看是得到了有

效控制， 绝大部分银行的关注类贷款

余额都在下降， 归入不良贷款的次

级、 可疑和损失类贷款余额亦未出现

重大变动。

但是一些规模较小的上市银行关

注类贷款开始出现反弹势头， 这一趋

势值得高度关注。 深发展三季度末关

注类贷款余额为

24.9

亿元， 比半年

报

10

亿元左右的余额环比反弹超过

一倍； 南京银行则持续了今年半年报

关注类贷款增加的趋势， 余额升至

27.12

亿元。 深发展行长杰克逊在日

前的新闻发布会上亦坦承， 目前江浙

地区中小企业资金流紧绷的状况是造

成关注类贷款余额上升的主要原因。

北京银行

前

9

月盈利

78

亿增三成

� � � �北京银行今日发布的

2011

年

三季报显示， 该行前三季度实现

净利润

78

亿元， 同比增长

31%

。

9

月末， 该行总资产突破

8600

亿

元， 创历史新高； 贷款余额达

3833

亿元。

9

月末， 北京银行存款余额达

6183

亿元， 较年初增长

11%

。 同时

不良继续保持 “双降”， 不良贷款余

额

21.21

亿元， 较年初减少

2

亿元，

不良贷款比率

0.54%

， 较年初下降

0.15%

。 拨备覆盖率

356%

， 较年初提

高

49%

， 风险抵御能力持续提升。

北京银行平台贷款余额持续下

降， 从现金流来看， 该行融资平台

贷款中全覆盖贷款占比达到

98%

，

还款风险较小。 从五级分类来看，

该行平台贷款无不良贷款， 无逾期

贷款、 无展期和借新还旧贷款， 无

欠息贷款。 （刘杨）
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聚焦全景投顾大赛

Focus

A

股创年内最大周涨幅

超六成投顾仍看好后市

A

股上周以五连阳之势创出年内最大周涨

幅， 大涨之后本周将如何演绎？ 参加 “

2011

全景百佳证券营业部暨明星投资顾问评选大

赛” 的投资顾问对后市看法仍趋于积极， 超过

六成的投顾看多大盘。

截至

10

月

30

日

17∶30

， 参与调查的

61

名

参赛投顾中，

61%

看多下周一的

A

股， 继续保

持上周的乐观态度， 看空的投顾比例则下降至

31%

， 另有

8%

看平。

仓位建议方面， 有接近

60%

的投顾建议

将仓位保持在五成或者五成以上， 只有

12%

的投顾建议将仓位控制在

20%

以下， 不过没

有投顾建议满仓。

“反弹趋势尚未结束， 策略上重仓的投资

者继续持股。” 中信证券投资顾问黄茂慧表示，

虽然经过连续

5

天的拉升， 但

A

股量价配合

非常理想， 向上的阻力位在

2500

点

～2520

点。

申银万国投资顾问周纪指出， 宏观经济政策

将出现明显的微调， 压抑许久的市场人气已经有

所恢复， 人心思涨， 注定此次反弹可以继续。

不过， 西部证券投资顾问张文君目前看法

则相对谨慎。 其认为， 由于

A

股连续上涨，

市场可能会有获利回吐出现， 投资者可以借助

市场回落之时调仓换股。 （雷鸣）

方正证券前三季

实现净利

2.19

亿

证券时报记者 伍泽琳

方正证券今日公布的三季报显示， 今年前

9

个月， 该公司实现营业收入

12.99

亿元， 同

比减少

27.38%

； 净利润为

2.19

亿元， 同比下

降

68.8%

； 基本每股收益为

0.05

元。

具体业务上， 今年前三季度方正证券的代

理买卖证券业务净收入为

9.22

亿元， 同比下

降

24%

。 受益于资产管理业务规模的扩大，

前三季度方正证券的受托客户资产管理业务净

收入为

2383

万元， 同比大幅增加

379.63%

。

与此同时， 证券承销业务净收入为

9619

万元，

同比下降逾三成， 方正证券表示是投行子公司

瑞信方正承销业务佣金收入减少所致。

上市银行前三季净赚近

7000

亿

盈利逼近

A

股上市公司半壁江山

证券时报记者 唐曜华

随着北京银行今日公布季报

,

16

家上市银行

2011

年三季报悉

数亮相。 据证券时报网络数据部

统计， 今年前三季度上市银行共

实现净利润

6920.54

亿元， 同比

增长

32%

。

而截至

10

月

29

日的数据显

示，

15

家上市银行 （不含北京银

行） 创造的净利润， 在

2180

家上

市公司 （还有

124

家上市公司今日

公布季报） 中占比高达

47.9%

， 上

市银行创造的净利润已经接近

A

股上市公司净利润的半壁江山。

息差或见顶

今年第三季度， 大部分上市银

行净息差进一步攀升， 接近

2007

年的最高点。 统计数据显示， 民生

银行、 宁波银行、 华夏银行和中信

银行等前三季度净息差超过

2.8%

，

其中民生银行等少数银行更是超

过

3%

。

对于净息差大幅提升的原因，

中信银行在三季度业绩交流会上

称， 主要是由于加息、 信贷偏紧提

升银行议价能力， 以及银行主动加

强利率定价管理， 实现以价补量。

此外， 为了提升息差， 不少上

市银行主动压缩同业业务。 以买入

返售业务为例， 华夏银行、 招行、

宁波银行等买入返售金融资产均较

年初大幅下降。 其中， 宁波银行买

入返售金融资产甚至较年初减少

88.26%

。

今年上半年随着理财业务等快

速发展， 银行手续费及佣金净收入

得以快速增长。 今年第三季度， 随

着监管趋严， 银行手续费及佣金净

收入同比增速明显降低。 数据显

示，

16

家上市银行中有

11

家上市

银行今年前三季度手续费及佣金净

收入增速较今年上半年放缓。

存贷比普遍攀升

由于第三季度各家银行存款普遍

零增长甚至负增长， 今年

9

月末各家

银行存贷比普遍较中期攀升。

Wind

数据和各家银行三季报数据显示， 今

年

9

月末，

15

家上市银行 （不含北

京银行） 中有

13

家上市银行存贷比

较今年

6

月末攀升， 有

10

家上市银

行存贷比超过

70%

。

受存贷比等因素影响， 上市银

行第二季度贷款新增额明显减少。

以华夏银行和中国银行为例， 华夏

银行今年上半年贷款新增

427.38

亿

元， 今年第三季度贷款新增额仅

61.29

亿元。 中国银行今年上半年新

增贷款

5559.03

亿元， 而今年第三季

度贷款新增额仅

318.04

亿元。 存贷

比高企是制约中行贷款增长的主要

因素， 中行今年

9

月末存贷比超过

70%

， 其他国有银行今年

9

月末存贷

比仍低于

70%

。

上市银行收入高增长恐难持续

证券时报记者 唐曜华

在贷款议价能力持续提高、 多

次加息等因素作用下， 上市银行今

年前三季度盈利增速依然不低。 但

是， 有研究机构认为， 在企业盈利

能力下滑、 现金流紧张的大环境

下， 银行获取的综合收益提升空间

已经有限。 银行息差将出现分化，

中间业务收入增速将略有下滑。

盈利增速将下滑

如果四季度信贷紧缩政策保持

不变， 目前各家银行的贷款额度将

所剩不多， 而且四季度银行贷款新

增额或仍然较少。 此外， 存贷比指

标居高不下仍对银行放贷形成制

约。 数据显示， 今年

9

月末， 已有

多家银行存贷比逼近

75%

的监管

红线。

“银行通常在第四季度为全年

拨备计提考虑， 因此银行第四季度

盈利增速一般会出现下降。” 广发

证券银行业分析师沐华称， 银行业

今年全年盈利增速或将低于今年前

三季度的增速。

对于外界猜测的有可能出台的

微调举措， 沐华认为， 在今年第四

季度调整存款准备金率、 存贷款基

准利率的可能性不大。 更有可能的

微调措施是通过公开市场操作， 以

及针对性较强的政策措施 （如调整

小企业贷款政策）来完成。

营收拐点显现

今年第三季度， 受累于负债成

本居高不下， 一些上市银行净息差

开始回落。 据中金公司研究报告数

据， 南京银行息差环比缩窄

12

个

基点至

2.47%

。 该报告指出， “主

要是由于利息支出增长过快。”

“在缴完存款准备金后， 一些

银行存款非常紧张， 不得不加大吸

收高成本企业存款的力度来 ‘救

急’， 因此拖累了一些银行的净息

差。 未来一段时期内存款偏紧的现

象将持续， 负债成本高低不同的银

行息差将出现分化， 总体而言， 明

年上半年各家银行息差变化将在

6

个基点以内。” 沐华认为。

不仅息差持续大幅反弹的趋势

将难持续， 中间业务收入增速亦可能

略有下滑。 沐华预计， 明年上市银行

中间业务收入同比增速将为

30%～

40%

， 明年上市银行盈利同比增速将

为

20%～25%

， 略低于今年。

中金公司研究报告亦认为， 在企

业盈利能力下滑、 现金流紧张的环境

下， 银行获取的综合收益难以继续提

高， 营业收入的拐点已经隐约出现。

上市券商前三季净利润同比全线下滑

合计盈利

150

亿；前

9

个月总资产缩水近

20%

证券时报记者 伍泽琳

随着方正证券今日公布三季

报，

17

家上市券商三季报出齐。

数据统计显示，

17

家上市券商前

三季度共实现营业收入

449.14

亿

元， 合计实现净利润

149.8

亿元。

其中， 中信证券以

33.3

亿元

的净利润成为前三季度最赚钱的券

商， 海通证券和招商证券分别以

27.28

亿元和

18.57

亿元紧随其后。

此外， 除东北证券亏损外， 其余

16

家上市券商均实现盈利， 但盈

利能力明显下滑。 三季报显示， 前

三季度上市券商净利润同比全线下

滑， 其中降幅超过

50%

以上的券

商多达

6

家， 分别为西南证券、 山

西证券、 长江证券、 方正证券、 国

海证券和东北证券。

统计数据显示， 截至今年

9

月

末， 上市券商资产总计

6895

亿元，

较

2010

年年底缩水近

20%

。 其

中， 中信证券、 海通证券、 华泰证

券仍位列前三甲， 但与去年相比资

产总额均有小幅萎缩。

今年以来沪深两市持续调整，

证券交易量和佣金水平较低， 上市

券商经纪业务收入均出现同比减

少。 统计数据显示， 上市券商前三

季度合计实现代理买卖证券业务净

收入为

189.78

亿元， 同比下降

27.41%

。 具体而言， 各上市券商

前三季度代理买卖证券业务净收入

同比均出现下滑， 其中国金证券下

滑

11.29%

， 下滑幅度最小， 而中

信证券下滑最大， 达到了

47.91%

。

与经纪业务萎靡不振相比， 上市

券商投行、 资管业务延续了

2010

年

大幅增长的势头， 但投行业务出现明

显的业绩分化。 其中

9

家上市券商投

行业务出现亏损， 而兴业证券、 西南

证券、 光大证券的证券承销业务净收

入则出现了

56.8%~131.99%

的同比增

长。 资管业务方面， 海通证券夺得前

三季度受托客户资产管理业务净收入

第一名； 今年刚上市的方正证券则以

同比

379.6%

的增幅成为该项业务上

升最快上市券商。

受低迷的股市影响， 上市券商自

营业务也难独善其身， 多家上市券商

自营业务出现亏损。 例如国元证券，

该公司自营业务第三季度亏损

7800

万元， 使前三季自营业务收入下滑至

5900

万元。 中金公司研究员王松柏

指出， 该券商前三季度业绩低于预

期， 自营业务亏损是最主要原因。

不过， 也有上市券商及时调整投

资策略， 在资产配置上下功夫， 规避

了风险。 例如前三季度自营贡献明显

的国金证券， 在该公司的交易性金融

资产配置中， 债券资产比重在

80%

左

右， 因此受市场指数的影响较小。

保险业协会副秘书长单鹏：

保险行业将迎接三大改革

日前， 在

2011

保险业创新与发展论坛上，

中国保险行业协会副秘书长单鹏强调， 中国保

险业目前仍处于初级发展阶段， 未来行业变革

应从 “保险产品变革、 保险渠道变革、 保险投

资变革” 三个角度进行。

单鹏表示， 保险产品变革需凸显保险产品

功能定位和独特优势， 渠道变革需凸显保险渠

道多元化和可控性， 投资变革需培育形成保险

海量资产配置的方向。 保险产品和服务， 应当

在更深层次上满足人的需求。 保险产品只有定

位准确、 优势明显， 才能在个人金融资产结构

和国家金融体系中取得重要的地位。

“渠道的变革， 应该凸显保险渠道多元化

和可控性， 避免受到经济波动导致渠道变化而

产生的过度影响。” 他强调， 渠道的变革应坚

持发展更多的可控渠道， 应着力发展电销、 网

销渠道。

单鹏表示， 近年来， 保险业的投资收益率

比较低， 保险资金投资收益仅有

2.7%

。 “市

场希望在建立有效的风险监控机制的同时， 政

府能够给予企业更大的投资空间和审批效率。

另外， 行业需要重点开发和培育与保险产业有

关， 具有稳定回报的养老、 医疗等新兴产业。

目前， 很多公司在这方面都做出了积极的探

索。” 他强调， 需要充分借助国家宏观调控政

策和战略， 争取国家在上述资产配置中给予优

惠政策。 （徐涛）

中信证券

7591

万

H

股

11

月

1

日上市交易

中信证券今日公告称， 根据资本市场情

况， 独家全球协调人已于

2011

年

10

月

27

日

部分行使超额配售权并要求中信证券额外发行

及配发

7590.7

万股

H

股， 该等股份预计于

2011

年

11

月

1

日在香港联合交易所主板上市

交易。

此外， 根据国务院有关规定及财政部的批

复， 此次部分行使超额配售权时， 中信证券有

13

家国有股股东须再次进行国有股减持。

上述国有股股东持有的应予减持的股份数

共计

7590.7

万股

A

股， 计划于

2011

年

10

月

31

日在其各自的

A

股账户内注销后划转予全

国社会保障基金理事会并转为

H

股。 该等划

转予社保基金的

7590.7

万股

H

股股份将于

2011

年

11

月

7

日存入社保基金在香港中央结

算有限公司开立的投资者账户上， 由香港中央

结算 （代理人）有限公司代社保基金持有， 并

于当日在香港联交所主板上市交易。

(

伍泽琳

)

上市银行主要财务指标

数据来源：

Ｗｉｎｄ

、 上市公司三季报 林根

/

制表

券商 净利润 （亿元） 同比增减 营业收入 （亿元） 同比增减 每股收益 （元

／

股）

中信证券

３３．３ －１７．１４％ ９４．５ －２３．９０％ ０．３４

海通证券

２７．２８ －０．９０％ ６９．４９ ２．１０％ ０．３３

招商证券

１８．５７ －９．５５％ ４２．４５ １６７．００％ ０．４０

广发证券

１５．５９ －４２．９９％ ４３．２５ －２９．３９％ ０．６１

光大证券

１３．７５ －１．１５％ ３５．２ ９．２０％ ０．４０

华泰证券

１３．３ －４４．０５％ ４３．４ －２４．２０％ ０．２４

宏源证券

６．８ －３９．５８％ １８．７４ －２７．８０％ ０．４７

国元证券

４．６ －３１．８０％ １３．１５ －１４．４５％ ０．２３

兴业证券

４．０９ －３１．００％ １７．９ －５．３０％ ０．１９

长江证券

３．３ －６５．０５％ １３．３７ －４１．７３％ ０．１４

国金证券

２．３５ －２９．４０％ ９．３４ －２５．１０％ ０．２４

方正证券

２．１９ －６８．８０％ １２．９９ －２７．３８％ ０．０５

西南证券

２．０２ －５０．０３％ ６．９９ －３６．８０％ ０．０９

山西证券

１．３８ －５４．４２％ ７．６４ －１６．８９％ ０．０６

太平洋证券

１．２２ －１７．９７％ ５．５ １６．７２％ ０．００８

国海证券

０．３２３７ －８９．９７％ ８．４６ －３３．６０％ ０．０５

东北证券

－０．１８４ －１０５．５８％ ６．７７ －３５．６０％ －０．０３

2011

年上市券商前三季主要财务数据

数据来源： 券商三季报 伍泽琳

/

制表


