
注

： （

1

）

基金仓位为规模加权平均

，

基

金规模采用最新净值与最近季报份额相乘计算

；

因此加权权重以及计入大

、

中

、

小型基金的样

本每周都略有变化

，

与前周存在不可比因素

；

（

2

）

大型基金指规模百亿以上基金

；

中型基金

50

亿

～100

亿

；

小型基金

50

亿以下

。

（

数据来源

：

德圣基金研究中心

）

基金名称 基金类型 基金公司

１０

月

２７

日

１０

月

２０

日

仓位增减

（

百分点

）

主动增减仓

（百分点）

基金净值

（

亿元

）

嘉实沪深

３００

指数基金 嘉实基金

９４．５５％ ９４．２１％ ０．３４％ ０．０６％ ２８３．９５

广发聚丰 股票型 广发基金

８６．９０％ ８４．５９％ ２．３１％ １．６３％ ２０９．３３

易方达上证

５０

指数基金 易方达基金

９４．１９％ ９３．８９％ ０．３０％ ０．００％ ２００．８６

华夏上证

５０ＥＴＦ

指数基金 华夏基金

９９．７０％ ９９．６０％ ０．１０％ ０．０８％ ２００．７９

华夏沪深

３００

指数基金 华夏基金

９４．７６％ ９４．４９％ ０．２７％ ０．００％ １９４．８４

易方达价值成长 偏股混合 易方达基金

８８．３２％ ８９．２６％ －０．９４％ －１．４４％ １９３．２５

华夏红利 偏股混合 华夏基金

８４．９０％ ８３．９０％ １．００％ ０．３０％ １８７．４５

易方达深证

１００ＥＴＦ

指数基金 易方达基金

９９．５４％ ９９．５６％ －０．０２％ －０．０４％ １８２．０４

华夏优势增长 股票型 华夏基金

８８．９１％ ８５．９３％ ２．９８％ ２．３５％ １７６．０５

中邮成长 股票型 中邮创业基金

９０．０３％ ８８．０２％ ２．０１％ １．４６％ １６４．１３

博时价值 偏股混合 博时基金

４２．３９％ ４３．９１％ －１．５２％ －２．８３％ １５９．４８

汇添富均衡 股票型 汇添富基金

７８．０１％ ７４．８７％ ３．１４％ ２．１６％ １５１．５４

诺安股票 股票型 诺安基金

５８．１２％ ６１．５２％ －３．４０％ －４．６４％ １３８．００

银华优选 股票型 银华基金

８５．１５％ ８４．９９％ ０．１６％ －０．５０％ １２８．０４

博时新兴成长 股票型 博时基金

８５．３３％ ８８．２９％ －２．９７％ －３．５０％ １２３．５０

兴全趋势 配置混合 兴业全球基金

６７．７５％ ６６．８５％ ０．９０％ －０．２６％ １１５．４９

大成稳健 偏股混合 大成基金

８９．８６％ ８７．９４％ １．９２％ １．３７％ １１３．１２

融通新蓝筹 偏股混合 融通基金

６３．１５％ ６５．０４％ －１．８９％ －３．０８％ １１１．５５

华宝精选 股票型 华宝兴业基金

７３．６４％ ６９．７４％ ３．９０％ ２．８０％ １１０．７５

嘉实稳健 偏股混合 嘉实基金

６２．５９％ ５８．３７％ ４．２２％ ２．９４％ １０７．９４

ETF

净申购势头减弱

证券时报记者 杨磊

连续

6

周净申购超过

10

亿份

的沪深两市交易型开放式指数基金

（

ETF

） 上周净申购势头明显减弱，

仅有

0.73

亿份的净申购，

7

只

ETF

净申购的同时有

19

只

ETF

净赎

回， 不过

ETF

的净申购份额明显

大于净赎回。

Wind

统计显示， 上周净申购

份额超过

1

亿份的只有易方达深证

100ETF

， 净申购

1.05

亿份； 华安

上证

180ETF

和华夏上证

50ETF

分

别净申购

0.69

亿份和

0.65

亿份。

根据上交所网站公布的

ETF

申购赎回数据， 华安上证

180ETF

上周分别申购

11.85

亿份和赎回

11.16

亿份， 华夏上证

50ETF

分别

申购

8.54

亿份和赎回

7.89

亿份。

这两只

ETF

的申购和赎回总量都

比前一周有所放大， 显示出投资者

申赎活跃， 由于上周市场反弹明

显， 上证

50

指数的周涨幅高达

7.81%

， 部分投资者很可能已经借

助股市反弹而赎回了部分

ETF

。

国泰上证

180

金融

ETF

上周净

申购

3450

万份， 是除上述三大

ETF

之外净申购份额最多的一只

ETF

， 由

于该

ETF

单位净值较高， 达到

3

元

左右， 实际净申购该

ETF

的金额超

过

1

亿元。

上周

ETF

的净赎回主要集中在

超大盘

ETF

和深证

300

价值

ETF

， 这

两只

ETF

分别净赎回

0.63

亿份和

0.48

亿份， 占到

19

只

ETF

净赎回份

额的一半以上。

基金周评

Weekly Review

资金属性

沪市净买

（亿）

沪市周涨跌幅

（

％

）

深市净买

（亿）

深市周涨跌幅

（

％

）

机构资金

３７．２８ ６．７４ －０．３７ ８．９２

大户资金

３０．８２ ６．７４ －２．６１ ８．９２

中户资金

－６．３７ ６．７４ －１．２６ ８．９２

散户资金

６１．７３ ６．７４ ４．２４ ８．９２
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注

：

1

、

机构资金

：

单笔成交

100

万元以上

；

2

、

散户资金

：

单笔成交

20

万元以下

。

（

数据来源： 天财藏金

www.sztccj.com

）

三类偏股基金平均仓位变化

各类基金加权平均仓位变化

沪深两市资金进出状态

机构资金净流出板块前

５

名

机构资金净流入板块前

５

名

机构资金净卖出率前

１０

名

机构资金净买入率前

１０

名

基金加“衣”御寒 三季度增持服装家纺

知名基金经理王亚伟、易阳方、陆文俊、付勇都成了相关公司的拥趸

证券时报记者 杜志鑫

出口日渐式微， 转向内需市场

的纺织服装业却方兴未艾， 相关上市

公司获得了优良的业绩， 也得到了基

金的认可， 在此前重仓持有的基础

上， 基金三季度进一步扫货服装和

家纺类公司。

虽然今年

A

股市场熊态毕现，

中小盘股更成为挤泡沫的首选， 但服

装和家纺类公司股价并未出现大幅下

滑， 有的股价甚至创出历史新高。

高端女装企业朗姿股份上市一

个月， 就被基金集体增持， 凸显基

金对这一行业优质公司的 “猴急”

心态。 朗姿股份三季报显示， 银华

基金旗下

4

只基金集体买入， 共买

入朗姿股份近

1000

万股， 占其流

通股比例近

25%

， 银华基金副总

经理、 投资总监陆文俊管理的银华

核心价值、 银华和谐主题都有买

入， 银华基金公司也成为朗姿股份

的第一大机构投资者。 此外， 另一

位大腕级基金经理， 广发基金副总

经理、 投资总监易阳方也持有朗姿

股份

33.72

万股。

同时， 一批男装企业也深得多

家基金公司青睐。 三季度陆文俊管

理的银华核心价值买入九牧王

728.32

万股； 长信基金副总经理、

投资总监付勇管理的长信金利趋势

持有七匹狼

318.97

万股， 持有报

喜鸟

866.87

万股， 并于三季度增

持报喜鸟

19

万股， 持有美邦服饰

399.97

万股； 此外， 长信金利趋势

三季度增持际华集团

2078.51

万股

至

9095.14

万股； 易阳方三季度还

持有希努尔

111.87

万股。 老牌西

服企业美尔雅更是得到明星基金经

理王亚伟的增持， 三季度王亚伟管

理的华夏大盘持有美尔雅

1050

万

股， 华夏策略增持美尔雅

99.26

万

股至

450

万股。

在谈到服装类企业的投资逻辑

时， 国投瑞银核心企业基金经理綦

缚鹏认为， 中国人的消费正处在不

断升级中， 随着收入增长， 消费者

会更倾向于追逐高端品牌。

此外， 家纺类的罗莱家纺、 富

安娜、 梦洁家纺也深得多家基金公

司的喜爱，

3

家公司股价今年来走

势非常强劲， 相继创出上市以来的

历史新高。 三季度基金继续对上述公

司进行增持， 易方达旗下的易方达价

值成长、 易方达积极成长、 易方达消

费行业分别增持富安娜

32.51

万股、

2

万股、

18.71

万股， 泰达宏利效率优

选买入富安娜

245.46

万股。 同时， 易

方达旗下基金三季度重仓持有梦洁家

纺， 数据显示， 三季度易方达消费行

业持有梦洁家纺

436.60

万股、 易方达

价值成长持有

280

万股， 易方达策略

成长二号持有

101.53

万股。 此外， 三

季度易方达积极成长、 广发聚富、 国

泰金马稳健回报增持罗莱家纺。

统计数据显示， 受益于内需增

长， 上述两类公司业绩增长喜人。 今

年前三季度朗姿股份净利润同比增长

78.47%

， 九牧王同比增长

41.58%

，

希努尔同比增长

32.87%

， 美邦服饰

同比增长

132.54%

， 七匹狼同比增长

59.82%

， 美尔雅同比增长

48.16%

，

报喜鸟同比增长

55.53%

， 家纺类公

司方面， 富安娜同比增长

86.77%

，

梦洁家纺同比增长

43.17%

， 罗莱家

纺同比增长

57.18%

。

股票基金上周

主动加仓

0.35

个百分点

德圣基金

10

月

27

日仓位测算数据显示，

上周股票基金仓位为

81.03%

， 较此前一周主

动加仓

0.35

个百分点。

上周受益国内外的利好信息， 上证指数出

现了

5

连阳， 但基金的看法依旧是两极分化，

部分基金认为反弹并非反转的开始， 采取了在

反弹中适度减仓的操作。 但也有部分基金认为

股市底部基本确立， 改变长期轻仓策略开始大

幅增仓。 （余子君）

机构资金上周

大幅净流入

36.91

亿元

上周在金融、 地产等权重板块的带动下，

A

股市场迎来绝地反击， 机构资金大举买入，

其中沪市机构资金净流入

37.28

亿元， 深市机

构资金净流出

0.37

亿元。 （余子君）

市场行情转向

火了指基乐了封基

王群航

场内基金：

场内基金表现分化

（一） 封闭式基金： 在欧债问题

出现转机、

A

股市场开始较大幅度反

弹后， 老封基走势随之好转， 多数品

种走出了四连阳的行情， 个别品种甚

至出现五连阳， 深沪两市老封基上周

平 均 上 涨 幅 度 分 别 为

4.87%

和

4.63%

。 从两市老封基的周平均换手

率指标来看， 前周为

0.76%

， 上周为

1.02%

， 增加幅度较大， 交易开始趋

于活跃。 不过， 鉴于此板块历来题材

严重匮乏， 未来若基础市场行情上涨

空间有限， 老封基此次行情将只是短

线博弈。

（二） 杠杆板块： 杠杆指基、 杠

杆股基上周净值平均涨幅分别为

17.43%

和

10.74%

， 市价平均涨幅分

别为

10.86%

和

6.22%

。 上述数据体现

了两个较为显著的特点： 第一， 净值

涨幅大于市价涨幅， 表明市场主要是

在继续消化以往的套利筹码； 第二，

当基础市场走好时， 杠杆指基依然是

场内基金里的主角。 从具体品种看，

银华锐进上周涨幅领先， 为

16.2%

。

杠杆债基上周走势出现较大的分

化， 涨跌幅度之间的差距超过十五个百

分点。 这种差距的出现， 一方面是因为

相关品种前周的走势差异较大， 另一方

面是因为相关品种的内在特质有较大的

不同。 总体来看， 具体基金份额的折溢

价表现已开始拉开距离， 且此板块的整

体折价率又开始略有提高。

（三） 固收板块： 上周， 固收板

块里的绝大多数品种终止了过去一段

时间里的较好涨势， 进入整体横盘整

理阶段。 股债之间的跷跷板现象永远

存在， 当股市行情走好时， 即是固收

板块调整或蓄势的时候。

场外基金：

指数基金表现亮丽

（一） 主做股票的基金

1

、 被动型基金： 标准指数型基金

上周的平均净值增长率为

7.56%

， 全

体老品种、 进入正常运作状态的次新

品种、 少数建仓速度极快的新品种均

有快速的净值上涨表现， 周净值增长

率高于

8%

的基金共有

26

只， 其中有

18

只为上述后两类基金。 这充分说明

两个问题： 第一， 当基础市场行情转

向的时候， 净值回升速度整体最快的

依然还是指基， 这便是两年多来指基

快速发展的一个重要原因。 第二， 今

年以来指基的快速发行， 给广大投资

者提供了良好的投资备选工具， 并且，

那些流动性极好、 交易成本极低的交

易型开放式指数基金 （

ETF

）， 为投资

者提供了良好的择时交易工具。 长期

投资不等于僵化的长期持有， 只要能

在合适的时间持有合适的投资对象，

这种投资行为就是长期投资。

2

、 主动型基金： 受益于基础市

场行情走好， 股票型、 偏股型、 灵活

配置型三大类主做股票的基金上周平

均净值增长率分别为

6.73%

、

6.18%

和

5.69%

， 这组数据反映了两个情

况： 首先， 具有主动型投资风格的三

大类基金的净值回升速度跟不上指

基， 除了仓位因素外， 还有股票市场

行情突发的热点不同于基金的重点持

仓方向。 其次， 这些基金的总体绩效

表现继续与它们的主要特征相符， 这

种绩效特征也再次表明， 对于这三大

类基金， 大家关注的重要程度可以依

次递减。

从具体基金来看， 在股票型基金

中， 广发小盘成长、 东吴行业轮动上

周的净值增长率均超过

10%

。

（二） 主做债券的基金

上周， 纯债基金、 一级债基、 二

级债基的平均净值增长率分别为

0.34%

、

0.61%

和

0.96%

， 收益率的依

次递增， 与这三大类基金的投资定位、

基础市场行情走势等紧密相关。 上述

数据表明， 债券市场步入调整， 利率

产品回落， 信用产品的涨势减弱。 同

时， 信用类产品是部分基金的投资重

点， 因此带动部分基金的净值有较好

的回升表现。 此外， 上周决定债基业

绩的主要还是可转债， 以及相关基金

对于可转债、 信用债的放大投资。

股基、 债基的收益好， 货基的收

益也不赖， 货基上周平均净值增长率

为

0.0795%

， 为近期新高， 摩根士丹

利华鑫货币、 嘉实货币、 万家货币这

三只基金的绩效表现领先。

（数据来源： 银河证券基金研究中心）

（作者单位： 华泰联合基金研究中心）

*ST

金马、

*ST

盛工、

ST

张家界最“心水”

三季度基金恋上重组概念

ST

股

证券时报记者 方丽

4

只

ST

股出现在公募基金三

季报前

10

大重仓股名单之列， 其

中同时被两只及两只以上基金重仓

持有的有

3

只， 分别是

*ST

金马、

*ST

盛工、

ST

张家界， 上述

ST

股

均有重组概念。

*ST

盛工是国泰基金的 “心

水股”， 被该基金公司旗下

5

只

基金重仓。 据三季报显示， 国泰

区位优势、 金鹿保本、 国泰金牛

创新、 基金金泰、 国泰金鹰

5

只

基金均重仓持有该股， 分别持有

该股

188.1

万股 、

15.97

万股 、

592.0

万股、

418.9

万股、

442.81

万股， 除金鹿保本， 其他基金持

有该股占基金净值比例超过

2%

。

而二季度末， 国泰金牛、 基金金

泰、 国泰区位同样重仓该股， 分

别持有

564.06

万股、

418.9

万股、

200

万股。 截至上周五， 今年以

来该股累计上涨

8.67%

。 该公司

变身汽贸公司的重组方案也获得

了证监会的有条件通过， 重组已

经开始施行。

*ST

金马则是新华基金的心头

爱， 新华优选、 新华泛资源、 新

华成长三季度末持有该股

47.03

万

股 、

125.44

万股 、

581.75

万股，

所占净值比例都超过了

2%

。 二季

度末， 新华系同样有

3

只基金重

仓持有该股， 新华优选成长与新

华泛资源还将其作为第一大重仓

股， 分别持有

514.57

万股、

154.6

万股。 此外， 新华中小市值二季

度末也持有该股。 除了新华

3

只

基金外， 大摩领先三季度末也重

仓

*ST

金马， 持有

173.18

万股，

占净值比例为

3.03%

； 同样， 二季

度大摩领先重仓该股

189.18

万股，

为第五大重仓股。 二级市场上， 今

年以来， 该股下跌幅度超过

20%

。

据悉， 鲁能集团借壳

*ST

金马的方

案已获证监会放行，

*ST

金马变身为

鲁能集团煤电资产的整合平台。 根

据该股三季报显示， 华商领先、 嘉

实主题、 金鹰中小盘也现身该股前

十大股东名单。

ST

张家界成为信达澳银的宠儿，

三季度末次新基金澳银产业、 澳银中

小盘重仓该股， 持有比例分别达到

130.98

万股、

183.94

万股， 占净值比

例达

2.78%

、

2.96%

， 澳银中小盘在

一、 二季度并未重仓该股。 景顺中小

盘三季度末也重仓持有

481.4

万股，

占净值比例达到

3.05%

。 值得注意的

是， 该股票的三季报显示， 王亚伟所

管理的华夏大盘占据该股前十大流通

股东首席， 而景顺内需增长贰号、 华

夏策略精选、 景顺内需增长也在前十

大股东之列。

此外， 宝盈鸿利三季度末持有

ST

能山， 持有比例达到

393.85

万

股， 占净值比为

3.02%

， 而该基金在

一、 二季度都重仓该股。 据该股三季

报显示， 嘉实回报和宝盈鸿利收益也

同样持有该股。

四季度

10

大牛股 基金命中

7

只

四季度以来

10

只个股涨幅超过

40%

，其中

7

只闪现基金身影

证券时报记者 余子君

截至上周五收盘， 四季度以来

上证指数小幅上涨

4.57%

， 虽然市

场上涨幅度不大， 但有

10

只个股

四季度以来涨幅超过

40%

， 其中

7

只闪现基金身影。

天相投顾的统计显示， 在这

10

只牛股中， 天舟文化以

61.29%

的涨幅遥遥领先， 该股最新公布的

三季报显示， 前十大流通股股东中

有景顺长城内需增长

2

号、 景顺长

城内需增长和金鹰中小盘

3

只基

金， 合计持有

2580.69

万股， 占流

通股比例为

10.45%

。 值得注意的

是， 四季度最热门板块———文化传

媒板块的

2

只股票， 中视传媒和中

文传媒分别有

5

只和

7

只公募基金

进驻， 其中中文传媒前十大流通股

东中的

7

只基金分别隶属于招商和

诺安

2

家基金公司， 这

2

只股票四

季度以来涨幅分别为

41.1%

和

40%

。 先河环保、 华谊嘉信、 长青

集团、 香江控股等牛股四季度以来

涨幅均超过

40%

， 分别有

1

到

3

只基金进驻。

基金业内人士指出， 四季度

以来涨幅居前的

10

大牛股中，

7

只出现基金身影， 在一定程度上

证明了基金的择股能力。 而上述

20

只牛股大多集中在本轮反弹行情

中的 “急先锋” 板块， 如文化传媒

板块， 基金因提前进驻这些个股，

获取了超额收益。 如景顺内需增长

和内需增长

2

号就跻身于天舟文化

的前十大流通股股东之列， 四季度

以来上述

2

只基金基金单位净值大

涨

5.47%

和

5.49%

。

据公开的二季报和三季报显示，

在这

10

大牛股中， 除了中体产业

（截至记者发稿前没有公布季报）， 只

有凤凰股份和

*ST

力阳三季度末前十

大流通股东中没有基金的身影出现。

根据这

2

只股票三季报显示， 其前十

大流通股东中， 均以自然人为主。

基金规模

２０１１ ／ １０ ／ ２７ ２０１１ ／ １０ ／ ２０

仓位变动

（百分点）

主动增减仓

（百分点）

大型基金

７７．６２％ ７７．３８％ ０．２４％ －０．６７％

中型基金

７９．６０％ ７８．５９％ １．０２％ ０．１４％

小型基金

７６．８１％ ７６．０１％ ０．７９％ －０．１６％

加权平均仓位

２０１１ ／ １０ ／ ２７ ２０１１ ／ １０ ／ ２０

仓位变动

（百分点）

主动增减仓

（百分点）

指数基金

９５．４７％ ９５．３２％ ０．１５％ －０．０９％

股票型

８１．３２％ ８０．４４％ ０．８８％ ０．０６％

偏股混合

７５．９１％ ７５．２２％ ０．６９％ －０．２９％

特殊策略基金

６６．５９％ ６５．８９％ ０．７０％ －０．４８％

配置混合

６６．２８％ ６５．８８％ ０．４０％ －０．７８％

偏债混合

２８．６４％ ２９．３５％ －０．７１％ －１．８２％

保本型

１０．４９％ １０．６４％ －０．１５％ －０．６７％

债券型

８．５８％ ９．０１％ －０．４３％ －０．８７％

序号 板块名称 机构净卖

（

亿

）

周涨跌幅

（

％

）

１

电子信息

２．９９ ６．８８

２

券商

１．３７ ６．８０

３

酿酒食品

１．００ ６．２４

４

其它行业

０．９０ ６．９４

５

商业连锁

０．５９ ７．８０

序号 板块名称 机构净买

（

亿

）

周涨跌幅

（

％

）

１

银行

９．６２ ４．１８

２

房地产

６．８１ １１．１３

３

教育传媒

５．９９ １５．３０

４

有色金属

５．２０ ９．６７

５

煤炭石油

３．６４ ５．９０

序号 股票代码 股票名称 机构净卖

（

亿

）

周涨跌幅

（

％

）

１ ６００７５３

东方银星

４．３４ －５．２１

２ ００２１３４

天津普林

３．５３ ６．９８

３ ０００８６８

安凯客车

３．１６ ８．５７

４ ６０１２５８

庞大集团

２．８１ －８．０６

５ ００２２９６

辉煌科技

２．８０ －１６．４１

６ ００２２２５

濮耐股份

２．５１ －３．６５

７ ６００３１９

北巴传媒

２．４６ －１．８４

８ ６００６９６

多伦股份

２．２７ ７．６３

９ ０００６３１

顺发恒业

２．１１ ２．５１

１０ ６００１７５

美都控股

１．７９ １５．６９

序号 股票代码 股票名称 机构净买

（

亿

）

周涨跌幅

（

％

）

１ ６００１６２

湘江控股

９．３９ １５．８２

２ ６００１５８

中体产业

５．９９ ３８．２３

３ ６００８８５ *ＳＴ

力阳

５．５４ １１．４５

４ ６０１８０１

皖新传媒

４．４７ ２０．０２

５ ００２５９９

盛通股份

３．４７ １４．５９

６ ６００７１２

南宁百货

３．３３ －０．６９

７ ６００３７３

中文传媒

３．２１ ３５．９５

８ ６００７１６

凤凰股份

３．２１ １７．２１

９ ００２６１７

露笑股份

２．７５ １５．８２

１０ ６００２７３

华芳纺织

２．０７ １２．７７

规模

１0０

亿以上主动偏股基金仓位
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