
鹏华丰泽分级债基明起发售

鹏华基金发布公告， 鹏华丰

泽分级债基业已获批， 其中鹏华

丰泽

A

的发售时间为

11

月

14

日至

11

月

25

日， 鹏华丰泽

B

发售时间为

11

月

2

日至

11

月

11

日， 投资者从

11

月

2

日起即

可通过国信证券、 广发证券等场

外或场内的发售机构进行认购鹏

华丰泽

B

。

据了解， 鹏华丰泽是国内首

只明确以高息债券品种为主要投

资范围的纯债分级基金， 将以不

低于

80%

的基金资产投资于金

融债、 企业债、 公司债等非国家

信用债券。 鹏华丰泽自合同生效

之日起

3

年内进行分级运作， 丰

泽

A

和丰泽

B

的份额初始配比

不高于

7

：

3

。

证券时报记者了解到， 在分

级运作期内， 基金净资产优先分

配鹏华丰泽

A

本金及约定应得

收益， 剩余净资产归入鹏华丰泽

B

， 由鹏华丰泽

B

获取剩余收益

并承担主要风险。 鹏华丰泽

A

的

约定年收益率为一年期银行定期

存款利率乘以

1.35

（单利）， 根

据目前的利率计算， 鹏华丰泽

A

的约定年收益率为

4.73%

， 能够

满足投资者对资产稳定增值的需

求。 而鹏华丰泽

B

则 “四两拨千

斤”， 有机会利用

10/3

倍的杠杆

来获取超额收益。

（朱景锋）
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8

家基金公司股权大变动

10

月份中邮创业、平安大华、新华基金和东方基金

4

公司股权变化

证券时报记者 方丽

今年以来， 基金公司股权变

更密集， 仅

10

月份发生股权变

更的基金公司就达到了

4

家， 全

年变更达到

8

家。

10

月份是基金公司股权变

更密集期。 中邮创业基金公司今

日发布公告称， 中泰信用担保有

限公司名下对中邮基金

2400

万

元出资 （占该公司注册资本的

24%

）， 现变更为首创证券所有；

首创证券将其所持有的

5%

股权

转让给公司另一股东中国邮政集

团公司。 上述股权变更后， 该公

司股东及持股比例分别为： 首创

证券有限责任公司

47%

； 中国

邮政集团公司

29%

； 北京长安

投资集团有限公司

24%

。

就在上周， 成立不久的平安

大华基金公司也宣布股权转让，

原股东平安信托将其持有的该公

司

3.3%

股权转让给三亚盈湾旅

业有限公司。 此次股权转让后，

该公司股权结构变更为： 平安信

托有限责任公司

60.7%

， 大华资

产管理有限公司

25%

， 三亚盈

湾旅业有限公司

14.3%

。

上周新华基金增加注册资本

也因此发生股权变化。 据悉， 新

华基金的注册资本由

1

亿元人民

币增加到

1.6

亿元人民币， 原股

东新华信托和陕西蓝潼电子投资

公司均按原持股比例增资， 新增

股东杭州永原网络科技公司认购

出资

1320

万元。 因此， 该公司

的股权结构为： 新华信托

48%

，

陕西蓝潼电子投资公司

30%

，

上海大众环境产业公司

13.75%

，

杭州永原网络科技公司

8.25%

。

东方基金的股权变更也在

10

月份尘埃落地。 据悉， 东方

基金原股东上海城投控股股份有

限公司将其持有的

18％

股权转

让给渤海国际信托有限公司。 东

方基金股权结构因此变更为： 东

北证券股份有限公司

46%

， 中

辉国华实业 （集团） 有限公司

18%

， 渤海国际信托有限公司

18%

， 河北省国有资产控股运营

有限公司

18%

。

今年以来， 长盛基金、 建信

基金、 光大保德信和申万巴黎

（现称申万菱信） 基金公司也变

更了股权。

外资对基金股权的变换也很

繁忙。 如

9

月份长盛基金的原股

东新加坡星展资产管理公司将其

持有的

33%

股权转让给新加坡

星展银行有限公司。 而

4

月份光

大保德信基金股东光大证券向保

德信投资管理有限公司转让该公

司

12%

的股权。

3

月份， 申万巴

黎的原外方股东法国巴黎资产管

理有限公司将所持有的

33%

的

股权转让给三菱

UFJ

信托银行

株式会社。

基金公司股权一直以来都炙

手可热。 从历史数据看， 目前有超

过

9

家基金公司股权变动在

4

次或

4

次以上， 甚至有

3

家公司股权接

二连三被转手

5

次， 甚至有公司第

一批老股东无一坚守。

从目前看， 基金公司股权变

更的原因多种多样， 一些小规模基

金公司， 由于业绩亏损， 股东出让

意愿强烈； 有的是外方股东资本运

作； 有的是持有股权超限等。

一般基金公司股东更替后，

一家基金公司的董事会、 管理层，

甚至单只基金的运作都可能出现

连锁反应。 据证券时报记者了解，

不少基金公司股权发生变动后， 人

员变动非常大， 有的甚至

70%

人员

离开。 深圳一家基金公司人士就表

示， 大股东一换， 总经理就生变，

普通员工的变动也很大， 至少需要

半年时间才能完全更新换代。

悬赏竞猜首募规模 董事长为新基金发行造势

证券时报记者 李湉湉

基金公司的微博营销已经到

了有董事长参与的 “最高级别”，

有基金公司董事长在微博上悬赏

5000

元竞猜首募规模， 为新基

金发行造势。

近日， 民生加银基金董事长

万青元发微博称， 个人拿出

1

万

元作为奖励， 其中

5000

元奖励

给竞猜数字最接近募集规模的网

友， 同时以本次竞猜活动的名义

给云南禄劝县六和小学捐款

5000

元。 目前， 该条微博已经

有数百人评论和转发， 国务院发

展研究中心金融研究所副所长巴

曙松也来捧场， 其竞猜的首募规

模为

24.23

亿元。

深圳一家基金公司市场部人

士认为， 此次在微博 “高调” 悬

赏， 一来说明， 民生加银完成内

部调整后， 新基金发行的 “第一

仗” 一定要打得漂亮， 董事长乃

至股东方都相当重视； 其二， 作

为股东方和此次新基金发行的主

渠道， 民生银行给予了巨大支

持， 竞猜规模也显示了民生加银

方面对销售实力的信心， “如果

没有强大的渠道实力， 卖不了多

少， 竞猜起来也不太好看， 这样

做说明民生加银对此次新基金的

销售很有信心。”

民生加银内部也认同这一说

法。 一位员工在该条微博后评论

道： “这次发基金我只能说，

猛， 真的太猛了！ 总行支持更是

史无前例！”

同时， 证券时报记者从渠道

获悉， 截至上周五， 发行仅

10

天的民生加银景气行业已销售过

5

亿份。

事实上， 基金公司微博营

销屡见不鲜， 但董事长级别的

高管参与还属首次。 证券时报

记者统计发现， 目前已经有

23

家基金公司开通证券微博，

55

家基金公司在新浪开通了官方微

博， 而基金公司高管的个人微博

往往比公司官方微博更受到网民

追捧。

比如， 南方基金的总经理高

良玉、 交银施罗德的副总经理谢

卫、 易方达首席投资官陈志民等

活跃在微博界的基金公司高管，

他们的粉丝数量都超过了其公司

官方微博的粉丝数量， 高良玉的

粉丝数量甚至突破了

100

万。 以

基金公司高管的号召力， 他们在

微博上的营销可谓事半功倍， 效

果不可小觑。

场内分级基金成基金公司赚钱香饽饽

证券时报记者 张哲

近期带有杠杆的分级基金集

体大爆发， 净值涨势如虹， 让不少

投资者获取可观盈利。 对基金公司

来说， 由于股票基金尾随佣金坐地

涨价， 而可以场内交易的分级基金

尾随佣金较少， 正在逐渐成为基金

公司利润率最高的产品。

例如长盛同庆可分离股票基

金的三季报显示， 该基金净值规

模为

130.3

亿元，

2009

年该基金

上市之后全部转成深交所场内份

额， 封闭

3

年， 管理费为

1.5%

，

由于有封闭设置， 即便在市场表

现不好的情况下， 管理人仍然可

以稳收管理费。 同时， 由于全部

在场内交易， 也不用向银行支付

大笔的尾随佣金。 “与券商合作

虽然也有佣金， 但相比银行少多

了。” 一位业内人士分析。

对管理规模大的基金公司来

说， 分级基金带来的利润率可能

并不算最高， 而对一些资产管理

规模较小的公司来说， 一只成功

的分级基金就可能成为公司盈利

的骨干力量。 “主要是现在银行

的尾随佣金越来越高， 申购费、

赎回费都归银行， 管理费也得对

半分， 发行一只股票型基金公司

往往入不敷出。 但封闭的分级基

金就好多了， 没有尾随佣金， 还

是封闭的， 管理费也不低。” 上

海一家合资基金公司人士对此深

有感触。

指数型分级基金的管理费率

一般为

1%

， 债券型分级管理费

率约在

0.6%

、

0.7%

， 尽管管理

费率不敌股票型， 但由于场内封

闭， 没有佣金， 赚钱能力也非常

可观。

相比之下， 同样是场内交易

的

ETF

， 赚钱能力就稍逊一筹。

ETF

属于被动式投资， 管理费用

一般不超过

0.5%

。 上海某老十

家基金管理公司产品研发部

ETF

人士透露， 一般

ETF

销售主要依

靠券商， 是否交尾随费用要看与

券商谈判的结果。

同时， 销售

ETF

还需要支付

一些 “不上台面” 的条件。 上海

某大型基金公司渠道经理对证券

时报记者透露， 一般发行

ETF

都

需要给券商承诺交易量， 如果发

行

10

个亿规模， 需要允诺券商的

交易量为

400

亿元到

500

亿元。

道琼斯指数

10

月以来上涨

9.66%

，纳斯达克指数上涨

10.34%

，标普

500

指数上涨

10.75%

5

只次新

QDII

生逢其时 全体喜获正收益

证券时报记者 余子君

10

月以来， 由于美国经济数

据转好以及欧债解决方案的不断

推进， 海外市场迎来了一轮凶猛

反弹。 而

9

月成立的

5

只合格境

内机构投资者基金 （

QDII

） 由于

成立后恰逢市场反弹， 因而全部

实现正收益。

Wind

数据统计显示， 截至

10

月

28

日， 道琼斯指数

10

月

以来上涨

9.66%

， 纳斯达克指数

上涨

10.34%

， 标普

500

指数上

涨

10.75%

。 三季度以来， 共计

成立了

9

只

QDII

， 其中

5

只为

9

月份成立，

7

月和

8

月各有

2

只

成立。

具体看来， 截至

10

月

27

日，

9

月

29

日成立的华宝兴业

标普油气基金单位净值为

1.011

元， 成立以来上涨了

1.1%

， 而

早其两日成立的诺安油气基金，

由于属于主动投资基金， 相较被

动投资的华宝兴业标普油气来说

仓位可能相对较低， 因此， 净值

涨幅也较小。 截至

10

月

27

日，

诺安油气单位净值为

1.002

元，

成立以来净值上涨了

0.2%

。 除

了油气基金之外， 诺安旗下另一

款基金，

9

月

23

日成立的诺安

全球收益不动产基金成立以来净

值也上涨了

0.3%

。

除了上述

3

只主题

QDII

之

外，

9

月

22

日成立的景顺长城

大中华， 截至

10

月

27

日， 单位

净值为

1.012

元， 成立以来净值

上涨

1.2%

。 而南方基金

9

月

26

日成立的南方中国中小盘基金成

立以来也上涨了

0.17%

。

深圳一家基金公司

QDII

基

金经理表示， 欧债继续恶化的可

能性已经大大降低， 而且， 美国

近期出台的各项经济数据也都符

合预期， 加上海外市场在经过前

期的大幅回调后， 存在反弹的需

求， 在目前市场较低的估值水平

下， 采取缓慢的建仓策略显然是

不适宜的， 未来如果欧债不再继

续恶化， 这轮反弹还会持续。

上投摩根表示， 欧债危机朝

向正面发展， 美国经济陷入二次

衰退的疑虑也在降低中， 短期市

场有望延续反弹格局， 低仓位投

资人可适度增持风险性资产。 但

是鉴于现阶段金融市场波动度仍

高， 投资气氛深受消息面影响，

包括欧债问题发展、 经济走向，

以及企业财报结果等， 在中长期

情势发展未明朗之前， 投资策略

也不宜太过积极。

首只全球商品

主题基金获批

首只以 “全球商品” 命名

并作为主要投资对象的主题基

金———信诚全球商品主题基金

日前获得准生证。

和单一的黄金基金、 油气

基金相比， 信诚全球商品主题

基金的主要特点就是在全球范

围内灵活配置能源、 贵金属

（如黄金）、 农产品和基础金属

四类大宗商品相关资产， 把握

其不同时期的景气轮动机会。

据悉， 信诚全球商品主题

基金将由信诚基金的专业投资

团队和明星基金经理领衔。 该

基金的拟任基金经理由中国台

湾地区第一只黄金期货基金的

基金经理、 投资业绩卓著的李

舒禾女士担纲。 （张哲）

长信量化先锋

增聘基金经理

长信基金公司今日发布公

告称， 长信量化先锋股票基金

增聘叶琦为基金经理， 与原基

金经理胡倩共同管理该基金。

叶琦证券从业年限为

5

年，

金融工程硕士， 美国加利福尼

亚大学伯克莱分校硕士研究生

毕业。 曾任美国

Think3 lnc.

高

级软件工程师、 美国

Berkeley

Tech lnc.

副总经理、 美国

Trav－

elocity lnc.

架构师、 雷曼兄弟

证券高级金融分析师、 高盛投

资银行战略分析师等，

2008

年

4

月加入长信基金管理有限责

任公司， 现担任公司总经理助

理兼金融工程部总监和国际业

务部总监。 （方丽）

金鹰基金彭培祥：

底部初定持仓观察

金鹰行业优势基金经理彭

培祥近日表示， 金鹰行业优势

在相对低位区保持了相对的高

仓位， 在资产配置方面采取了

相对互补的配置策略， 因此在

市场初步见底的过程中表现相

对较好， 上周涨幅达

8.37%

。

“双底” 形态确立逐步变

成主流意见。 彭培祥认为， 现

在是等待市场确认的时候。 一

旦市场达成共识则有可能导致

投资者形成集中补仓行为， 因

此 “颈线位” 仍会成为多空最

后分歧地带， 本周走势将有可

能大起大落。 （杨磊）

“摩根基金

E

站”

APP

上线

上投摩根一直不断践行和

努力， 继趣味理财知识

APP

“摩根基金大学 《基金动漫》”

在

APP store

大获好评后， 该

公司又于近期推出最新款

APP

实用小工具 “摩根基金

E

站”， 更贴心服务于客户。 投

资者可通过 “摩根基金

E

站” 实时查询在上投摩根的

基金账户信息， 并以视频点播

的形式收看最新市场评论资

讯、 轻松学习基金投资理财专

业知识等。

（张哲）


