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11

月

1

日 ， 证 券 时 报 网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有华安证券

分析师洪士贵、 华泰联合证券分析

师杜震宇、 五矿证券分析师何志

锟。 以下是几段精彩问答回放。

时报网友： 苏泊尔

(002032)

后市如何？ 新大陆

(000997)

中线

什么价位可以买入

?

杜震宇： 苏泊尔近期黑天鹅事

件频发， 股价亦受影响破位下行。

若能得到圆满解决， 预计估值仍有

修复要求。

17

元

~18

元一带出现量

能堆积， 可密切关注此处的支撑性

后再择机介入。 新大陆

10

月

25

日

放量突破前期底部平台后， 一直在

缺口上方缩量整理， 建议可于缺口

处关注量能及支撑。

时报网友： 盐湖股份

(000792)

、

时代出版

(600551)

重仓微利， 后

市如何操作？

杜震宇： 由于国内钾肥价格居

高不下， 盐湖股份前三季度净利同

比仍略有增长， 预计明年仍有较高

的增速。 前期股价下跌近五成， 超

跌后具一定的估值优势， 中长期可

积极关注， 短期仍需注意

20

日均

线压力。 时代出版前期受 “十二

五” 文化传媒利好政策影响， 得到

资金炒作， 目前在同板块里相对估

值较低， 前期涨幅也不大， 后期缩

量震荡后， 仍有蓄势上行潜力。

时报网友： 紫鑫药业

(002118)

深套， 后市怎么操作？

杜震宇： 紫鑫药业深陷财务造

假门， 在经历三个跌停板后放量反

弹。 未来股价走势仍取决于证监会

对公司立案稽查结果， 若造假属

实， 恐仍有大幅下跌要求。 此时应

视持仓成本及风险承受预期， 若套

牢幅度不大且对未来没把握， 则建

议还是减仓离场。

时报网友： 国海证券

(000750)

可否介入？

何志锟： 今年证券行业受到经

济环境影响， 收入出现大幅下滑甚

至亏损， 国海证券属于区域性证券

公司， 受到的影响更大， 目前股价

有所高估， 主要受到近期重组成功

复牌和流通盘较少的影响， 导致股

价处于高位， 投资者不宜介入。

时报网友： 恒宝股份

(002104)

后市如何操作？

何志锟： 恒宝股份昨日公告公

司进入建设银行

IC

卡采购供应商，

受消息刺激短线冲高， 目前暂受到

60

日均线压制。 建议短线参与者

等待回落后再择机买入。

时报网友： 歌华有线

(600037)

、

桑德环境

(000826)

什么价位可以

介入？

洪士贵： 歌华有线属文化产

业， 桑德环境属环保行业， 都是

“十二五” 规划重点扶持的产业，

现在的震荡区域逢低即可介入。

（唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

郑煤机

(601717)

评级：强烈推荐

-A

评级机构：招商证券

公司三季度实现营业收入增长

58%

， 净

利润增长

96%

， 超出预期。 虽然今年中低端

支架竞争激烈， 价格出现下滑， 但公司保持

较快增长， 彰显龙头公司的竞争力和抗风险

能力。

煤炭开采与洗选业固定资产投资增速持续

上升。 目前公司订单饱满， 排产至明年一季

度， 四季度业绩保持平稳增长。 此外， 由于公

司未完成高新企业审批， 上半年所得税率按

25%

计算， 预计四季度税收返还能提升利润

5000

万元左右。 同时， 公司今年出口订单大

幅增加， 在完成液压支架进口替代后打开出口

替代空间， 出口订单毛利率高还能带来持续服

务需求。 此外， 公司毛利率和管理费用率波动

源自会计政策变化， 现金流良好。

煤炭投资增速下半年稳步回升， 市场对支

架降价及对 “小非” 减持反应过度， 目前公司

估值已到下限。 随着业绩回升和订单增长， 公

司将迎来估值修复行情。 上调

2011

年

~2013

年每股盈利预测至

1.72

元、

2.15

元、

2.62

元，

维持 “强烈推荐

-A

” 评级。 风险提示： “小

非” 减持、 订单交付低于预期。

国药股份

(600511)

评级：强烈推荐

评级机构：民生证券

三季度公司营收同比增

12%

， 增速低于预

期。 毛利率降低至

7.81%

的原因， 一是医药商

业毛利率有下跌趋势； 另一方面， 公司的加碘

盐业务受碘价格上涨影响而成本上升较大。 公

司三季度净利润同比降

30.3%

， 降幅较大， 主

要因为： （

1

）

2010

年

8

月公司出售持有可供

出售金融资产取得投资收益

1997

万元； （

2

）

应收账款有所增加； （

3

） 去年三季度确认碘

补贴

2500

万元。 扣除上述 （

1

） （

3

） 的非经常

性因素， 公司净利润同比微降

6.7%

， 如果考

虑碘成本差异的影响， 我们测算公司净利润实

际增长与公司的收入增速相当。

我们认为碘补贴不应在利润中过多考虑，

因为国家亏多少补多少， 只是时间的问题。 暂

维持公司

2011

年

~2013

年

0.74

元、

0.88

元和

1.07

元的每股盈利预测。 公司基本面见底回

升， 考虑到估值水平较低， 同时存在资产重组

预期， 维持 “强烈推荐” 评级。

伊利股份

(600887)

评级：增持

评级机构：国泰君安证券

前三季度公司收入 、 净利润同比增

24.1%

、

157.5%

， 每股收益

0.89

元。 三季度收

入、 净利同比增

16.9%

、

192.3%

， 每股收益

0.38

元， 超市场预期。 成本压力导致三季度毛

利率趋缓至

30.3%

。 预计随着

CPI

见顶， 四季

度毛利率将有回升。 行业竞争格局趋缓、 公司

规模效应逐步体现是销售费用率下降的主因。

费用率下降， 投资收益增加， 导致三季度公司

净利率为

4.86%

， 比二季度高

0.55

个百分点，

剔除投资收益

2.18

亿后， 净利率约为

4.3%

，

比去年同期约高

2

个百分点。

短期看好成本压力趋缓后毛利率的提升、

竞争格局趋稳后公司盈利能力的改善， 中长期

期待拟增发项目投产后公司业绩的加速增长，

预计

2011

年、

2012

年每股收益为

1.05

元、

1.18

元， 维持 “增持” 评级。

大富科技

(300134)

评级：买入

-A

评级机构：安信证券

三季度收入增长

21.1%

， 略低于预期的原

因是华为清理老产品库存， 及公司

8

月份产能

受限 （

9

月份已解决）。 看好四季度华为冲量。

公司以净资产价格收购集团汽车空调、 物

联网两个优质标的。 其中， 汽车空调已经通过

奥拓、 比亚迪认证， 明年收入大约在

0.5

亿

元

~1

亿元； 物联网公司结合公司此前收购的

华阳公司， 提供

RFID

整体解决方案以及针对

移动运营商的无线覆盖云存储方案， 明年收入

大约在

1

亿元

~2

亿元 （包含

RFID

标签）。

预计公司

2011

年、

2012

年每股收益为

1

元、

1.4

元。 我们认为， 经历了一年的梳理，

公司经历了四个转变： 单一客户到多个客户，

单一产品到多个产品， 单一领域到多个领域，

创业团队到职业经理人。 届时单一客户单一产

品的风险将会被有效化解， 增长驱动主要靠新

客户 （阿朗）、 海外市场、 新业务 （汽车空调

与物联网）。 维持 “买入

-A

” 评级。 风险提

示： 四季度行业或者华为增长依旧没有好转；

通信行业的系统性风险。

（罗力 整理）

曙光股份

底部盘升 短线突破

� � � �异动表现： 前期提前于大盘企

稳的曙光股份

(600303)

， 在沉寂

两周后， 昨日再次放量拉升。 该股

低位持续放量， 资金运作迹象较为

明显。

点评：

2011

年上半年， 整个

汽车行业面临补贴政策调整后的销

量增速下滑， 不少行业龙头业绩增

速明显下滑， 不过从三季度的数据

来看， 汽车销量环比有回升迹象。

曙光股份虽然受到行业整体的不利

影响， 但通过调整产品结构， 销售

依然保持了平稳状态， 公司披露的

三季度报告显示， 前三季度主营业

务同比增长

25.76%

， 但利润出现

了同比略微下滑。 公司最大的看点

仍然是新能源汽车产业链， 公司主

要的新能源汽车集中在客车整车行

业， 由于这一领域主要集中在政府

以及公共交通的采购， 因此， 未来

公司的新利润点好于其他新能源汽

车企业。

同时， 公司

9

月份曾发布公告

称， 与辽宁省经济和信息化委员

会、 丹东市人民政府签订了 《支持

辽宁曙光汽车集团股份有限公司发

展的框架协议》， “十二五” 期间，

省技改财政资金将每年给予公司

6000

万元的资金支持。 同时， 丹

东市政府也将在公司技术改造立项

审批等方面开辟绿色通道。

该股底部持续放量， 不排除新

的资金进行长远运作， 周二放量拉

升， 有突破前期高点压制的迹象，

短线仍有一定的冲高机会， 中线建

议等待回调再关注。

异动股扫描

Ups and Downs

疯涨暴跌过后

*ST

盛润

A

重获游资青睐

证券时报记者 钟恬

因连拉

18

个涨停板而成为二

级市场上耀眼明星的

*ST

盛润

A

(000030)

， 又经历了连续

7

个跌停

并持续走低。 不过， 该股本周以

来， 似乎重拾雄风， 本周一和昨日

连续涨停， 量能也迅速放大。

昨日早盘 ，

*ST

盛润

A

以

14.01

元高开， 但在下午

2

点前，

股价一直在

13.90

元至

14.36

元这

一区间上下波动， 下午

2

点

10

分

左右突然从

14.22

元一路被拉至

14.49

元的涨停价。 期间虽一度打

开， 但收盘仍牢牢封住涨停。 换手

率达到

20.94%

， 而成交量也急剧

升至

2.84

亿元。

深交所公开信息显示， 该股昨

日的强势是游资拉升的结果。 其最

大

5

家买卖席位均为游资集中地，

以位于广东的营业部为主力。 居买

一席位的国泰君安证券东莞体育路

营业部大手笔买入

661

万元， 国信

证券深圳泰然九路营业部、 国信证

券广州东风中路营业部也分别买入

336

万元、

313

万元。 卖一光大证

券深圳新园路营业部和卖四建银投

资证券深圳龙华和平路营业部则分

别抛售

538

万元、

323

万元。 此

外， 湘财证券杭州教工路营业部同

时居于买三和卖三席位， 在买入

313

万元的同时也卖出

446

万元。

8

月

10

日， 公司公告拟以

4.3

元

/

股的价格新增发行约

9.38

亿

股， 换股吸收合并富奥汽车零部件

有限公司。 当日复牌后至

9

月

21

日， 一连

18

个交易日高调涨停，

由停牌前的

9.07

元一路上涨至

21.85

元， 累计涨幅超过

1.4

倍； 不

过， 在

9

月

26

日， 公司公告一批总

量达到

2658

万股的限售股即将上市

流通后， 连续

7

个 “一” 字跌停， 此

后继续走低， 跌至

10

月

25

日的

12.53

元， 累计跌幅达

42.65%

。 这一

轮疯涨暴跌， 公司股价可谓坐了一回

“过山车”。

近期该股止跌企稳后呈放量回升

之势。 不过， 在公司的重组利好已经

释放过后， 这种依赖游资炒作的行情

又能持续多久呢？

东宝生物

低位反弹 放量涨停

� � � �异动表现： 近期生物医药股陆续

活跃， 昨天深市多只小盘生物概念股

盘中大涨， 其中， 东宝生物

(300239)

高开高走， 放量涨停。 鉴于该股再度

活跃， 后市仍有冲高机会。

点评： 公司目前主营明胶系列产

品以及小分子量胶原蛋白的研发、 生

产、 销售， 副产品为磷酸氢钙， 是国

内明胶企业的细分龙头之一。

三季度报告显示， 公司前三季度

主营业务收入微增

10%

， 净利润小

幅增加

12%

， 业绩表现并不抢眼，

特别是第三季度， 公司利润出现了环

比大幅回落， 第三季度每股收益仅仅

增加

0.02

元， 相比前两季度

0.22

元

的收益相比， 业绩明显回落。 这也是

投资者应该重点注意的地方， 由于持

续的宏观调控， 加上整个医药板块在

前两年实现高速增长后，

2011

年增

速出现了难以为继的迹象。

由于业绩难以支撑股价， 该股

自

8

月底以来持续回落，

9

月下跌

34.13%

，

10

月份以后开始止跌企稳，

月度涨幅达

8.47%

。 进入

11

月后，

该股在第一个交易日即告涨停。 公

开交易信息显示， 该股的涨停主要

是游资所为。 其中， 方正证券杭州

延安路营业部大举买入

1300

多万

元， 东兴证券莆田梅园路营业部、

山西证券太原府西街营业部等活跃

游资也积极参与。

综合来看， 该股前期反弹力度并

不强， 近日则跟随生物制药行业补

涨， 考虑到公司业绩短期难以大幅爆

发， 建议投资者短线谨慎操作， 注意

止盈。 （恒泰证券 王逸凡）

阳光电源等三新股今登陆创业板

� � � � �三家创业板公司———开能环

保

(300272)

、 阳光电源

(300274)

、

梅安森

(300275)

于

11

月

2

日即

今天联袂上市。

开能环保

(300272)

本次上市

2200

万股。 该股发行价格为

11.5

元

/

股， 对应市盈率为

36.28

倍。

开能环保在深交所创业板挂牌

上市， 标志着资本市场迎来了家庭

水处理行业第一家上市企业， 也意

味着家庭水处理这一全新的产业进

入了加速发展期。

开能环保成立于

2001

年， 是

一家专注于人居水处理技术研发和

产品制造的高新技术企业， 在国内

率先提出了 “全屋净水” 的人居用

水理念， 并最早制造出国家认可的

全屋净水设备。 公司的主要产品为

全屋型水处理设备整机、 多路控制

阀和复合材料压力容器等相关专业

部件。

2008

年

~2010

年公司营业

收入年均复合增长率达

31.09%

，

营业利润的复合增长率更是达到

73.75%

。

2010

年， 在国内全屋净

水设备和全屋软水设备的生产企业

中， 公司产品的市场占比分列第一

位和第三位。 截至目前， 公司已拥

有专利共

50

多项。

开能环保表示，

2011

年

~2015

年是公司五年成长期， 公司将通过

募集资金投资项目的建设投产， 完

善产业链， 丰富产品线， 缓解生

产瓶颈， 并提升技术研发实力，

增强市场竞争力； 同时， 还将有

助于公司进一步开拓国内、 国际

市场， 实现业务迅速扩张， 提高

市场占有率。 （刘晓晖）

阳 光 电 源

( 300274)

首 发

4480

万股， 本次上市

3584

万股，

发行价格为

30.5

元

/

股， 对应市盈

率为

41.48

倍。

阳光电源专注于太阳能等可再

生能源电源产品研发、 生产、 销售

和服务。 凭借着行业优势、 研发及

创新能力等核心竞争力， 公司在国

内光伏逆变器市场长期占据市场占

有率排名第一的位置，

2010

年国内

市场占有率达到

42.8%

。

公司具有持续的研发创新能力，

始终重视人才培养和研发投入， 从

2008

年到

2010

年每年的研发费用年

复合增长率达到

64%

。

2008

年 、

2009

年、

2010

年公司销售收入分别

达到

1

亿元、

1.8

亿元、

5.98

亿元。

发改委在

8

月推出国家层面的上网电

价政策， 虽然

1

元

/

千瓦时仅能使少

数日照条件好的省份盈利， 但预计后

续会有因地制宜的地方配套政策来促

进行业健康发展。

阳光电源此次募集资金项目主要

用于光伏逆变器产能扩大、 研发中心

以及营销服务平台的优化建设。 其

中， 年产

100

万千瓦太阳能光伏逆变

器项目， 生产高性价比的光伏逆变器

产品， 满足全国乃至全球快速增长的

光伏市场需求， 预计年新增收入

10

亿元、 新增净利润

1.72

亿元。 未来，

随着募投项目的完成， 阳光电源将突

破产能瓶颈， 进一步扩大规模优势，

进一步提升企业的市场竞争力。 据统

计， 券商首日预测平均价为

38.49

元， 较发行价高

26%

。 （王非 建业）

梅安 森

( 300275)

本 次 上 市

1177

万股， 该股发行价格为

26

元

/

股，

对应市盈率为

37.14

倍。

公司是一家专业从事煤矿安全生

产监测监控设备及成套安全保障系统

研发、 设计、 生产、 销售的国家火炬

计划重点高新技术企业。 募集资金拟

投向煤矿安全监控装备产业化基地及

研发实验中心， 总投资

1.84

亿元。

公司是国内领先的煤矿瓦斯安全

监测监控系统供应商， 四大系统产品

中瓦斯安全监控产品定位明确， 差异

化特征明显。 公司拥有的有效安全标

志数量达

96

个， 行业内排名第四位。

公司研发投入在行业内也处于领先水

平。 募集资金将增厚公司资本， 同

时募投项目有效解决公司产能不足

的问题， 有利于增强公司盈利能力，

拓展市场空间和应用领域。 根据当

前市场环境， 预计该股上市后定位

在

33

元

~38

元。 （钱向劲）

新股定位

IPO Pricing

厦门空港 航空和非航业务兼具看点

董丁

厦门空港

(600897)

今年前三

季度实现营业收入

7.6

亿元， 同比

增长

24%

； 实现归属母公司股东

的净利润

2.4

亿元， 同比增长

17%

； 基本每股收益

0.82

元， 完

成我们对公司全年预测的

75%

，

符合预期。

公司三季度收入和净利增速环

比继续提升。 三季度实现收入

2.6

亿元， 同比增长

21%

， 归属母公

司股东的净利润

0.92

亿元， 同比

增长

23%

， 主要受益于夏秋时刻

释放拉动航空性收入快速增长， 以

及员工成本的会计调整使各季度分

摊更加均衡。

跑道利用率存较大提升空间。

今年

1

月

~9

月公司实现航班起降

架次同比增长

15%

、 旅客吞吐量

同比增长

18%

。 公司高峰小时容

量从年初

25

架次提升至

28

架次，

为航空公司增加运力投放创造了条

件。 我们预计明后两年日均起降有

望实现

6%~8%

的年均增长， 且距

离腹地空域和跑道的能力仍有较大

的提升空间。

机场内航外线的比例仍有较大

提升空间。 在国内航空公司机型大型

化和国际化的趋势下， 预计公司航空

性收入将保持双位数较快增长。

公司商业租赁和特许经营收入贡

献

20%

。 公司商业盈利模式以租金、

保底

+

提成、 特许经营相结合， 并在

履约期内随着客流量的增长而稳步增

长。 明年机场商业将几乎全部重新招

标， 预计价格以及特许经营费的提

升， 将进一步拉动

2012

年

~2013

年

商业租赁业务快速增长， 保守预计

2012

年

~2013

年商业租赁和特许经

营费年均增长

25%

。

公司中短期内无重大资本开支。

未来两年， 公司原计划改造原

T1

、

T2

候机楼用于建设旅客配套服务业

务楼， 现已更改建设用途， 拟将

T1

拆除建货机坪、

T2

改造成远机位，

如此资本开支进一步节省， 又提高航

站楼的保障能力。

我们预计公司

2011

年

~2013

年

基本每股收益分别为

1.1

元、

1.31

元、

1.49

元， 年均复合增速达

15%~

20%

， 维持 “买入” 评级。 风险提

示： 新机场建设提前； 厦深高铁预计

于

2013

年开通。

（作者单位： 广发证券 执业编

号：

S0260511010014

）

吴比较

/

制图

000030


