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11

月

2

日 ， 证 券 时 报 网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有海通证券

分析师陈洁彬、 东莞证券分析师方

亮、 九鼎德盛分析师肖玉航。 以下

是几段精彩问答回放。

时报网友： 力帆股份

(601777)

能补仓吗？

陈洁彬： 自下跌以来， 力帆股

份昨日首次放量站上

60

日均线，

建议逢低补仓。

时报网友： 保龄宝

(002286)

、

万马电缆

(002276)

后市应该如何

操作？

陈洁彬： 保龄宝作为益生元系

列产品最大制造商、 产业链继续延

伸完善的生物产业龙头和健康经济

的积极倡导者与实践者， 目前持续

上涨， 预计仍有上升空间， 建议持

股。 万马电缆近期受到大股东增

持， 从中长线来看， 公司市场前景

良好， 建议持股。

时报网友： 濮耐股份

(002225)

什么价位能买进？ 短期投资价值

如何？

陈洁彬： 预计公司未来人工、

原材料成本仍将上行， 镁矿、 高毛

利产品投产将使盈利能力持平。 短

期有做头趋势， 建议逢高减仓。

时报网友： 新大陆

(000997)

和鼎立股份

(600614)

后市如何？

陈洁彬： 新大陆近期表现强于

大盘， 股价一路上扬， 短期超涨，

建议逢高部分减仓。 鼎立股份首次

站上

60

日线， 建议继续持股。

时报网友： 滨化股份

(601678)

连续多天有资金明显流入， 现价能

否买入？

方亮： 滨化股份主营环氧丙

烷、 烧碱等产品， 受益环氧丙烷

等产品上涨， 三季报不错。 烧碱

虽然价格回落， 但公司具有成本

优势， 新建四氯乙烯项目将进一

步提升循环一体化程度。 公司前

景看好， 动态市盈率较低， 建议

投资者分批低吸。

时报网友： 兴蓉投资

(000598)

和达安基因

(002030)

介入哪只股

票更好？

方亮： 这两只股票都是近期的

强势股。 兴蓉投资是近期热点环保

股， 仍有继续炒作的可能， 不过从

量价配合来看， 可能达安基因要略

好一些。

时报网友：

*ST

中葡

(600084)

三季报如何？ 能否扭亏？

肖玉航： 公司

2011

年前三季

度基本每股收益

-0.055

元， 基本每

股收益

(

扣除

) -0.12

元， 每股净

资产

1.32

元， 摊薄净资产收益

率

-4.1468%

。 中信国安集团入主

以后， 在经营上有了很大的改善，

前景看好， 可以关注。

（唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

中国联通

(600050)

评级：买入

评级机构：东方证券

得益于公司

3G

用户数的快速发展和

3G

ARPU

值保持稳定， 公司三季度实现

3G

通信

服务收入

93.03

亿元， 目前业绩已经同比转

正， 说明公司业绩迎来了同比的拐点 （环比拐

点已于一季度显现）。 补贴费用环比持平， 用

户补贴效益进一步提升。 西班牙电信分红及成

本上升导致业绩环比有所下降。 预计联通

10

月用户数环比增长势头不减。 简单来看， 如果

10

月至

12

月联通的

3G

用户数环比增长

12%

，

即可完成全年

2500

万的目标。

公司近期股价走强， 反映了基本面逐步好

转。 但从三季报情况来看， 公司的成本超出了

预期， 我们调高公司的人工成本及折旧水平，

从而调低

2011

年与

2012

年的每股盈利预测至

0.1

元和

0.24

元， 调高

2013

年的盈利预测至

0.5

元， 每股净资产分别为

3.42

元、

3.58

元和

3.93

元。 维持 “买入” 评级。 风险因素： 大盘

系统性风险；

3G

用户发展低于预期。

阳光照明

(600261)

评级：谨慎增持

评级机构：国泰君安证券

2011

年

1

月

~9

月公司实现营业收入、 净

利润分别同比增长

9.8%

、

23.5%

； 每股收益

0.48

元。 三季度收入

6.33

亿元， 同比增长

10.5%

； 归母净利润

1.06

亿元， 同比大增

121.8%

， 业绩超预期主要由于收到高效照明

推广补贴。 年初至

7

月稀土大幅上涨，

8

月开

始显著回落； 公司节能灯提价集中于

6

月至

8

月， 因此三季度毛利率开始复苏。 收入增长亦

主要得益于均价提升， 量的增长不大， 一方面

新增产能释放需要时间， 另一方面需保证订单

盈利。 期间费用控制较好。 高效照明补贴贡献

较大， 但今年国家采购时间略有推迟。

公司修订了增发预案， 将增发底价由

19.24

元

/

股调至

15.72

元

/

股， 上限由

4800

万

股增加至

5900

万股。 修订预案须经

11

月

15

日股东大会审议， 乐观预计年内能拿到批文。

增发底价下调主要为确保发行成功， 如果最终

价格等于底价， 较原方案或多摊薄

2%~3%

。

四季度稀土价格或继续调整， 毛利率望进

一步提升。 上虞厂房已逐步结顶， 将新增节能

灯产能超过

10%

。

LED

灯具已有飞利浦订单。

我们略微上调

2011

年

~2013

年每股盈利预测

分别至

0.59

元、

0.73

元与

0.91

元， 维持 “谨

慎增持” 评级。

南方建材

(000906)

评级：推荐

评级机构：华创证券

前三季度公司实现营业收入、 净利润同比

增长

84.4%

、

56.9%

， 每股收益

0.17

元， 符合

预期。 公司较高的净利润增速， 主要来自于资

产处置利得和投资收益。 对于钢材流通企业来

讲， 最为关键的是现金流是否充裕。 公司每股

经营活动现金流

0.22

元， 但同期财务费用增

加了

43%

， 资产负债率达到了

75%

， 规模扩

张情况下的融资压力较大， 增发完成后， 财务

风险将降低。

公司作为浙江物产集团两大上市公司之

一， 将是未来集团发展融资的主要平台。 预计

2011

年

~2013

年每股收益分别为

0.22

元、

0.39

元和

0.49

元， 尽管目前估值偏高， 但考虑公

司近几年的快速增长， 继续予以 “推荐” 评

级。 风险提示： 钢价波动； 营销网络建设慢于

预期； 加工配送能力仍较弱。

中视传媒

(600088)

评级：推荐

评级机构：银河证券

前三季度公司实现营业收入和净利润分别

同比增长

0%

和

15%

， 每股收益

0.127

元， 略

低于预期。 公司单季度业绩波动大， 除了经营

季节性因素外， 我们判断财务政策可能是重要

原因。 实际上公司的经营性现金流情况远优于

净利润。 由于公司财务政策不清晰以及广告代

理成本还未确定， 四季度业绩还会有较大的波

动。 不过， 从关联交易的预测来看， 四季度业

绩波动向上的概率大。

公司面临 “天时、 地利、 人和” 的历史性

机遇， 但当前还处于夯实基础的阶段。 广电总

局取消尾标广告政策影响短期业绩， 由此我们

调低公司

2011

年和

2012

年每股收益至

0.29

元和

0.57

元。 基于对央视产业化改革的良好

预期， 我们维持长期 “推荐” 评级， 但是考虑

到公司股价已经接近我们给予的合理估值， 建

议投资者用更审慎的投资眼光看待当前股价，

关注

11

月与央视广告关联交易定价的情况。

（罗力 整理）

转型钼铼矿业

*ST

偏转连续“一”字涨停

� � � �异动表现：

*ST

偏转

(000697)

连续两日 “一” 字地量涨停。

点评：

*ST

偏转

11

月

1

日，

公告称， 重大资产置换及发行股份

购买资产暨关联交易事项获得证监

会有条件通过。 本次交易完成后，

公司将成为一家具备较强竞争力的

有色矿采选类上市公司。

陕西炼石在经历

2006

年

ST

博信、

2009

年

ST

申龙两次借壳失

败后， 终于再战

ST

偏转而一举成

功， 迈出了踏入资本市场的第一

步。 根据相关资料显示， 陕西炼石

拥有丰富的钼矿资源， 此外， 其伴

生矿中新发现铼金属含量达

176.11

吨， 而铼金属在火箭、 导弹等多种

高温领域广泛使用。

在重组预期下，

*ST

偏转在

3

月底到

4

月初曾经连收

8

个涨停

板。 此后其股价随

A

股步入调整

期。 综合来看， 当前公司资产置换

方案获得通过后， 股价再次受到市

场热炒， 短线上涨可望有较大空

间， 但考虑到公司的矿产资源前景

仍存在不确定性， 投资者追涨的风

险较大， 应谨慎对待。

异动股扫描

Ups and Downs

雷曼光电

7

天

5

涨停 新牛股崭露头角

证券时报记者 钟恬

昨日

A

股午后大涨， 光电板

块全线飙升， 瑞丰光电

(300241)

、

三安光电

( 600703)

、 国星光电

(002449)

、 鸿利光电

(300219)

、 雷

曼光电

(300162)

等多只个股强势

涨停。 但跟其他光电概念股不同的

是， 雷曼光电早在

10

月底就先行

启动， 从

10

月

25

日至昨日

7

个交

易日中， 总共拉出

5

个涨停， 股价

从

11.67

元一路升至昨日收盘的

18.89

元， 阶段升幅竟达

61.87%!

昨日早盘该股以

17

元略微低

开， 此后震荡上行， 至

14

点

40

分

左右 ， 量能再度放大， 急拉至

18.89

元涨停板， 并牢牢封住涨停

至收盘。 昨日成交金额达

2.37

亿

元， 换手率也高达

39.25%

。

从深交所盘后公开信息来看，

昨日主要是游资在炒作该股。 湘财

证券上海金沙江路营业部以

763

万

元的买入额居买一席位， 同时也抛

售了

144

万元； 中信证券上海溧阳

路营业部、 广发证券辽阳民主路营

业部分别买入

631

万元和

546

万

元。 卖一席位的五矿证券深圳金田

路营业部在卖出

607

万元的同时也

买入

362

万元。 卖二、 卖三分别是

财通证券温岭东辉北路营业部、 浙

商证券温岭人民东路营业部， 分别

卖出

340

万元、

312

万元。

从本周一的

14.19

元至昨日收

盘， 该股连拉三板， 累计升幅已达

33.12%

， 累 计 换 手 率 已 超 过

100%

。

3

个交易日来， 买入额最

大的是一家机构专用席位， 该机构

于

11

月

1

日大手笔购入

1900

万

元。 此外， 近期活跃的席位五矿证

券深圳金田路证券营业部， 连续

3

个交易日上榜， 总共买入

882

万

元， 抛出

1149

万元。 湘财证券上

海金沙江路营业部和财通证券温岭

东辉北路营业部也各有两日上榜，

而这两家营业部也曾在

10

月

26

日

大举买入。

一位长期跟踪雷曼光电的余姓

分析人士表示， 昨日光电板块涨势

喜人， 主要是受政策刺激。 有消息

称，

11

月

4

日国家发改委将召开

淘汰白炽灯路线图新闻发布会， 受益

于产业政策作为 “十二五” 规划中节

能环保产业的重要部分， 发光二极管

（

LED

） 行业进入爆发增长期。

不过， 另有市场人士认为， 雷曼

光电先发制人， 除了光电概念以外，

与牵手中超这一利好也有一定关系。

公司

10

月

25

日与中超公司在北京举

行新闻发布会， 宣布双方签署中超联

赛广告设备合作协议， 公司由此成为

中超联赛

LED

设备制造类唯一合作

伙伴。 当天该股复牌后即缩量涨停。

公司在

10

月

26

日公布了第三季报，

尽管业绩表现中规中矩， 但无碍于该

股继续涨停。

余先生介绍，

6

月

18

日， 公司

刊登与中超联赛签订重大合作协议公

告， 此后有一波小行情， 之后因为

“雷七条” 事件掀起波澜， 股价仍告

下行。

8

月中至

9

月初该股又有一轮

升势， 在余先生看来主要受高送转分

配刺激。 而对于该股近日的急升， 余

先生认为， 游资连续推升后还会有上

冲空间， 但追涨则需谨慎。

三创业板新股首日涨势分化

钱伟海

昨天， 开能环保

( 300272)

、

阳 光 电 源

( 300274)

、 梅 安 森

( 300275)

三只创业板新股上市。

因近期中小盘股票特别是创业板指

数表现强劲， 因此当日上市的三只

创业板新股均出现上涨。 不过， 涨

幅差异明显， 涨幅最大的开能环保

收盘涨幅高达

118.26%

， 而涨幅最

小的阳光电源仅上涨

13.84%

。

开能环保作为

A

股家庭水处

理行业的第一家上市企业， 因行业

广阔的发展前景以及公司过往的高

成长性， 受到市场的热烈追捧。 开

能环保此次发行价格为

11.50

元，

发行市盈率也仅为

36.28

倍， 在

3

只新股中最低。 不过， 其当日逾

100%

的涨幅还是大大超出市场预

期， 收盘

118.26%

的涨幅在今年上

市新股首日涨幅中排名居前。 该股

不仅全天涨幅巨大， 而且全日波动

区间

22.67

元

~25.2

元， 波动相对

平稳， 而且收盘

25.10

元， 接近全

天最高价， 换手率达

94.66%

。

梅安森首日上涨

54.04%

， 涨

幅排名第二。 公司是专业从事煤矿

安全生产监测监控设备及成套安全

保障系统的高新技术企业， 成长性也

比较突出。 该股全天股价的波动区间

为

38

元

~40.6

元， 走势基本未受当

日市场大幅波动的影响。 收盘

40.05

元， 换手率亦达到

91.18%

。

阳光电源虽然涨幅居末， 但当日

波幅却是三新股中最大的。 该股当日

以

31

元开盘， 仅高于

30.5

元发行价

不到

2%

， 受其他两只新股大幅高开

的激励， 随后亦快速上扬， 并冲至

34.99

元的日内高位， 其后股价一度

回落至

33

元附近， 尾盘再度走高，

报

34.72

元， 换手率也有

84.04%

。

作为国内最大的光伏逆变器制造商、

国内领先的风能变流器企业， 公司本

身还是有较多看点， 但相对较高的发

行定价抑制了其首日表现。

从交易所盘后公布的交易信息来

看， 梅安森和阳光电源买入榜中出现

了许久未见的机构席位。 其中， 梅安

森有两家机构分别买入

1056

万元和

999

万元， 位居买入榜的第一、 第二

位。 当日涨幅相对较小的阳光电源同

样也有两家机构逢 “低” 买入， 买入

额达

2067

万元和

1797

万元， 居买入

榜的第一和第三位。 而首日大涨的开

能环保买入榜不出意外地均为券商营

业部席位。 （作者单位： 上海证券）

重组更名利好刺激

云煤能源放量上攻

� � � � 异 动 表 现 ： 周 三 云 煤 能 源

(600792)

量能大幅放大， 天量成交资

金大幅进入。

点评： 云煤能源前身是

*ST

马

龙

(600792)

，

11

月

1

日，

*ST

马龙

撤销特别处理， 股票简称变为 “云煤

能源”， 昆钢控股成为上市公司的控

股股东及实际控制人， 上市公司的主

营业务也由磷化工转变为煤化工， 资

产重整圆满完成。 值得关注的是， 重

组方昆钢控股承诺， 在此次重整完成

后三个月内， 将启动师宗县瓦鲁煤

矿、 大舍煤矿、 金山煤矿和五一煤矿

资产注入上市公司， 实现煤化工一体

化。 另外， 昆钢控股已与富源县政府

达成战略合作， 昆钢控股将积极参与

对富源地区煤炭资源的整合投资， 使

在富源地区的煤炭资源控制能力达到

储量约

5

亿吨， 以上资源待条件成熟

后也将注入上市公司。

受重组更名利好刺激， 该股周二

复牌当天即 “一” 字涨停， 昨日再度

涨停， 但在早盘放出天量， 应警惕资

金高位出局。 短线来看， 继续介入的

风险大增， 投资者可待其回调后择机

关注。 （恒泰证券 李向勇）

宜昌交运等四新股今登陆中小板

� � � � �宜昌交运

(002627)

本次上

市

2690

万股。 该股发行价格为

13

元

/

股， 对应市盈率为

20.31

倍。

作为中国道路旅客运输一级

企业， 宜昌交运的核心业务为旅

客运输服务， 最突出特点是能通

过旗下拥有的车辆、 客船、 客运

站、 旅游码头提供水陆一体化联

运服务 ， 实现公路、 水路中转

“零换乘”。 相关分析师认为， 随

着湖北鄂西区域旅游资源的逐步

开发以及配套设施的建设， 鄂西

地区旅游客运发展前景广阔， 宜

昌交运具备利用鄂西生态旅游与

长江三峡旅游资源优势， 进一步

做大旅游客运业务的潜力。

据了解， 宜昌交运本次公开发

行募集资金将主要用于宜昌汽车客

运中心站、 新型三峡游轮旅游客运

和鄂西生态文化旅游圈公路旅游客

运等三个项目的投资， 将进一步提

高公司的竞争力。 （吴蒙）

龙生股份

(002625)

本次上市

1553

万股。 该股发行价格为

11.18

元

/

股， 对应市盈率为

24.81

倍。

公司是专业的汽车座椅金属

零部件制造商， 主要从事各类汽

车座椅滑轨、 调角器及升降器等

功能件和座椅系统其他冲压零部

件的研发、 生产和销售， 募集资

金拟投资于汽车座椅功能件及关

键零部件生产基地项目、 精密模

具研发制造中心项目， 项目投资

总额

2.48

亿元。

公司在主要产品上的技术和质

量优势明显， 滑轨、 调角器、 升降

器等产品的主要质量指标均领先于

行业平均水平。 公司拥有稳定的总

成商客户群， 产品被广泛运用于上

海通用、 上汽乘用车等知名内资和

合资企业的多款畅销车型， 并已与

多家企业达成新的订单。 募投项目

旨在提升产能及模具开发能力， 预

计该股上市后定位在

13

元左右。

成都路桥

(002628)

本次上市

3400

万股。 该股发行价格为

20

元

/

股，

对应市盈率为

28.57

倍。

公司主营业务为公路桥梁建筑施

工， 拥有路桥工程施工总承包一级等

7

项资质，

2010

年在成都市公路建筑

施工市场占有率为

14.89%

。 本次发

行募集资金拟投向购买施工设备项目

和补充公路工程施工业务运营资金项

目， 总投资

3.18

亿元。

公司

BT

项目运营经验丰富， 目

前

8%

的营业收入来自于

BT

项目，

所有

BT

项目回款控制良好。 公司盈

利水平突出， 毛利率和费用率都处于

行业最好或较好水平。 作为一家早期

改制的民营企业， 公司的资金运用效

率更高。 综合考虑， 公司是立足四川

的国内质地优良的民营建筑企业， 分

享川渝地区未来的投资机会， 并逐步

开拓省外市场， 未来有望实现稳步增

长。 结合当前市场环境， 该股上市后

定位在

22

元左右。

仁智油服

(002629)

本次上市

2291

万股。 该股发行价格为

15

元

/

股，

对应的市盈率为

33.33

倍。

公司是国内服务能力较强、 市场

占有率相对较高的民营钻井液技术服

务提供商， 是国内能够提供一体化、

一站式钻井液技术服务的优势企业之

一。 本次发行募集资金拟投向钻井液

技术服务能力建设项目、 钻井液材料

生产改扩建项目、 省级企业技术中心

升级项目。 总投资

2.81

亿元， 募集

资金投资总额为

1.96

亿元。

公司是中石化西南地区主要的钻

井液技术服务和油气田环保技术服务

提供商， 钻井液及油气田环保技术服

务占中石化西南地区市场份额的

55%

以上。 四川盆地是我国重要的天然气

产区之一， 随着四川地区普光、 元坝

等大型气田的发现以及勘探开采的深

入， 公司在西南地区的发展具稳定性

和可持续性。 预计该股上市后定位在

19

元左右。 （钱向劲）
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