
证券代码：

002185

证券简称：华天科技 公告编号：

2011-039

天水华天科技股份有限公司关于

全资子公司华天科技（西安）有限公司签订募集资金三方监管协议的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈

述或重大遗漏。

经中国证券监督管理委员会 《关于核准天水华天科技股份有限公司非公开发行股票的批

复》（证监许可

[2011]889

号文）核准，天水华天科技股份有限公司（简称

"

华天科技

"

、

"

公司

"

或

"

本公司

"

）向社会非公开发行人民币普通股（

A

股）

3,290

万股，每股发行价格为

11.12

元，募集资

金总额为

36,584.80

万元， 扣除发行费用

1,533.00

万元后的实际募集资金净额为

35,051.80

万

元。该项募集资金已于

2011

年

10

月

21

日到达募集资金专项账户，国富浩华会计师事务所（特

殊普通合伙）出具了国浩验字

[2011]703A173

号《验资报告》对募集资金到账情况进行了验证。

2011

年

11

月

7

日，公司通过募集资金专户向全资子公司华天科技（西安）有限公司（简称

"

西安公司

"

）增资

13,300.00

万元，用于其进行募集资金投资项目

"

集成电路高端封装测试生产

线技术改造项目

"

建设。

西安公司为进一步规范上述

13,300.00

万元募集资金的管理和使用， 保护投资者的利益，

根据深圳证券交易所《股票上市规则》、《中小企业板上市公司规范运作指引》等相关法律、法规

和规范性文件的有关规定，与昆仑银行股份有限公司西安分行（简称

"

昆仑银行

"

）和国信证券

股份有限公司（简称

"

国信证券

"

）签订了《募集资金三方监管协议》，协议主要内容如下：

一、西安公司本次募集资金存放在昆仑银行开设的募集资金专项账户，截止

2011

年

11

月

7

日，专户余额为

13,300.00

万元。该专户仅用于西安公司

"

集成电路高端封装测试生产线技术

改造项目

"

募集资金的存储和使用，不得用作其他用途。

西安公司如果以存单方式存放募集资金须通知国信证券， 并承诺存单到期后及时转入本

协议规定的募集资金专户进行管理或以存单方式续存，并通知国信证券。西安公司存单不得抵

押。

二、西安公司、昆仑银行应当共同遵守《中华人民共和国票据法》、《支付结算办法》、《人民

币银行结算账户管理办法》等法律、法规、规章。

三、国信证券作为华天科技的保荐机构，应当依据有关规定指定保荐代表人或其他工作人

员对西安公司募集资金使用情况进行监督。国信证券应当依据《中小企业板上市公司规范运作

指引》以及募集资金管理制度履行其督导职责，并有权采取现场调查、书面问询等方式行使其

监督权。西安公司和昆仑银行应当配合国信证券的调查与查询。国信证券每季度对西安公司现

场调查时应同时检查募集资金专户存储情况。

四、西安公司授权国信证券指定的保荐代表人马军、钮蓟京可以随时到昆仑银行查询、复

印西安公司专户的资料；昆仑银行应及时、准确、完整地向其提供所需的有关专户的资料。

保荐代表人向昆仑银行查询西安公司专户有关情况时应出具本人的合法身份证明； 国信

证券指定的其他工作人员向昆仑银行查询西安公司专户有关情况时应出具本人的合法身份证

明和单位介绍信。

五、昆仑银行按月（每月

5

日之前）向西安公司出具对账单，并抄送国信证券。昆仑银行应

保证对账单内容真实、准确、完整。

六、西安公司一次或

12

个月以内累计从专户中支取的金额超过

1,000

万元的，昆仑银行应

及时以传真方式通知国信证券，同时提供专户的支出清单。

七、国信证券有权根据有关规定更换指定的保荐代表人。国信证券更换保荐代表人的，应

将相关证明文件书面通知昆仑银行，同时按本协议的要求向西安公司、昆仑银行书面通知更换

后的保荐代表人联系方式。更换保荐代表人不影响本协议的效力。

八、 昆仑银行连续三次未及时向国信证券出具对账单或向国信证券通知专户大额支取情

况，以及存在未配合国信证券调查专户情形的，西安公司有权单方面终止本协议并注销募集资

金专户。

九、本协议自西安公司、昆仑银行、国信证券三方法定代表人或其授权代表签署并加盖各

自单位公章之日起生效，至专户资金全部支出完毕且国信证券督导期结束后失效。

特此公告。

天水华天科技股份有限公司董事会

二

○

一一年十一月九日

华夏基金管理有限公司关于

调整华夏经典配置混合型

证券投资基金基金经理的公告

公告送出日期：

２０１１

年

１１

月

９

日

１

公告基本信息

基金名称 华夏经典配置混合型证券投资基金

基金简称 华夏经典混合

基金主代码

２８８００１

基金管理人名称 华夏基金管理有限公司

公告依据 《证券投资基金信息披露管理办法》

基金经理变更类型 解聘

共同管理本基金的其他基金

经理姓名

王海雄

离任基金经理姓名 赵航

２

离任基金经理的相关信息

离任基金经理姓名 赵航

离任原因 因工作需要，调整基金经理。

离任日期

２０１１

年

１１

月

７

日

转任本公司其他工作岗位的

说明

—

是否已按规定在中国证券业

协会办理变更手续

是

注：赵航先生仍继续担任华夏红利混合型证券投资基金基金经理。

３

其他需要提示的事项

上述事项已按规定报中国证监会北京监管局备案。

特此公告

华夏基金管理有限公司

二

○

一一年十一月九日

华夏基金管理有限公司关于

增聘华夏红利混合型证券投资基金

基金经理的公告

公告送出日期：

２０１１

年

１１

月

９

日

１

公告基本信息

基金名称 华夏红利混合型证券投资基金

基金简称 华夏红利混合

基金主代码

００２０１１

基金管理人名称 华夏基金管理有限公司

公告依据 《证券投资基金信息披露管理办法》

基金经理变更类型 增聘

新任基金经理姓名 严鸿宴

共同管理本基金的其他基金

经理姓名

谭琦、赵航

２

新任基金经理的相关信息

新任基金经理姓名 严鸿宴

任职日期

２０１１

年

１１

月

７

日

证券从业年限

１０

年

证券投资管理从业年限

１０

年

过往从业经历

曾任中国工商银行总行计划财务部主任科员 （

１９９９

年

７

月至

２００１

年

４

月），大鹏证券有限责任公司研究员（

２００１

年

４

月至

２００１

年

１０

月），渤海

证券有限责任公司投资经理（

２００１

年

１０

月至

２００４

年

９

月），上汽集团财

务公司投资部经理 （

２００４

年

９

月至

２００８

年

４

月）。

２００８

年

４

月加入华夏

基金管理有限公司，曾任华夏平稳增长混合型证券投资基金基金经理、机

构投资经理。

其中：管理过公募基金的名称

及期间

基金主代码 基金名称 任职日期 离任日期

５１９０２９

华夏平稳增长混合型

证券投资基金

２０１０

年

２

月

４

日

２０１１

年

１１

月

７

日

是否曾被监管机构予以行政

处罚或采取行政监管措施

否

是否已取得基金从业资格 是

学历、学位 北京大学管理学硕士

是否已按规定在中国证券业

协会注册

／

登记

是

３

其他需要提示的事项

上述事项已按规定报中国证监会北京监管局备案。

特此公告

华夏基金管理有限公司

二

○

一一年十一月九日

（上接

D17

版）

资本性支出分析预测表

单位：人民币元

（

７

）营运资金增加额的预测

根据历史年度营运资金占主营业务收入的比例，分析判断被评估单位现状，以历年的营运资金占主营业务收入的比例平

均值为依据，预测年度按营运资金占主营业务收入的

６．８％

进行预测。详细情况如下表所示：

营运资金分析预测表

单位：人民币元

（

８

）净现金流预测

根据上述收入及费用的预测，计算出净现金流。详细情况如下表所示：

净现金流预测表

单位：人民币元

４．

折现率的确定

折现率是将未来的预期收益换算成现值的比率，按照收益额与折现率口径一致的原则，本次评估收益额口径为企业自由

现金流量，则折现率选取加权平均资本成本（

ＷＡＣＣ

）。

（

１

）选取对比公司

由于被评估单位非上市公司，无法直接计算其

Ｂｅｔａ

系数，因此无法直接估算出其加权资金成本，因此评估人员在上市公

司中寻找一些在主营业务范围、经营业绩和资产规模等均与被评估企业相当或相近的上市公司作为对比公司，通过估算对比

公司的

Ｂｅｔａ

系数来估算被评估企业的

Ｂｅｔａ

系数，并进而估算被评估企业的

ＷＡＣＣ

。在选取对比公司时评估人员考虑了以下

因素：

①

对比公司需要与被评估公司主营业务相同或相近；

②

对比公司近年的经营业绩与被评估企业相似；

③

对比公司的资产规模要尽量与被评估企业相当；

④

对比公司股票单一发行

Ａ

股股票，并且至少有

２

年（

２４

个月）的上市历史，并且股票交易活跃；

⑤

对比公司股票与选定的股票市场指标指数的

ｔ

相关性检验要全部通过。

根据上述标准，选取的对比公司如下：

证券代码 证券简称

注册资本

［单位］万元

经营范围

００２３１０．ＳＺ

东方园林

１５０２４．３９

研究、开发、种植、销售园林植物；园林环境景观的规划与设

计、园林绿化工程和园林维护，园林产品、园林（含高尔夫）机

械的生产与销售，公园运营等。（以工商管理部门核准内容为

准）

００２４３１．ＳＺ

棕榈园林

３８４００

承接园林绿化、园林建筑、喷泉、雕塑、市政工程；风景园林规

划设计、城乡规划设计、旅游规划设计、建筑设计、市政工程设

计、园林工程监理；种植、销售：花卉苗木、阴生植物；销售：园

林工程材料及园艺用品；经营本企业自产产品及技术的出口

业务和本企业所需的机械设备、零配件、原辅材料及技术的进

口业务，但国家限定公司经营或禁止进出口的商品及技术除

外。

３００１９７．ＳＺ

铁汉生态

１１６９６．５１４

水土保持，生态修复，园林绿化工程施工和园林养护，生态环

保产品的技术开发（不含限制项目）；风景园林工程设计专项

乙级、造林工程规划设计、造林工程施工、市政公用工程施工

总承包、土石方工程专业承包、园林古建筑工程专业承包（以

上各项按资质证书经营）；苗木的生产和经营，生物有机肥的

销售，进出口业务（按深贸管准证字第

２００３－４０１７

号证书办），

清洁服务（不含限制项目）。

数据来源：

Ｗｉｎｄ

资讯

详细数据如下表所示：

数据来源：

Ｗｉｎｄ

资讯

（

２

）被评估企业加权资金成本（

ＷＡＣＣ

）的估算

ＷＡＣＣ

（

Ｗｅｉｇｈｔｅｄ Ａｖｅｒａｇｅ Ｃｏｓｔ ｏｆ Ｃａｐｉｔａｌ

）代表期望的总投资回报率。它是期望的股权回报率和所得税调整后的债权回报

率的加权平均值。在计算总投资回报率时，第一步需要计算截至评估基准日，股权资金回报率和利用公开的市场数据计算债

权资金回报率。第二步，计算加权平均股权回报率和债权回报率。

①

股权回报率的确定

为了确定股权回报率，我们利用资本定价模型（

ＣＡＰＭ

）。

ＣＡＰＭ

是通常估算股权投资者期望收益率的方法。它可以用下列

公式表述：

Ｒｅ＝ Ｒｆ ＋ β×ＥＲＰ ＋ Ｒｓ

其中：

Ｒｅ

： 股权回报率

Ｒｆ

： 无风险回报率

β

：

Ｂｅｔａ

风险系数

ＥＲＰ

： 市场风险超额回报率

Ｒｓ

：公司特有风险超额回报率

分析估算

ＣＡＰＭ

， 我们采用以下几步：

第一步：确定无风险收益率

Ｒｆ

国债收益率通常被认为是无风险的，因为持有该债权到期不能兑付的风险很小，可以忽略不计。利用

Ｗｉｎｄ

资讯金融终端

选择从评估基准日到国债到期日剩余期限超过

５

年期的国债，并计算其到期收益率，取所选定的国债到期收益率的平均值作

为无风险收益率。经查询后计算得出无风险报酬率为

４．０３％

。

第二步：确定股权市场风险超额回报率

ＥＲＰ

股权风险收益率是投资者投资股票市场所期望的超过无风险收益率的部分。 正确地确定风险收益率一直是许多股票分

析师和资产评估师的研究课题。例如：在美国，

Ｉｂｂｏｔｓｏｎ Ａｓｓｏｃｉａｔｅｓ

的研究发现从

１９２６

年到

１９９７

年，股权投资年平均年复利

回报率为

１１．０％

，超过长期国债收益率（无风险收益率）约

５．８％

。这个超额收益率就被认为是股权投资风险超额收益率

ＥＲＰ

（

Ｅｑｕｉｔｙ Ｒｉｓｋ Ｐｒｅｍｉｕｍ

）。

借鉴美国相关部门估算

ＥＲＰ

的思路，我们对中国股票市场相关数据进行了研究，我们按如下方式计算中国股市的股权

风险收益率

ＥＲＰ

：

●

确定衡量股市整体变化的指数： 估算股票市场的投资回报率首先需要确定一个衡量股市波动变化的指数。 目前国内

沪、深两市有许多指数，但是我们选用的指数应该是能最好反映市场主流股票变化的指数，参照美国相关机构估算美国

ＥＲＰ

时选用标准普尔

５００

（

Ｓ＆Ｐ５００

）指数的经验，我们在估算中国市场

ＥＲＰ

时选用了沪深

３００

指数。沪深

３００

指数是

２００５

年

４

月

８

日沪深交易所联合发布的第一只跨市场指数，该指数由沪深

Ａ

股中规模大、流动性好、最具代表性的

３００

只股票组成，以综

合反映沪深

Ａ

股市场整体表现。沪深

３００

指数为成份指数，以指数成份股自由流通股本分级靠档后的调整股本作为权重，因

此选择该指数成份股可以更真实反映市场中投资收益的情况。

●

收益率计算年期的选择：所谓收益率计算年期就是考虑到股票价格是随机波动的，存在不确定性，因此为了合理稀释

由于股票非系统波动所产生的扰动，我们需要估算一定长度年限股票投资的平均收益率，以最大程度地降低股票非系统波动

所可能产生的差异。考虑到中国股市股票波动的特性，我们选择

１０

年为间隔期为计算

ＥＲＰ

的计算年期，也就是说每只成份股

的投资回报率都是需要计算其十年的平均值投资回报率作为其未来可能的期望投资回报率。另一方面，我们知道中国股市起

始于上世纪

９０

年代初期，但最初几年发展及不规范，直到

１９９７

年之后才逐渐走上正规，考虑到上述情况，我们在测算中国股

市

ＥＲＰ

时，计算的最早滚动时间起始于

１９９７

年，我们具体采用“向前滚动”的方法分别计算了

２００１

、

２００２

、

２００３

、…

２００９

和

２０１０

年的

ＥＲＰ

，也就是

２００１

年

ＥＲＰ

的计算采用的年期为

１９９７

年到

２００１

年数据（此时年限不足

１０

年），该年度

ＥＲＰ

的含义

是如果在

１９９７

年购买指数成份股股票持有到

２００１

年后每年平均超额收益率；

２００２

年的

ＥＲＰ

计算采用的年限为

１９９７

年到

２００２

年（此时年限也不足

１０

年），该年度

ＥＲＰ

的含义是如果在

１９９７

年购买指数成份股股票持有到

２００１

年后每年平均超额

收益率；以此类推，当计算

２００９

年的

ＥＲＰ

时我们采用的时间年期为

２０００

年到

２００９

年（

１０

年年期），该年度

ＥＲＰ

的含义是如

果在

２０００

年购买指数成份股股票持有到

２００９

年后每年平均超额收益率； 计算

２０１０

年

ＥＲＰ

时我们采用的年限为

２００１

年到

２０１０

年（

１０

年年期），该年度

ＥＲＰ

的含义是如果在

２００１

年购买指数成份股股票持有到

２０１０

年后每年平均超额收益率。

●

指数成分股的确定：沪深

３００

指数的成分股每年是发生变化的，因此我们在估算时采用每年年底时沪深

３００

指数的成

分股，既当计算

２０１０

年

ＥＲＰ

时采用

２０１０

年底沪深

３００

指数的成分股；计算

２００９

年

ＥＲＰ

时采用沪深

３００

指数

２００９

年底的

成分股。对于

２００１～２００４

年沪深

３００

指数没有推出之前，我们采用“外推”的方式，即采用

２００５

年年底沪深

３００

指数的成分股

外推到上述年份，既

２００１～２００４

年的成分股与

２００５

年末保持不变。

●

数据的采集：本次

ＥＲＰ

测算我们借助

Ｗｉｎｄ

资讯的数据系统提供所选择的各成分股每年年末的交易收盘价。由于成分

股收益中应该包括每年分红、派息等产生的收益，因此我们需要考虑所谓分红、派息等产生的收益，为此我们选用的年末收盘

价是

Ｗｉｎｄ

数据中的年末“复权”价。例如在计算

２０１０

年

ＥＲＰ

时选用数据是从

２００１－１２－３１

起至

２０１０－１２－３１

止的以

１９９７

年

１２

月

３１

日为基准的年末复权价，上述价格中已经有效的将每年由于分红、派息等产生的收益反映在价格中。

●

年收益率的计算采用算术平均值和几何平均值两种计算方法：

算术平均值计算方法：

设：每年收益率为

Ｒｉ

，则：

式中：

Ｒｉ

为第

ｉ

年收益率

Ｐｉ

为第

ｉ

年年末交易收盘价（后复权价）

设第

１

年到第

ｎ

年的收益平均值为

Ａｎ

，则：

式中：

Ａｎ

为第

１

年（当计算

２０１０

年

ＥＲＰ

是即

２００１

年）到第

ｎ

年收益率的算术平均值，

ｎ＝１

，

２

，

３

，…

１０

，

Ｎ

是计算每年

ＥＲＰ

时的有效年限，例如计算

２０１０

年时，

Ｎ＝１０

，计算

２００１

年时由于计算年限是从

１９９７

年到

２００１

年，因此

Ｎ＝４

。

几何平均值计算方法：

设第

１

年到第

ｉ

年的几何平均值为

Ｃｉ

，则：

Ｐｉ

为第

ｉ

年年末交易收盘价（后复权价）

●

无风险收益率

Ｒｆｉ

的估算：为了估算每年的

ＥＲＰ

，需要估算计算期每年的无风险收益率

Ｒｆｉ

，本次测算我们采用国债的

到期收益率（

Ｙｉｅｌｄ ｔｏ Ｍａｔｕｒａｔｅ Ｒａｔｅ

）作为无风险收益率。我们首先选择每年年末距到期日剩余年限超过

５

年的国债，然后根

据国债每年年末距到期日的剩余年限的长短将国债分为两部分， 分别为每年年末距国债到期日剩余年限超过

５

年但少于

１０

年的国债和每年年末距国债到期日剩余年限超过

１０

年的国债，最后分别计算上述两类国债到期收益率的平均值作为每年年

末的距到期剩余年限超过

１０

年无风险收益率

Ｒｆ

和距到期剩余年限超过

５

年但小于

１０

年的

Ｒｆ

。

●

估算结论：

将每年沪深

３００

指数成份股收益算术平均值或几何平均值计算出来后， 需要将

３００

个股票收益率计算平均值作为本年

算术或几何平均值的计算

ＥＲＰ

结论，这个平均值我们采用加权平均的方式，权重则选择每个成份股在沪深

３００

指数计算中的

权重；每年

ＥＲＰ

的估算分别采用如下方式：

算术平均值法：

ＥＲＰｉ ＝ Ａｉ － Ｒｆｉ

（

ｉ＝１

，

２

，…

Ｎ

）

几何平均值法：

ＥＲＰｉ ＝Ｃｉ － Ｒｆｉ

（

ｉ＝１

，

２

，…

Ｎ

）

通过估算我们可以分别计算出

２００１

、

２００２

、

２００３

、…、

２０１０

年每年的市场风险超额收益率

ＥＲＰｉ

，由于我们评估是要估算未

来的

ＥＲＰ

，因此我们最终需要选择上述

２００１－２０１０

年每年

ＥＲＰ

的平均值作为我们需要估算的未来的

ＥＲＰ

，我们的估算结果

如下：

２０１０

年市场超额收益率

ＥＲＰ

估算表

序号 年分

Ｒｍ

算术平均

值

Ｒｍ

几何平均

值

无风险收益率

Ｒｆ

（距到

期剩余年限超过

１０

年）

ＥＲＰ＝Ｒｍ

算术

平均值

－Ｒｆ

ＥＲＰ＝Ｒｍ

几何平均

值

－Ｒｆ

１ ２００１ １５．０６％ ８．３５％ ３．８３％ １１．２３％ ４．５２％

２ ２００２ ７．４５％ １．４０％ ３．００％ ４．４５％ －１．６０％

３ ２００３ １１．４０％ ５．６９％ ３．７７％ ７．６３％ １．９２％

４ ２００４ ７．４９％ １．９５％ ４．９８％ ２．５１％ －３．０３％

５ ２００５ ７．７４％ ３．２５％ ３．５６％ ４．１８％ －０．３１％

６ ２００６ ３６．６８％ ２２．５４％ ３．５５％ ３３．１３％ １８．９９％

７ ２００７ ５５．９２％ ３７．３９％ ４．３０％ ５１．６２％ ３３．０９％

８ ２００８ ２７．７６％ ０．５７％ ３．８０％ ２３．９６％ －３．２３％

９ ２００９ ４５．４１％ １６．８９％ ４．０９％ ４１．３２％ １２．８０％

１０ ２０１０ ４１．４３％ １５．１０％ ４．２５％ ３７．１８％ １０．８５％

１１

平均值

２５．６３％ １１．３１％ ３．９１％ ２１．７２％ ７．４０％

由于几何平均值可以更好表述收益率的增长情况，因此我们认为采用几何平均值计算的

Ｃｎ

计算得到

ＥＲＰ

更切合实际，

由于本次评估被评估标的资产的持续经营期超过

１０

年， 因此我们认为选择

ＥＲＰ ＝７．４０％

作为目前国内市场股权超额收益率

ＥＲＰ

未来期望值比较合理。

第三步：确定对比公司相对于股票市场风险系数

β

（

Ｌｅｖｅｒｅｄ Ｂｅｔａ

）

β

被认为是衡量公司相对风险的指标。投资股市中一个公司，如果其

β

值为

１．１

则意味着其股票风险比整个股市平均风

险高

１０％

；相反，如果公司

β

为

０．９

，则表示其股票风险比股市平均低

１０％

。利用

Ｗｉｎｄ

数据终端估算出对比公司的

β

值。详见

《对比公司数据及

βｕ

测算表》。

第四步：计算对比公司

Ｕｎｌｅｖｅｒｅｄ Ｂｅｔａ

和估算被评估企业

Ｕｎｌｅｖｅｒｅｄ Ｂｅｔａ

根据以下公式，分别计算对比公司的

Ｕｎｌｅｖｅｒｅｄ Ｂｅｔａ

：

ＬｅｖｅｒｅｄＢｅｔａ

ＵｎｌｅｖｅｒｅｄＢｅｔａ＝

———————————————

１＋

（

１ －Ｔ

）（

Ｄ／ Ｅ

）

式中：

Ｄ

：对比公司付息负债账面价值；

Ｅ

：对比公司股权价值；

Ｔ

：对比公司适用所得税税率；

将对比公司的

Ｕｎｌｅｖｅｒｅｄ Ｂｅｔａ

计算出来后， 可以取其平均值作为被评估企业的

ＵｎＬｅｖｅｒｅｄ Ｂｅｔａ

。 故被评估单位的

ＵｎＬｅｖｅｒｅｄ Ｂｅｔａ

值为

０．５４５３

。详细计算过程详见《对比公司数据及

βｕ

测算表》。

第五步：确定被评估企业的目标资本结构比率

在确定被评估单位目标资本结构时我们参考了被评估单位评估基准日账面资本结构及企业未来融资计划， 最后综合上

述两项指标确定被评估单位目标资本结构为零。

第六步：估算被评估企业在上述确定的目标资本结构比率下的

Ｌｅｖｅｒｅｄ Ｂｅｔａ

我们将已经确定的被评估企业资本结构比率代入到如下公式中，计算被评估企业

Ｌｅｖｅｒｅｄ Ｂｅｔａ

：

Ｌｅｖｅｒｅｄ Ｂｅｔａ ＝ Ｕｎｌｅｖｅｒｅｄ Ｂｅｔａ×

（

１＋

（

１－Ｔ

）

×Ｄ／Ｅ

）

式中：

Ｄ／Ｅ

：被评估企业确定的目标资本结构；

Ｔ

：被评估企业适用所得税率。

经上述计算，被评估企业

Ｌｅｖｅｒｅｄ Ｂｅｔａ

值为

０．５４５３

。详见下表：

加权资金成本计算表

第七步：估算公司规模超额收益率

Ｒｓ

公司规模超额收益率

Ｒｓ

，即由于被评估企业公司的规模产生的超额收益率，这部分的超额收益率的估算公式如下：

Ｒｓ ＝ ３．１３９％ － ０．２４８５％×ＮＢ

（

Ｒ２ ＝ ９０．８９％

）

其中：

Ｒｓ

： 被评估企业规模超额收益率；

ＮＢ

：为被评估企业净资产账面值（

ＮＡ＜＝１０

亿，当超过

１０

亿时按

１０

亿计算）。

将被评估企业的账面净资产换算为亿元单位后代入上式后可以计算公司规模超额收益率

Ｒｓ

。

详见上表。

第八步：计算被评估企业股权投资回报率

将恰当的数据代入

ＣＡＰＭ

公式中，计算出对被评估企业的股权期望回报率。

②

债权回报率的确定

债权回报率实际上是债权投资人投资到被评估企业所期望得到的投资回报率。 被评估单位目标资本结构中包括短期借

款和长期借款，对债权回报率的一个合理估计是将市场公允短期和长期银行贷款利率结合起来的一个估计。

③

加权资金成本

ＷＡＣＣ

的确定

股权期望回报率和债权回报率加权平均计算总资本加权平均回报率，权重为评估对象目标资本结构比例。加权资金成本

回报率

ＷＡＣＣ

利用以下公式计算：

ＷＡＣＣ ＝ Ｒ ｅ× Ｅ／

（

Ｄ＋Ｅ

）

＋Ｒ ｄ× Ｄ／

（

Ｄ＋Ｅ

）

×

（

１－Ｔ

）

其 中：

ＷＡＣＣ

：加权平均总资本回报率；

Ｅ／

（

Ｄ＋Ｅ

）：根据被评估企业目标资本结构估算的股权比率；

Ｒ ｅ

：股本期望回报率；

Ｄ／

（

Ｄ＋Ｅ

）：根据被评估企业目标资本结构估算的债权比率；

Ｒ ｄ

：债权期望回报率；

Ｔ

： 被评估企业适用所得税率。

ＷＡＣＣ

的详细计算过程详见《加权资金成本计算表》。

５．

评估值测算过程与结果

（

１

）根据上述预测，计算预测期内的企业自由现金流量，将各期现金流量折现，计算可流通口径下的企业经营活动企业整

体价值为

１６

，

９４１．５７

万元。详细情况如下表所示：

经营活动企业整体价值计算表

（

２

）经营活动付息债务价值

被评估单位经营活动付息债务为零。

６．

非经营性资产价值及溢余资产价值的评估

溢余资产是指与企业收益无直接关系的，超过企业经营所需的多余资产。

非经营性资产是指与企业正常经营收益无直接关系的，包括不产生效益的资产和评估预测收益无关的资产，第一类资产

不产生利润，第二类资产虽然产生利润但在收益预测中未加以考虑。

经分析被评估单位的溢余资产为其他应收款

－－－－

借款

２

，

９３３．３２

万元； 非经营性资产包括： 长期股权投资

１３

，

９４７．７０

万

元，应收股利

２

，

６５６．５２

万元；非经营性负债为应付股利

１

，

２００

万元、其他应付款

－－－－

借款

３

，

７６１．０４

万元。

７．

评估结果

收益法评估结果：

股东全部权益价值

＝１６

，

９４１．５７＋２

，

９３３．３２＋１３

，

９４７．７０＋２

，

６５６．５２－１

，

２００．００－３

，

７６１．０４

＝３１

，

５１８．０５

（万元）

六、本次关联交易的目的、风险、对策及对本公司的影响

（一）本次交易的目的

１．

此次出售泰达园林，是公司基于总体发展方向考虑的慎重决策，是公司集中有限资源、做大做强主业的重大举措之一，

公司将集中精力加大对其他支柱产业的投资和培育力度，通过其他优势产业的规模发展，稳步提升盈利能力。

２．

截至

２０１１

年

６

月

３０

日，公司资产负债率为

７１．８１％

，目前区域开发、金融股权投资等产业需要大量资金，本次交易若能

完成，将在一定程度上降低公司的资产负债率，公司将把回收的现金投入到增资渤海证券、获取新的区域开发项目等公司看

好的项目中去，有利于公司盘活资产，给投资者以更好的投资回报。

（二）本次交易对公司的影响

１．

本次交易若能完成，预计将为公司带来

１５

，

３０４．０４

万元的投资收益，将对公司

２０１１

年财务报表带来重要影响。同时，公

司将自

２０１１

年起不对泰达园林进行合并报表，预计将对公司以后年度的财务状况带来一定影响。

２．

本次交易若能完成，将有利于公司盘活资产，降低资产负债率，增强公司财务弹性。

七、独立董事意见

我们认为：董事会在召集、召开董事会会议的程序和过程中符合有关法律、法规及公司章程的规定。会上，有表决权的董

事（包括两名独立董事）一致表决通过了《关于出售全资子公司天津泰达园林建设有限公司

１００％

股权的议案》（其中关联董事

张军先生、马军先生、马恩彤女士和李萌先生对该议案回避行使表决权），董事会通过对此次决策和披露信息的审议，未发现

存在违反诚信原则的情形。

我们认为，此次出售泰达园林，是公司基于总体发展方向考虑的慎重决策，是公司集中有限资源、做大做强主业的重大举

措之一，公司将集中发展资源，加大对其他支柱产业的投资和培育力度，通过其他优势产业的规模发展，稳步提升盈利能力。

本次交易若能完成，将有利于盘活公司资产，公司将把回收的现金投入到增资渤海证券、获取新的区域开发项目等公司看好

的项目中去。

虽然本次交易构成关联交易，但公司关联董事张军先生、马军先生、马恩彤女士和李萌先生回避了表决，决策、表决程序

符合《深圳证券交易所上市规则》等法规的要求。本次交易的定价是以天津华夏金信资产评估有限公司出具的《天津泰达投资

控股有限公司拟收购股权所涉及的天津泰达园林建设有限公司股东全部权益价值资产评估报告》（华夏金信评报字［

２０１１

］

２０５

号）为依据，因此本次交易是公平、公允的，没有损害中小投资者的利益。

此外，我们将本着依法行使监督职能的原则，监督公司依照法律、法规和公司章程的规定推进此项工作，切实保障广大股

东的利益。

八、备查文件目录

（一）天津泰达股份有限公司第七届董事会第六次会议决议和经董事签字的会议记录及第七届董事会第六次会议决议公

告；

（二）天津泰达股份有限公司第七届监事会第六次会议决议和经监事签字的会议记录及第七届监事会第六次会议决议公

告；

（三）经独立董事签字确认的独立董事事前审核意见及独立董事意见。

特此公告

天津泰达股份有限公司

董 事 会

２０１１

年

１１

月

９

日

证券代码：

０００６５２

证券简称：泰达股份 公告编号：

２０１１－７７

天津泰达股份有限公司

独立董事关于相关事项的独立意见公告

本公司及董事会全体成员保证本公告内容的真实、准确和完整，对公告中的虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏负连带

责任。

天津泰达股份有限公司（以下简称“公司”）第七届董事会第六次会议审议通过《关于出售全资子公司天津泰达园林建设

有限公司

１００％

股权的议案》、《关于同意渤海证券增资扩股方案并放弃认购增资份额的议案》和《关于选举陈敏女士为公司独

立董事的议案》。根据《关于在上市公司建立独立董事制度的指导意见》、《上市公司治理准则》、《公司章程》等有关规定，作为

公司独立董事，我们认真阅读了公司提供的相关材料，基于个人独立判断，现就上述事项发表独立意见如下：

公司于

２０１１

年

１０

月

２１

日发出召开董事会会议的通知，

２０１１

年

１１

月

３

日在天津泰达环保有限公司会议室召开了董事

会会议，全体监事和高级管理人员列席了会议。我们认为：董事会在召集、召开董事会会议的程序和过程中符合有关法律、法

规及公司章程的规定。会上，有表决权的董事（包括两名独立董事）一致表决通过了《关于出售全资子公司天津泰达园林建设

有限公司

１００％

股权的议案》（关联董事张军先生、马军先生、马恩彤女士和李萌先生回避表决）、《关于同意渤海证券增资扩股

方案并放弃认购股份的议案》（关联董事张军先生、马军先生、马恩彤女士和李萌先生回避表决）和《关于选举陈敏女士为公司

独立董事的议案》，董事会通过对此次决策和披露信息的审议，未发现存在违反诚信原则的情形。

一、关于出售全资子公司天津泰达园林建设有限公司

１００％

股权的事项

根据公司发展战略的需要，为集中精力做大区域开发和金融股权投资产业，公司拟以

３１

，

５１８．０５

万元的价格，将全资子公

司天津泰达园林建设有限公司（以下简称：“泰达园林”）

１００％

的股权出售给实际控制人天津泰达投资控股有限公司，本次交

易若能完成，公司将不再持有泰达园林股权。

我们认为，此次出售泰达园林，是公司基于总体发展方向考虑的慎重决策，是公司集中有限资源、做大做强主业的重大举

措之一，公司将集中发展资源，加大对其他支柱产业的投资和培育力度，本次交易若能完成，将降低公司的资产负债率，盘活

公司资产，公司将把回收的现金投入到增资渤海证券、获取新的区域开发项目等公司看好的项目中去。

虽然本次交易构成关联交易，但公司关联董事张军先生、马军先生、马恩彤女士和李萌先生回避了表决，决策、表决程序

符合《深圳证券交易所上市规则》等法规的要求。本次交易的定价是以天津华夏金信资产评估有限公司出具的《天津泰达投资

控股有限公司拟收购股权所涉及的天津泰达园林建设有限公司股东全部权益价值资产评估报告》（华夏金信评报字［

２０１１

］

２０５

号）为依据，因此本次交易是公平、公允的，没有损害中小投资者的利益。

此外，我们将本着依法行使监督职能的原则，监督公司依照法律、法规和公司章程的规定推进此项工作，切实保障广大股

东的利益。

二、关于增资渤海证券并认购其他股东放弃增资份额的事项

公司于

２０１１

年

８

月

１５

日召开了第七届董事会第三次会议，审议渤海证券的增资事宜。鉴于目前公司区域开发业务的资

金需求较大，结合当前资金状况和外部融资环境，董事会同意渤海证券的增资方案，但放弃认购增资份额，并将该议案提请公

司

２０１１

年第二次临时股东大会审议。公司

２０１１

年第二次临时股东大会以占表决权

４４．７８％

股份（未达到

５０％

多数）同意渤海

证券增资方案，以占表决权

８６．９８％

股份反对公司放弃认购增资份额，因此该议案未获通过。会后公司经慎重考虑，决定多方

筹措资金以参与此次渤海证券的增资，公司拟按现有持股比例认购其增发股份，并认购其他股东放弃的增资份额。

我们认为，本次增资是为了支持渤海证券扩充资本实力以提升市场竞争力，同时也是为了尊重广大投资者的意愿。我们

也注意到，目前公司区域开发业务较大规模的资金需求，公司需妥善做好现有资金的筹划安排，并通过出售部分资产获取的

资金，才能参与本次增资扩股工作。我们将本着依法行使监督职能的原则，监督公司依照法律、法规和公司章程的规定推进此

项工作，切实保障广大股东的利益。

虽然本次交易构成关联交易，但公司关联董事张军先生、马军先生、马恩彤女士和李萌先生回避了表决，决策、表决程序

符合《深圳证券交易所上市规则》等法规的要求，因此本次交易是公平、公允的，也维护了广大股东的利益。

三、关于选举陈敏女士为公司独立董事的事项

我们就独立董事候选人陈敏女士任职资格发表独立意见：

１．

公司董事会提名陈敏女士为第七届董事会独立董事候选人提名程序合法、有效；

２．

经审查，本次被提名的独立董事候选人陈敏女士不存在被中国证监会确定为市场禁入者，以及禁入尚未解除的现象；

３．

同意本次董事会确定陈敏女士为独立董事候选人，并以提案方式提请公司股东大会审议。

特此公告

独立董事：缐恒琦、肖红叶

２０１１

年

１１

月

９

日

证券代码：

０００６５２

证券简称：泰达股份 公告编号：

２０１１－８０

天津泰达股份有限公司关于

召开

２０１１

年第三次临时股东大会的通知

本公司及董事会全体成员保证本公告内容真实、准确和完整，并对公告中的任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏负

连带责任。

重要内容提示

●

会议召开时间：

２０１１

年

１１

月

２４

日

１４

：

３０

●

会议召开地点：天津泰达环保有限公司（天津市津南区双港开发区东侧）

●

会议方式：现场方式和网络投票相结合

天津泰达股份有限公司第七届董事会第五次会议决定于

２０１１

年

１１

月

２４

日 （周四）

１４

：

３０

召开

２０１１

年第三次临时股东

大会，现将会议有关决议事项通知如下：

一、召开会议基本情况

（一）召开时间：

２０１１

年

１１

月

２４

日（周四）

１４

：

３０

，会期半天；

现场会议召开时间：

２０１１

年

１１

月

２４

日（周四）

１４

：

３０

网络投票时间： 通过深圳证券交易所交易系统进行网络投票的时间为

２０１１

年

１１

月

２４

日交易日

９

：

３０～１１

：

３０

，

１３

：

００～

１５

：

００

；通过深圳证券交易所互联网投票系统投票的开始时间（

２０１１

年

１１

月

２３

日

１５

：

００

）至投票结束时间（

２０１１

年

１１

月

２４

日

１５

：

００

）的任意时间。

（二）现场会议召开地点：天津泰达环保有限公司二楼报告厅（天津市津南区双港开发区东侧）

（三）召集人：公司董事会；

（四）召开方式：现场方式和网络投票相结合；

（五）出席对象：

１．

截止

２０１１

年

１１

月

１８

日下午收市后，在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司登记在册的本公司全体股东或其

授权委托代理人；

２．

本公司董事、监事和高级管理人员；

３．

本公司聘请的律师、财务顾问等相关人员。

二、会议审议事项

（一）《关于出售全资子公司天津泰达园林建设有限公司

１００％

股权的议案》；

（二）《关于增资渤海证券并认购其他股东放弃增资份额的议案》；

（三）《关于选举陈敏女士为公司独立董事的议案》。

注：

１．

上述议案

１

、

２

为关联交易事项，关联股东天津泰达集团有限公司将回避表决；

２．

上述议案

３

关于陈敏女士的任职资格，需深圳证券交易所的审核无异议后，方可提交股东大会审议。

披露情况：上述议案内容详见

２０１１

年

１１

月

４

日《中国证券报》、《证券时报》和公司指定信息披露网站

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．

ｃｏｍ．ｃｎ

。

三、股东大会会议登记方法

（一）登记方式：

１．

个人股东：持股东账户卡、身份证原件和证券公司营业部出具的

２０１１

年

１１

月

１８

日下午收市时持有“泰达股份”股票

的凭证原件办理登记；

２．

法人股东：持股东账户卡、营业执照复印件、加盖公章的授权委托书和出席人身份证原件办理登记；

３．

代理人出席会议应持有本人身份证原件、股东账户卡、授权委托书和证券公司营业部出具的

２０１１

年

１１

月

１８

日下午

收市时持有“泰达股份”股票的凭证原件办理登记；

４．

股东可以采用电话、信函和传真方式登记。

（二）登记时间：

２０１１

年

１１

月

２１

日至

１１

月

２２

日（

９

：

００～１７

：

００

）。

（三）登记地点：公司董事会秘书处（天津市河西区解放南路

２５６

号泰达大厦

２０

层）；邮政编码：

３０００４２

；联系电话：

０２２－

２３２０１２７２

；联系传真：

０２２－２３２０１２７７

；联系人：谢剑琳女士、王菲女士。

四、参与网络投票的股东的身份认证与投票程序

（一）采用交易系统投票的投票程序

１．

本次股东大会通过深圳证券交易所交易系统进行网络投票的时间为

２０１１

年

１１

月

２４

日

９

：

３０～１１

：

３０

、

１３

：

００～１５

：

００

，投

票程序比照深圳证券交易所新股申购业务操作。

２．

投票代码：

３６０６５２

；投票简称为：泰达投票。

３．

股东投票的具体流程

（

１

）买卖方向为买入投票；

（

２

）在“委托价格”项下填报本次股东大会议案序号，

１．００

元代表议案

１

。每一议案以相应的委托价格分别申报，具体如下

表所示：

序号 议案内容 对应申报价格

总议案 表示对以下议案统一表决

１００．００

元

１

《关于出售全资子公司天津泰达园林建设有限公司

１００％

股权的议案》

１．００

元

２

《关于增资渤海证券并认购其他股东放弃增资份额的议案》

２．００

元

３

《关于选举陈敏女士为公司独立董事的议案》

３．００

元

注：本次股东大会投票，对于总议案进行投票视为对所有议案表达相同意见。股东通过交易系统重复投票的，以第一次有

效投票为准。即如果股东先对相关议案投票表决，再对总议案投票表决，则以已投票表决的相关议案的表决意见为准，其他未

表决的议案以总议案的表决意见为准；如果股东先对总议案投票表决，再对相关议案投票表决，则以总议案的表决意见为准。

（

３

）在“委托股数”项上填报表决意见，表决意见对应的申报股数如下：

表决意见种类 对应申报股数

同意

１

股

反对

２

股

弃权

３

股

（

４

） 对议案的投票只能申报一次，不能撤单。

（

５

） 不符合上述规定的投票申报，视为未参与投票。

（

６

）投票举例

①

股权登记日持有“泰达股份”股票的投资者，对公司全部议案投同意票，其申报如下：

投票代码 投票简称 买卖方向 委托价格 委托股数

３６０６５２

泰达投票 买入

１００．００

元

１

股

②

如某股东对议案一投反对票，对议案二投弃权票，申报顺序如下：

投票代码 投票简称 买卖方向 委托价格 委托股数

３６０６５２

泰达投票 买入

１．００

元

２

股

３６０６５２

泰达投票 买入

２．００

元

３

股

（二）采用深圳证券交易所互联网投票系统投票的投票程序

１．

通过深圳证券交易所互联网投票系统投票时间为

２０１１

年

１１

月

２３

日

１５

：

００

至

２０１１

年

１１

月

２４

日

１５

：

００

。

２．

股东通过互联网投票系统进行网络投票，需按照《深圳证券交易所投资者网络服务身份认证业务实施细则》的规定办理

身份认证，取得“深圳证券交易所数字证书”或“深圳证券交易所投资者服务密码”。股东获取身份认证的具体流程如下：

（

１

）申请服务密码的流程

登陆网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｌｔｐ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

的密码服务专区注册，填写“姓名”、“证券帐户号”等相关信息并设置服务密码，如申请

成功，系统会返回一个

４

位数字的激活校验码。

（

２

）激活服务密码

股东通过深圳证券交易所交易系统比照买入股票的方式，凭借“激活校验码”激活服务密码。

如服务密码激活指令

１１

：

３０

前发出的，当日

１３

：

００

即可使用；如服务密码激活指令

１１

：

３０

后发出的，次日方可使用。

服务密码激活后可长期有效，在参加其他网络投票时不必重新激活。密码激活后如遗失可通过交易系统挂失，挂失后可

重新申请，挂失方法与激活方法类似。

申请数字证书的，可向深圳证券信息公司或其委托的代理发证机构申请。

申请数字证书咨询电话：

０７５５－８３９９１８８０／２５９１８４８５／２５９１８４８６

申请数字证书咨询电子邮件地址：

ｘｕｎｉｎｇｙａｎ＠ｐ５ｗ．ｎｅｔ

网络投票业务咨询电话：

０７５５－８３９９１０２２／８３９９０７２８／８３９９１１９２

３．

股东根据获取的服务密码或数字证书可登录

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｌｔｐ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

的互联网投票系统进行投票。

（

１

）登录

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｌｔｐ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

，在“上市公司股东大会列表”选择“天津泰达股份有限公司

２０１１

年第二次临时股东大会

投票”；

（

２

）进入后点击“投票登录”，选择“用户名密码登陆”，输入您的“证券户号”和“服务密码”；已申领数字证书的投资者可选

择

ＣＡ

证书登录；

（

３

）进入后点击“投票表决”，根据网页提示进行相应操作；

（

４

）确认并发送投票结果。

４．

股东通过网络投票系统投票后，不能通过网络投票系统更改投票结果。

五、其他事项

（一）本次股东大会的现场会议会期半天，出席会议的股东食宿、交通费用自理。

（二）网络投票期间，如投票系统遇突发重大事件的影响，则本次会议的进程另行通知。

（三）授权委托书剪报、复印或按以下格式自制均有效。

特此公告

天津泰达股份有限公司

董 事 会

２０１１

年

１１

月

９

日

附件

１

： 授权委托书

兹委托 先生（女士）代表本人出席天津泰达股份有限公司

２０１１

年年第三次临时股东大会，并行使对会议议案行

使 表决权。

委托人（签字）： 受托人（签字）：

委托人身份证号： 受托人身份证号：

委托人持股数： 证券帐户卡：

法人股东单位（盖章）：

授权日期：

２０１１

年 月 日

证券代码：

０００６５２

证券简称：泰达股份 公告编号：

２０１１－７９

天津泰达股份有限公司关于

增资渤海证券并认购其他股东放弃增资

份额的关联交易公告

本公司及董事会全体成员保证本公告内容的真实、准确和完整，对公告中的虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏负连带

责任。

天津泰达股份有限公司第七届董事会第六次会议于

２０１１

年

１０

月

２１

日以传真和电子邮件方式通知各位董事，本次会议

于

２０１１

年

１１

月

３

日在天津泰达环保有限公司会议室召开。出席本次会议的董事八人。本公司应表决董事八人，实际行使表

决权八人，因本事项涉及关联交易，关联董事张军先生、马军先生、马恩彤女士和李萌先生回避表决。会议符合《公司法》和《公

司章程》的有关规定。会议由董事长张军先生主持，审议通过了如下事项，现公告如下：

一、交易概述

（一）交易基本情况

公司参股公司渤海证券股份有限公司（以下简称“渤海证券”）根据经营发展的需要，拟进行新一轮增资扩股工作，拟以

１．５

元

／

股（以评估结果确定最终价格）向现有股东增发股份

１０

亿股。

公司于

２０１１

年

８

月

１５

日召开了第七届董事会第三次会议，审议渤海证券的增资事宜。尽管截至

２０１１

年

３

月

３１

日，公司

账面货币资金为

１７７

，

５６１．９６

万元，但鉴于公司区域开发业务的资金需求较大，结合当前资金状况和外部融资环境，董事会同

意渤海证券的增资方案，但放弃认购增资份额，并将该议案提请公司

２０１１

年第二次临时股东大会审议。股东会以占表决权

４４．７８％

股份（未达到

５０％

多数）同意渤海证券增资方案，以占表决权

８６．９８％

股份反对公司放弃认购增资份额，因此该议案未

获通过。

会后公司经慎重考虑，决定多方筹措资金以参与此次渤海证券的增资，公司拟按现有持股比例认购其增发股份，并认购

其他股东放弃的增资份额。公司按现有持股比例认购渤海证券的增资份额，需增资

４０５

，

５６０

，

４８５．５０

元，根据渤海证券征询股

东方认购意向的结果测算，提请董事会在

４．５

亿元的额度内，授权公司管理层全权办理对渤海证券增资的相关事宜。渤海证券

此次增资若能完成，预计公司所持其股权比例将不高于

２７．７４％

且不低于

２７．０４％

。

（二）定价依据

渤海证券本次发行股份的每股价格以天津华夏金信资产评估有限公司出具的《天津市泰达国际控股（集团）有限公司拟

进行增资扩股所涉及的渤海证券股份有限公司股东全部权益价值资产评估报告》（华夏金信评报字［

２０１１

］

２２８

号）为基础。截

至

２０１１

年

３

月

３１

日， 渤海证券股份有限公司评估前账面资产总额计人民币

１

，

２７３

，

４２８．１０

万元， 负债总额计人民币

８２５

，

４１４．７５

万元，净资产总额计人民币

４４７８

，

０１３．３５

万元，评估后净资产计人民币

５２５

，

４２６．６９

万元，净资产评估值与原账面值比

较增加值为人民币

７７

，

４１３．３４

万元，增值率为

１７．２８％

。

对上述评估结果进行测算，截至

２０１１

年

３

月

３１

日，渤海证券每股净资产为

１．６３

元

／

股。

２０１１

年

５

月

３１

日，经渤海证券

２０１０

年度股东大会审议通过，渤海证券以

２０１０

年末可供分配利润向全体股东每

１０

股派送现金红利

０．９０

元，因此渤海证券

调整后的每股净资产为

１．５４

元

／

股。经渤海证券全体股东协商，同意本次增资价格为

１．５０

元

／

股。

公司现持有渤海证券

２７．０４％

的股权，若按持股比例认购渤海证券本次增发的新股，预计公司将出资

４０５

，

５６０

，

４８５．５０

元，

同时公司将认购渤海证券其他股东方放弃的增资份额，预计增资总额不超过

４．５

亿元。

（三）因增资前渤海证券的第一大股东天津市泰达国际控股（集团）有限公司与本公司属同一实际控制人控制，根据《深圳

证券交易所上市规则》的有关规定，上述事项构成重大关联交易，为此关联董事回避了表决。

（四）与会公司独立董事缐恒琦先生和肖红叶先生均对此次投资行为无异议。

（五）上述事项须经本公司

２０１１

年第三次临时股东大会审议通过后方可实施，本公司控股股东天津泰达集团有限公司及

关联董事将在本公司

２０１１

年第三次临时股东大会上回避对该提案的投票权。

若上述事项获得本公司股东大会批准，鉴于渤海证券系综合类证券公司，依照《证券公司管理办法》的有关规定，仍尚需

获得中国证监会批准后才能实施，敬请广大投资者注意投资风险。公司将根据渤海证券增资的进展情况，及时履行信息披露

义务。

（六）上述行为不存在重大法律障碍。

二、关联方介绍

（一）天津市泰达国际控股（集团）有限公司：

１．

名称：天津市泰达国际控股（集团）有限公司；

２．

住所：天津经济技术开发区盛达街

９

号泰达金融广场

１１

层；

３．

公司类型：有限责任公司；

４．

法定代表人：刘惠文；

５．

注册资本：

１０

，

６１３

，

６４７

，

６００

元人民币；

６．

实收资本：

１０

，

６１３

，

６４７

，

６００

元人民币；

７．

主营业务：重点对金融业及国民经济其他行业进行投资控股；监督、管理控股投资企业的各种国内、国际业务；投资管

理及相关咨询服务；进行金融综合产品的设计，促进机构间协同，推动金融综合经营；对金融机构的中介服务；金融及相关行

业计算机管理、网络系统的设计、建设、管理、维护、咨询服务、技术服务；资产受托管理；融资担保（以上范围内国家有专营专

项规定的按规定办理）；

８． ２０１０

年度净利润

８７９６．５８

万元人民币，净资产

１

，

０７５

，

９５８．３９

万元人民币。

（三）交易双方的关联关系

三、投资标的基本情况

（一）标的名称：渤海证券股份有限公司

（二）资产类别：股权投资

（三）渤海证券股份有限公司概况

１．

名称：渤海证券股份有限公司；

２．

住所：天津经济技术开发区第二大街

４２

号写字楼

１０１

室；；

３．

法定代表人：杜庆平；

４．

注册资本：

３

，

２２６

，

８６６

，

５２０

元人民币；

５．

公司类型：股份有限公司；

６．

经营范围：证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券承销与保荐；证券自营；证券资

产管理；证券投资基金代销；为期货公司提供中间介绍业务；中国证监会批准的其他业务（以上范围内国家有专营专项规定的

按规定办理）；

７．

渤海证券是经中国证监会批准设立的具有股票主承销资格的全国性大型证券公司。总部设在天津，下设北京、上海两

个管理总部。

８．

本次增资原则为：渤海证券向现有股东增发新股

１０

亿股，全体股东按所持比例认购。公司现持有渤海证券

２７．０４％

的

股权，若按持股比例认购渤海证券本次增发的新股，预计公司将出资

４０５

，

５６０

，

４８５．５０

元，同时公司将认购渤海证券其他股东

方放弃的增资份额，预计增资总额不超过

４．５

亿元。

９．

主要股东

本次增资前渤海证券前五大股东

序号 股东名称

原持有股份数

（万股）

股权比例

１

天津市泰达国际控股（集团）有限公司

１

，

６４２

，

８９０

，

５８８ ５０．９１％

２

天津泰达股份有限公司

８７２

，

４５９

，

７００ ２７．０４％

３

天津环球磁卡集团有限公司

１４４

，

９０６

，

１４９ ４．４９％

４

天津市津能投资公司

６３

，

７５８

，

７０６ １．９８％

５

天津市宁发集团有限公司

５８

，

５４２

，

０８４ １．８１％

渤海证券此次增资若能完成，预计公司所持其股权比例将不高于

２７．７４％

且不低于

２７．０４％

。本次增资后渤海证券的股东

及持股比例，需待渤海证券增发工作结束后方可确定。

１０．

公司持有渤海证券

２７．０４％

的股权，对渤海证券进行权益法核算。

２０１０

年，渤海证券实现净利润

３３

，

６８０．４２

万元，公司

从渤海证券获得的投资收益为

９

，

０７３．５３

万元，占公司净利润的

３１．６８％

。

（四）渤海证券最近三年及

２０１１

年

１－６

月财务状况

１．

渤海证券最近三年审计数据 （单位：万元）

年度 资产总额 负债总额 净资产 营业收入 营业利润 净利润

２０１０

年

１

，

２９４

，

５７０．５９ １

，

００６

，

１４９．８４ ２８８

，

４０１．７２ １２３

，

４２８．８８ ４７

，

８１４．８１ ３３

，

６８０．４２

２００９

年

１

，

３７８

，

１９５．１１ １

，

１０２

，

２３０．９１ ２７５

，

９４５．２４ １２９

，

０９０．６３ ５９

，

４９２．７０ ４７

，

９４４．０６

２００８

年

９３１

，

９１４．２０ ７０５

，

３９７．５６ ２２６

，

４９７．７５ ７０

，

８４４．６５ １６

，

１１５．８３ ２１

，

７３８．６４

２．

渤海证券

２０１１

年上半年财务数据 （单位：万元）

资产总额 负债总额 净资产 营业收入 营业利润 净利润

１１６８

，

８２８．３２ ７４２

，

５２２．９３ ４２６

，

３０５．３９ ４８

，

６０９．６０ ２１

，

４２５．４１ １６

，

１６０．０２

（五）除天津市泰达国际（集团）有限公司与本公司属同一实际控制人控制外，渤海证券与本公司前十名股东在产权、业

务、资产、债权债务、人员等方面无任何关系。

（六）渤海证券最近五年内没有受过行政处罚和刑事处罚。

（七）公司最近

１２

个月内未与渤海证券发生交易。

四、资金来源

截至

２０１１

年

６

月

３０

日，公司账面货币资金

２０．４７

亿元，短期借款

３７．７７

亿元，尽管目前区域开发产业所需资金规模及公

司短期借款偿债压力均较大，考虑到广大投资者的意愿，公司将妥善做好现有资金的筹划安排，多方筹措资金参与渤海证券

本次增资工作。

五、本次关联交易的目的、风险、对策及对本公司的影响

（一）投资目的

为支持渤海证券扩充资本实力以提升市场竞争力，同时尊重广大投资者的意愿，公司将妥善做好现有资金的筹划安排，

多方筹措资金参与渤海证券本次增资工作，支持渤海证券的经营发展。

（二）对公司的影响

渤海证券此次增资若能完成，公司所持其股权比例将不高于

２７．７４％

、不低于

２７．０４％

，公司仍将对渤海证券采取权益法核

算，预计不会对公司相关财务指标造成重大影响。

六、独立董事意见

我们认为：董事会在召集、召开董事会会议的程序和过程中符合有关法律、法规及公司章程的规定。会上，有表决权的董

事（包括两名独立董事）一致表决通过了《关于同意渤海证券增资扩股方案并放弃认购增资份额的议案》（其中关联董事张军

先生、马军先生、马恩彤女士和李萌先生对该议案回避行使表决权），董事会通过对此次决策和披露信息的审议，未发现存在

违反诚信原则的情形。

我们认为，本次增资是为了支持渤海证券扩充资本实力以提升市场竞争力，同时也是为了尊重广大投资者的意愿。我们

也注意到，目前公司区域开发业务较大规模的资金需求，公司需妥善做好现有资金的安排，多方筹措资金参与渤海证券本次

增资工作。我们将本着依法行使监督职能的原则，监督公司依照法律、法规和公司章程的规定推进此项工作，切实保障广大股

东的利益。

虽然本次交易构成关联交易，但公司关联董事张军先生、马军先生、马恩彤女士和李萌先生回避了表决，决策、表决程序

符合《深圳证券交易所上市规则》等法规的要求，因此本次交易是公平、公允的，也维护了广大股东的利益。

七、备查文件目录

（一）天津泰达股份有限公司第七届董事会第六次会议决议和经董事签字的会议记录及第七届董事会第六次会议决议公

告；

（二）天津泰达股份有限公司第七届监事会第六次会议决议和经监事签字的会议记录及第七届监事会第六次会议决议公

告；

（三）经独立董事签字确认的独立董事事前审核意见及独立董事意见。

特此公告

天津泰达股份有限公司

董 事 会

２０１１

年

１１

月

９

日

信息披露

Disclosure

D18

2011

年

11

月

9

日 星期三


