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Money Story

爱上投资 不悔做“韭菜姑娘”

证券时报记者 姚波

“股市是有点暗， 运气是有点惨，

股票的账户显得有点绿， 操作貌似简

单， 却入了陷阱……我有点小紧张，

叫做 ‘韭菜姑娘’， 也许赚钱对我反而

是奢望， 被套我不敢谈， 可怜赔掉嫁

妆……我有点小紧张， 叫做 ‘韭菜姑

娘’， 也许赚钱对我反而是奢望……”

24

岁的江苏徐州姑娘海星砂 （网

名）， 自进股市买中石油被套后， 屡战

屡败， 一首自制歌曲 《韭菜姑娘》 唱

红了网络。 自此， 缺乏经验的年轻女

股民入市后虽遭割肉， 执迷不悟屡赔

屡战， 像韭菜一样长一茬割一茬， 被

网友冠上 “韭菜姑娘” 的名号。 现实

生活中， 这样的姑娘却不在少数， 深

圳某创投公司从事文秘工作的安丹芳

就是其中一个。

从瞎折腾到有眉目

之前对股市和基金一窍不通， 在

公司同事的怂恿下， 安丹芳

2010

年入

市， 买得很是迷茫。 不过， 她认为总

要交学费， 不先买着试试看怎么行。

第一次买入的股票纯属偶然———当时

就在网上瞎看， 一只一只看， 看到跌

得差不多的股票， 又有向上的趋势就

买。 买得迷茫， 卖得迷糊， 陆续买

卖了很多股票， 她说现在看来都很

是盲目。

慢慢的， 经验积累多了， 小安也

学会了看一些技术指标， 知道看

K

线图、 分析趋势买卖。 用专业的话来

说， 她开始尝试右侧交易———如果看

到某只股票已经跌得比较惨， 但最近

出现向上趋势， 她觉得这样可以买

入。 从持股来看， 安丹芳是个短线的

操作者。 从出现趋势算起， 短的持有

两到三天， 一般拿半个月到一个月，

最多不过三个月。 可经验不总是管用

的， 有时候判断是正确的， 上涨的趋

势的确能够延伸， 但有时一涨却又开

始往下跌。

细数买过的股票， 浦发银行、

葛洲坝、 中航精机、 东阿阿胶、 富

安娜、 天原集团等不在少数， 金融

水利、 机械化工、 消费家纺等各行

各业都有， 小安承认自己基本是跟

着热点走。 今年

10

月， 安丹芳看见

媒体上炒消费股， 一看五粮液涨得

挺多就买了， 不过最近还亏一点。

她认为过年喝白酒比较多， 应该可

以继续持有。

今年买入的富安娜， 是她赚得最

多的一只。 她看到网络上有推荐， 再

看趋势， 发现走得不错， 就赶紧买入。

虽然赚到一些， 但她发现卖早了， 没有

赶上后续的行情。 不过， 最让她伤不起

的是一只化工股， 当时跟着热点炒， 但

这只化工股由于缺少基本面支撑， 进去

不久就下跌， 当时还抱着可以涨回来的

心理， 后来只有忍痛割肉。 一年多下

来， 亏多赚少， 小安的股票账户亏损逾

两成， 好在这并没有伤到 “韭菜姑娘”

的信心。

刚开始， 什么蓝筹股、

ST

、 中小

盘、 创业板， 小安都完全不懂， 现在她

不仅了解了很多术语和基本的分析方

法， 也开始慢慢理解这个市场的逻辑，

还总结出自己的经验。 比如， 入市前，

要好好学习基本面分析和技术分析知

识， 要有底子； 最好能看懂相关的财务

指标， 尽量买有业绩支撑的股票； 趋势

上也还要结合市场情绪， 如果市场整体

转悲观， 个股哪怕出现反转趋势也需要

谨慎考虑。

基金投资也有学问

除了股票， “韭菜姑娘” 也买了不

少基金。 广发全球农业、 大摩基础行

业、 南方优选价值、 宝盈增强收益等，

ETF

等上市基金也有一些， 金额从几百

到数千元。 选的有点多， 不过她是当时

觉得好就买， 加上本身投入资金量也不

多， 所以自己也觉得也无所谓。 今年由

于大盘不好， 除了货币基金， 其他基金

都暂时亏损， 其中， 杠杆分级基金买在

最高点， 亏损比较多。 不过， 小安账面

还有两只正收益的基金。

去年

7

月， 小安发现一只混合型

基金净值在

0.6

元左右， 看着便宜就买

入， 目前这只基金有将近

1%

的收益。

另一只是银华货币， 今年

5

月买入。

她说， 当时看到报道货币基金收益不

错， 就在所有的货币基金中随便挑了

一只， 至今已经有近

2%

的正收益。 现

在来看， 大类选对了， 不需要精挑细

选也能赚到正收益。 她也逐渐发现，

基金和股票一样也可以适当做波段，

市场下跌趋势形成， 可以考虑赎回，

跌到底的时候再买入。

缺少研究， 盲目入市， 跟着市场

热点走， 小安这个 “韭菜姑娘” 亏损

不少。 但她说不买就不了解市场， 并

不后悔。 不过， 她建议初入市没经验

的姑娘们尽量买少一点， 交学费就便

宜一点。 另外， 买什么都要事先做研

究， 如果没有研究就盲目买， 是对自

己的钱不负责。 她说， 做 “韭菜姑娘”

不怕， 刚开始不要太在意得失， 就是

最大胜利。
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读寓言学理财之八

詹何钓鱼以轻御重

� � � � 詹何以独茧丝为纶 ， 芒针为

钩， 荆筱为竿， 剖粒为饵， 引盈车

之鱼于百仞之渊、 汩流之中， 纶不

绝， 钩不伸， 竿不挠。 楚王闻而异

之， 召问其故。

詹何曰： “曾闻先大夫之言， 蒲

且子之弋也， 弱弓纤缴， 乘风振之，

连双鸧于云际， 用心专， 动手均也。

臣因其事， 放而学钓， 五年始尽其

道。 当臣之临河持竿， 心无杂虑， 惟

鱼之念， 投纶沈钩， 手无轻重， 物莫

能乱。 鱼见臣之钩饵， 犹尘埃聚沫，

吞之不疑。 所以能以弱制强， 以轻致

重也。 大王治国诚能若此， 则天下可

运于一握， 将亦奚事哉？”

这个寓言选自 《列子·汤问》， 詹

何用单根蚕丝做钓线， 用尖细如芒的

针做鱼钩， 用细小的竹子做钓竿， 将

一粒饭剖为两半来做钓饵。 他能在有

百仞深渊、 流水湍急的河流之中， 钓

到可以装满一辆车的大鱼， 钓丝不会

拉断， 钓钩没有被扯直， 钓竿没有被

拉弯。

这时候楚王听说了他的能力之

后觉得很惊异， 就把詹何招进王宫

问他原因。

詹何说： “我听先大夫说过， 蒲

且子射箭用弱弓细缴， 借助风力把箭

射出去， 一箭可以射中两只黄鹂于高

空之中， 这是因为他用心专一， 用力

均匀。”

詹何模仿着蒲且子射箭的方法钓

鱼， 经过五年的学习， 终于掌握住了

其中的奥秘。 当他在河边持竿钓鱼时，

心中没有一丝杂念， 一心只想着钓

鱼， 丢线沉钩， 手上用力均匀， 思想

不受外界干扰。 鱼儿看见钓饵， 都以

为是水里的尘埃或者泡沫， 毫不迟疑

地吞食， 吞食它不会怀疑的。 所以，

詹何能够用弱小的渔具钓到大鱼， 以

轻御重。

如果我们按照詹何钓鱼、 蒲且子射

箭的方法来定投基金， 不去想一夜暴

富， 而是资产保值增值， 跑赢通胀， 支

付未来子女的教育经费或者自己的养老

金， 那么， 利用定投这一简单的理财工

具， 平均分布投资的时间和投资金额，

不受外界市场牛熊转换的干扰， 经过多

年的积累， 足可以达成目标。

以广发 “赢定投” 为例， 从跨越

牛熊的最近

3

年表现来看，

2008

年

11

月

1

日至

2011

年

11

月

6

日， 选择

定投扣款日期为每月

1

日， 参照中证

500

指数， 级差

30%

， 均线为

250

日，

申购费率统一按照

0.6%

计算， 定投广

发优选、 广发核心、 广发稳健

3

只基

金 的 收 益 分 别 为

19.2%

、

17%

、

12.09%

。

而如果把时间拉长， 海通证券以

深证成指为例进行测算， 假定投资者

每月定投一次深证成指指数基金， 计

算从

2000

年

1

月到

2011

年

5

月任意

定投一年、 三年和五年的年化收益

(

按月滚动计算

)

。 不考虑资金投入时间

价值， 任意一年、 三年、 五年的简单

平均收益率均值在

10%~13%

之间， 而

考虑了资金投入时间价值的内部收益

均值高达

20%~28%

。

（广发基金市场部）

鹏华行业成长基金长期业绩平稳

风险控制能力出色

代宏坤 李颖

鹏华行业成长基金的特点是风

险管理能力较好， 在震荡市和下跌

市场表现都不错， 长期业绩表现相

对平稳。 该基金最近

4

个自然年度

回报均排名同类中上游，

2008

年

和

2010

年超越同类平均和基准

10

个百分点以上， 不过在牛市里表现

稍显不足。 据上海证券最新基金评

价数据显示， 该基金最近

3

年年化

收益率为

18.30%

， 大幅超越基准，

波动率和下行风险较低， 体现出较

好的风险控制能力， 风险管理能力

指标获得五星评级。

鹏华行业成长主要注重行业导

向的资产配置和成长性上市公司的

选择。 把握各行业发展趋势和市场

波动特征， 进行行业资产配置是该

基金投资的核心。 在行业的投资权

重确立后， 该基金将在各行业中重

点投资于预期收入或净利润增长率

超过行业平均水平的成长性公司，

这部分投资比例不低于基金股票资

产的

80%

。

鹏华行业成长积极把握市场趋

势、 调整仓位和行业配置， 股票投资

策略较为灵活。 该基金历史上股票持

仓水平并不高， 在

50%~75%

之间灵

活变动。 偏低的股票仓位利于其在市

场下行和震荡市场中减少损失， 但在

2007

年和

2009

年的上涨市场中涨幅

有限。

在行业配置上， 该基金根据市场

趋势变化和对行情的预判， 积极把握

行业的轮动机会， 以低估值周期行业

搭配阶段成长性较好的行业。 该基金

在三季度回避了地产、 建材、 煤炭等

强周期行业， 大幅增持信息技术行

业， 幅度达到

17.30%

。

同时， 该基金具有较强的选股能

力， 较小的资金规模有利于其灵活股

票策略的发挥， 季度间重仓股变动较

大。

2011

年三季度该基金着重发掘

非周期小市值股票， 十大重仓股中迪

威视讯、 益生股份、 海能达等个股均

为新晋重仓股， 在三季度取得

20%

左

右的涨幅。

（作者系上海证券基金评价研究

中心分析师）

基金经理素描：

天性成长派张卓

� � � �

“

投资是一个比较模糊的事

情

，

有时候就是灵感一现

，

如果能

把大方向想明白

、

看清楚

，

然后提

前布局就可以了

。

但有时候

，

想要

做到这些的确很难

。”

在去年底接

受证券时报记者专访时

，

张卓这样

总结自己的投资心得

。

而在看清大方向的前提下

，

张

卓又比较喜欢对具有独特性的公司

进行挖掘和投资

，

并结合基本面和

市场热点

，

践行自己的投资方法

，

并取得了优异的业绩

。

平时喜欢研究新东西

，

是张卓

的一个特点

，

这也成就了他对新行

业机会的把握

。

张卓透露

，

喜欢成长

投资风格

，

这跟自己的性格相关

：

“

我喜欢新鲜事物

，

去发掘和研究一

些新东西是很有趣的

。

如果你发现得

比别人快

，

或者在研究深度上超过别

人

，

就可能会有更多的超额收益

。”

“

我们现在喜欢看原始报表

。

券

商报告难免有主观倾向性

，

有时可能

不太客观

，

而原始报表可以看出公司

的财务结构

、

行业特点等相对客观的

东西

。”

张卓越来越推崇自主性研究

和独立研究

。

从他管理的基金业绩的

表现看

，

这种分析逻辑已经得到了市

场的检验

，

是较为有效的

。

风格灵活

、

倾向于实用性的张

卓很欣赏彼得

·

林奇的投资风格

，

他

说

： “

林奇的理念简单易懂

，

又特

别实用

，

包括隐蔽资产等方法

。

做

投资可以简单

，

也可以复杂一点

，

我倾向于简单

。”

基金经理是著名的

“

三高

”

职

业

，

每天面对的是排名的压力

，

懂得

为自己减压

、

保持旺盛的斗志至关重

要

。

对于身高一米八五

、

喜欢打篮球

的张卓来说

，

减压的秘诀就是运动

，

不过

，

有时候他也会看一看国外的情

景喜剧

，

借此缓解压力

。

（朱景锋）

希意领导人换马或改善投资者信心

� � � � 作为欧债危机目前的暴风眼所

在， 希腊和意大利两国领导人的更替

备受环球市场关注。 投资者都把阻止

危机进一步恶化的希望寄托在两国未

来的领导人身上。

在希腊执政党和反对派的反复拉

锯战之后， 由帕帕季莫斯领导的希腊

联合政府

11

日宣誓就职， 帕帕季莫

斯为经济学家、 欧洲央行前副总裁，

属于典型的技术官僚， 他不仅拥有丰

富的欧洲货币联盟经验， 而且还具有

超党派身份和中间政治立场， 因此很

有机会受到市场欢迎。

与此同时， 对欧元区经济而言更

加重要的意大利也即将更换总理。 意

大利总理贝卢斯科尼在议会通过旨在

稳定国内财政状况的紧缩法案后， 已

于

12

日向总统纳波利塔诺递交了辞

呈， 正式辞职。 由于投资者早已对贝

卢斯科尼失去信心， 认为他所领导的弱

势联合政府没有能力处理沉重债务负

担， 难以执行所需的庞大节流和结构性

改革， 因此政府更替将为市场带来新的

希望。

不过， 与政治形势相比， 欧洲目前

的经济状况更加令人不安。 要知道， 假

如没有经济增长， 不论政府如何厉行紧

缩， 都只会令债务危机恶化。

摩根资产管理认为， 除了已经陷入

衰退的周边国家以外， 近期数据显示，

欧元区的核心国家可能也正步向衰退。

在德国， 最近公布的工厂订单、 零售销

售额、 失业率及服务业采购经理指数全

都逊于预期， 说明经济阴霾确实会蔓延

至核心国家。

面对经济放缓的棘手问题， 欧洲央

行近日突然减息

25

基点至

1.25

厘。 与

此同时， 澳大利亚央行将现金目标利率

下调

25

基点至

4.5

厘。 美联储虽以九

比一票数通过维持利率不变， 但该局同

时降低经济预测， 亦变相暗示进一步放

宽货币政策的机会仍然极高。

简言之， 为振兴经济， 环球多国央

行正联合出手， 美联储、 英格兰银行

和日本央行推行量化宽松， 欧洲央行

和澳大利亚央行则下调利率。 我们认

为， 尽管这未必是终止欧洲主权危机

的杀手锏， 但可营造较有利的增长环

境。 同时， 这也可能是减轻金融市场

波动的必要条件， 对改善投资者信心

亦有积极作用。

摩根天下

J.P. Morgan View

� � � �摩根资产管理认为， 除了已经陷入衰退的周边国家以

外， 近期数据显示， 欧元区的核心国家可能也正步向衰退。

在德国， 最近公布的工厂订单、 零售销售额、 失业率及服务

业采购经理指数全都逊于预期。

美联储、 英格兰银行和日本央行推行量化宽松， 欧洲央

行和澳大利亚央行则下调利率。 尽管这未必是终止欧洲主权

危机的杀手锏， 但可营造较有利的增长环境。

炒基也须“顺势而为”

蒋占刚

作为职业生涯刚刚起步， 收入基

础尚不牢固的

80

后， 面临着就业、

恋爱、 结婚以及买房置业等多方面的

压力。 “第一桶金” 往往得来最为不

易， “资金的时间价值原理” 以及

“复利原理” 时刻提醒我们， 理财的

第一步在于养成良好的储蓄习惯， 并

且越早越好。 开放式基金由于其具备

进出方便快捷、 成本相对低廉、 起步

门槛低、 专业化集成理财的特点， 与

80

后年轻人的需求特质不谋而合，

成为懒人理财的最佳投资工具。

基金投资应该做到 “顺势而为、

择 ‘基’ 而动”， 构建金字塔型的基

金投资组合， 确保稳定收益。

在市场极度低迷时， 往往是愿意

承受较大投资风险的进取型投资者入

市拣取廉价筹码的最佳时机， 此时购

买指数型基金最为合适， 一旦市场出

现复苏迹象， 往往最早体现在指数的

上涨上。 嘉实

300

、 易方达

50

等都

是其中的佼佼者。

当市场进一步得到恢复新一轮行

情启动之初， 往往伴之以 “东边不亮

西边亮， 你方唱罢我登场” 的特征，

市场热点在不同行业间轮动切换。 这

时候投资股票型基金正当时。 一些老

牌基金公司诸如华夏、 博时、 易方达

等都已形成了非常完备的股票基金产

品库。

当市场出现大幅度震荡， 行情

前进方向不甚明朗时， 谋求稳定收

益的混合配置型基金就成为我们的

投资首选。 基金资产中一定数量债

券投资在弱市中取得的稳定收益，

一定程度上抵消了股市下跌带来的

消极影响。

当市场大幅下跌， 由牛转熊时，

以债券、 票据、 大额定期存款等低风

险投资品种为主要投资方向的债券

型、 保本型基金是不错的避风港。

此外， 进出便捷流动性堪比活期

存款， 收益稳定赶超银行定期存款，

免手续费的货币型基金可以成为帮助

我们打理闲散资金的好管家。

根据上述投 “基” 原则， 在近期

股市屡创反弹新高之时， 笔者选择了

华安中国

A

股增强指数、 泰达红利

成长、 华夏成长混合

3

个基金进行基

金定投， 构建了基金投资组合，

3

个

基金分别属于指数、 股票、 混合配置

类基金， 定投至今虽只有

6

个月却取

得了平均

10%

左右的收益。

不积跬步， 无以致千里； 不积小

流， 无以成江海。 太多的人抱着一夜

暴富的心态， 却少了一份静下心来踏

踏实实做事的从容。 事实上只要我们

能够尽己所能， 顺势而为， 每月根据

市场行情态势审慎地选择某种基金进

行一定数量的投资， 随着时间的推

移， 回头看当初貌似遥不可及的目标

已经被踏在了脚下。

（
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招商银行湖南省株
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