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央行三季度货币政策执行报告称

货币政策继续稳健 适时适度预调微调

保持货币信贷总量合理适度增长，继续实施差别准备金动态调整措施

证券时报记者 贾壮

央行昨日公布的 《

2011

年第三季

度货币政策执行报告》 称， 下一阶段要

继续实施稳健的货币政策， 密切监测国

内外经济金融形势发展变化， 把握好政

策的力度和节奏， 更加注重政策的针对

性、 灵活性和前瞻性， 根据经济形势的

变化， 适时适度进行预调微调， 巩固

经济平稳较快发展的良好势头， 保持

物价总水平基本稳定， 加强系统性风

险防范。

央行在报告中表示， 要综合运用多

种货币政策工具组合， 健全宏观审慎框

架， 保持货币信贷总量和社会融资规模

的合理适度增长。 继续优化流动性管

理， 根据经济金融形势和资本流动的变

化， 合理安排工具组合、 期限结构和操

作力度， 保持银行体系流动性处于适当

水平， 合理引导货币市场利率。

报告指出， 应合理运用利率等价格

调控手段， 调节资金需求和投资储蓄行

为， 管理通胀预期。 健全宏观审慎政策

框架， 把货币信贷和流动性管理的总量

调节与强化宏观审慎管理结合起来， 并

根据金融机构稳健经营状况和信贷政策

执行情况对有关参数进行适度调整， 继

续实施差别准备金动态调整措施， 引导

并激励金融机构自我保持稳健和调整信

贷投放， 提升风险防范能力。 加强对社

会融资总量的监测与调节， 保持社会融

资规模适度增长。

央行强调， 要进一步加大对中小企

业特别是小微企业和 “三农” 的有效信

贷投入， 力争银行对小微企业贷款的增

速不低于全部贷款平均增速， 增量高于

上年同期水平， 对达到要求的小金融机

构继续执行较低的存款准备金率， 同时

加强有利于为小微企业及 “三农” 服

务的金融组织体系建设， 促进小金融

机构改革与发展。 继续加强地方融

资平台公司贷款、 表外业务和房地

产金融的风险管理， 加强对民间借贷

的监测分析， 做好风险提示工作，

防范系统性风险。

报告还表示， 下一阶段要继续加

强金融市场基准利率体系建设， 引导

金融机构加强利率定价机制建设， 积极

探索进一步推进利率市场化的有效途

径。 按照主动性、 可控性和渐进性原

则， 进一步完善人民币汇率形成机制，

发挥市场供求在汇率形成中的基础性

作用， 参考一篮子货币进行调节， 增

强汇率弹性， 保持人民币汇率在合理

均衡水平上的基本稳定， 促进国际收

支基本平衡。

另外， 还要加快发展外汇市场， 推

动汇率风险管理工具创新。 扩大人民币

在跨境贸易和投资中的使用， 稳步拓宽

人民币流出和回流渠道。 推进在银行间

外汇市场挂牌人民币对新兴市场货币交

易， 更好地为跨境贸易人民币结算业务

发展服务。 密切关注国际形势变化对资

本流动的影响， 加强对跨境资本的有效

监控。 （更多报道见

A2

版）
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券商

IPO

申请涉及业务范围放宽

申请涉及业务范围由之前的三项增至六项，新增内容为投资咨询、财务顾问及新业务

证券时报记者 游芸芸 邱晨

证券时报记者获悉， 监管部门近日

下发通知将券商首次公开发行股票并上

市 （

IPO

） 申请涉及业务范围从过去的

三项业务拓宽至六项业务， 旨在引导符

合条件的优质券商平稳有序上市。

近日， 监管部门向各家券商下发

《关于进一步完善证券公司首次公开发

行股票并上市有关审慎性监管要求的通

知》。 与

2009

年发布的券商

IPO

相关

规定相比， 此次下发的 《通知》 相关审

慎性监管要求具体包含的业务中， 除了

过去已包含的经纪业务、 承销与保荐业

务和资产管理业务三项业务外， 还新增

了投资咨询业务、 财务顾问业务及新

业务三项业务作为

IPO

申请涉及业

务。 由此， 券商申请

IPO

所涉及的

业务范围扩大至六项。

《通知》 规定， 申请

IPO

的券商

经纪业务、 承销与保荐业务、 资产

管理业务、 投资咨询业务、 财务顾问

业务及新业务中， 衡量 “具有较强的

市场竞争力” 的指标为应当至少有两

项业务净收入 （综合收入） 近两年均

位于行业中等水平以上或至少有一项

业务位于行业前十； “具有良好的成

长性” 的指标为： 上述六项业务中

应当至少有一项业务净收入 （综合

收入） 增长率近两年均位于行业中

等水平以上。

《通知》 同时指出， 上述主要业务

中有两项业务净收入 （综合收入） 近两

年均位于行业前十名的券商， 可不要求

其 “具有良好的成长性”； 如两项业务

净收入 （综合收入） 增长率达标， 则

可不要求 “具有较强的市场竞争力”。

《通知》 要求， 申请

IPO

的券商必

须在经纪业务、 承销与保荐业务和资产

管理业务三项业务中有一项业务近两年

均位于行业中等水平以上。

多位受访的券商人士表示， 监管部

门拓宽券商

IPO

申请涉及业务范围，

旨在引导国内券商业务向专业化、 多元

化、 创新化转变， 以增强行业整体竞争

力， 创造更多收入来源。

新增的三项业务正是国内券商整体

转型所涉及的主要业务， 如投资咨询业

务不但满足广大投资者投资的主要需

求， 也是券商正在开拓的新收入来源；

财务顾问业务是投资银行专业程度较高

的一项业务， 也将是投行未来重要收入

来源； 而新业务是券商摆脱靠天吃饭的

主要业务发展方向， 更是券商转型的重

要利器。

证券时报记者采访的多家正在筹备

IPO

的券商负责人认为， 《通知》 为谋

求上市的券商带来了新机遇。 此前 “旧

三项” 业务领先优势不明显的券商， 可

以通过发力 “新三项” 业务冲刺

IPO

。

商务部：将出台新政策措施扩大进口

未来一个阶段我国出口形势不容乐观

证券时报记者 许岩

商务部新闻发言人沈丹阳昨日在商

务部例行新闻发布会上表示， 未来一个

阶段中国出口形势不容乐观， 要保持外

贸政策的基本稳定， 坚持扩大进口并将

出台一些新的政策措施。

沈丹阳指出， 今年前

10

月全国出

口增长

22%

， 但

10

月份出口增速仅为

15.9%

， 这已经是连续第二个月出现同

比增幅下降的情况。

沈丹阳说， 当前， 我国外贸面临的

形势仍然较为复杂， 不确定因素较

多。 世界经济增速放缓， 美债信用

评级被降低， 欧债危机继续蔓延给

世界经济形势造成了较多不确定性，

主要发达国家失业率仍处高位， 影响

消费和需求。 而主要发展中国家通

胀压力上升， 经济 “硬着陆” 风险

加大， 同样给全球经济增长带来不

确定性。 此外， 针对我国的贸易保

护主义和贸易摩擦频发， 对我国出

口造成较大影响。 从国内来看， 我

国企业仍面临综合成本上升等多重

压力。 因此， 未来一个阶段我国出口

形势不容乐观。

不过， 沈丹阳还表示， 尽管出口

形势不容乐观， 但外贸领域 “稳增

长、 调结构、 促平衡” 取得较好成

效， 进出口顺差下降明显。

10

月份

顺差下降

36.5%

， 比

9

月份顺差下降

幅度扩大

24.1

个百分点。 今年前

10

个月， 进出口顺差

1240.3

亿美元， 减

少

15.4%

。

沈丹阳预计， 中国今年贸易顺差将

控制在

1500

亿美元左右， 外贸总额在

3.6

万亿至

3.7

万亿美元。

有媒体报道， 东莞市外经贸局局长

黄冠球日前表示， 今年

1

至

10

月份，

东莞关停外资企业

450

余家， 其中港台

企业占到八成， 黄冠球并称今年东莞外

资企业面临的危机较

2008

年更加严峻。

对于出口企业关停现象， 沈丹阳表示，

有些企业确实出现了经营困难， 有些因

广东 “腾笼换鸟” 政策进行转移， 这些

情况总体还在可控范围内， 对整个宏观

经济没有根本性的影响。

（更多报道见

A2

版）
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届高交会开幕 物联网成新热点

有 “中国科技第一展” 之称的中国国际高新技术成果交易会昨日再次拉开帷幕。 本届高交会设有 “高新技术成果交

易、 高新技术专业产品展、 中国高新技术论坛、

ｓｕｐｅｒ－ＳＵＰＥＲ

专题活动、 人才与智力交流会、 不落幕的交易会” 等六

大板块。 物联网技术成为本届高交会新热点。 专业展方面， 云计算成为 “

IＴ

展” 亮点。 宋春雨

/

摄


