
证券代码：

002192

证券简称：路翔股份 公告编号：

2011-052

路翔股份有限公司第四届董事会第十六次会议决议公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，并对公告中的虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏承担责任。

一、董事会会议召开情况

1

、本次董事会由公司董事长柯荣卿先生召集，会议通知于

2011

年

11

月

10

日以电子邮

件方式和手机短信同时发出。

2

、本次董事会于

2011

年

11

月

16

日以现场与网络通讯相结合的方式，在公司会议室召

开。

3

、本次董事会应出席董事

8

人，除董事翁阳先生和郑国华先生通过传真方式进行表决

外，其余

6

名董事全部现场出席。

4

、本次董事会由董事长柯荣卿先生主持。部分监事和部分高管列席了本次董事会。

5

、本次董事会的召开符合《中华人民共和国公司法》及《路翔股份有限公司章程》的规

定。

二、董事会会议审议情况

1

、审议《路翔股份转型的框架性方案》

与会董事以

8

票赞成，

0

票反对，

0

票弃权的表决结果，通过了《路翔股份转型的框架性

方案》。基于公司业务的发展和战略转型的需要，经公司总经理办公会决定，对公司总部组织

架构及下属锂业板块和沥青板块的管控模式做出调整。

（

1

）公司下设锂业事业部和沥青事业部。

（

2

）公司总部主要由职能部门组成，包括董事会领导下的董秘办和内审部，经营团队领

导下的行政部、人力资源部、战略发展部、财务部、法律事务部。公司总部原组织架构中市场

部、采购物流部、生产管理部、技术中心划归沥青事业部，企划部、投资部并入战略发展部。

（

3

）锂业事业部组织结构按法人主体运作，公司对其实行战略和财务型管理。

（

4

）沥青事业部按照沥青业务适度经营、管理扁平化、降低成本、提高盈利能力，各区域

业务由事业部统一承接。现对沥青事业部下属各子公司功能定位进行调整如下：

辽宁路翔交通技术有限公司和湖南路桥路翔工程有限公司两个合资公司独立运作；北

京路翔技术发展有限责任公司定位为销售和贸易公司； 其他五个子公司不再对外独立承接

新业务，其功能定位将视公司的业务发展和转型需要进行重新论证后调整。

根据《公司章程》，本议案在董事会授权范围内。

2

、审议《关于向广东发展银行股份有限公司广州分行荔湾广场支行申请

1

亿元综合授

信额度的议案》

与会董事以

8

票赞成，

0

票反对，

0

票弃权的表决结果，同意公司继续向该行申请

1

亿元

综合授信额度，期限一年。根据《公司章程》等相关规定，本议案在董事会授权范围内。

三、备查文件

1

、经与会董事签字并加盖董事会印章的公司第四届董事会第十六次会议决议。

2

、深交所要求的其他文件。

特此公告。

路翔股份有限公司董事会

2011

年

11

月

16

日

证券代码：

０００７９０

证券简称：华神集团 公告编号：

２０１１－０３８

成都华神集团股份有限公司关于注销已回购股权激励股份的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈

述或重大遗漏。

一、本次注销已回购部分股权激励股份的情况

２０１１

年

８

月

２２

日，成都华神集团股份有限公司第九届董事会第五次会议审议通过了《关

于回购注销已离职股权激励对象所持已获授但尚未解锁的限制性股票的议案》。本次会议决议

公告刊登于

２０１１

年

８

月

２３

日的《中国证券报》、《证券时报》及巨潮资讯网上。

２０１１

年

１１

月

１６

日，公司完成了对上述已离职股权激励对象柏波、唐可、刘海燕已获授但

尚未解锁的共计

１５３

，

７９０

股股权激励股份的回购注销手续。 本次注销已回购股份不影响公司

股权激励计划的实施。

二、本次注销已回购部分股权激励股份的定价依据

根据《成都华神集团股份有限公司股权激励计划（修订案）》第十五条第（一）款之规定，“若

限制性股票在授予后，公司发生派发现金红利、送红股、公积金转增股本或配股等影响公司总

股本数量或公司股票价格应进行除权、除息处理的情况时，公司对尚未解锁的限制性股票的回

购价格做相应的调整。”

因公司在限制性股票授予完成后， 实施了

２００９

、

２０１０

年度利润分配方案和第一期解除限

售，根据激励计划第十五条第（一）款第

１

、

２

项之规定，本次限制性股票回购价格已作相应调

整，调整后的回购价格为

２．６２

元

／

股，剔除计算结果取整误差，公司已于

２０１１

年

１０

月

２１

日向

柏波支付回购价款人民币

１４３９０３．５０

元、向唐可支付回购价款人民币

１４３９０３．５０

元、向刘海燕

支付回购价款人民币

１１５１２２．８０

元。

三、 本次回购注销的股权激励股票共计

１５３

，

７９０

股， 公司总股本由

３５０

，

０６４

，

５７２

股减至

３４９

，

９１０

，

７８２

股。公司本次回购注销部分股权激励限制性股票后股本结构变动表如下：

本次变动前 本次变动增减（

＋／－

） 本次变动后

数量 比例 数量

占变动前总

股本的比例

数量 比例

有限售

条件股份

８８３１６３９ ２．５２％ －１５３

，

７９０ ０．０４％ ８６７７８４９ ２．４８％

无限售

条件股份

３４１２３２９３３ ９７．４８％ ０ ０％ ３４１２３２９３３ ９７．５２％

股份总数

３５０

，

０６４

，

５７２ １００％ －１５３

，

７９０ ０．０４％ ３４９

，

９１０

，

７８２ １００％

特此公告

成都华神集团股份有限公司

董 事 会

二

○

一一年十一月十六日

证券代码：

６０１８８０

证券简称：大连港 公告编号：临

２０１１－４３

大连港股份有限公司

２０１２

年第一次临时股东大会通知

本公司董事会及全体董事保证公告内容不存在任何虚假记载、 误导性陈述或者重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

重要内容提示：

●

会议召开时间：

２０１２

年

１

月

５

日（星期四）上午

１０

：

３０

●

会议召开地点：辽宁省大连市中山区港湾街

１

号大连港集团大楼

１０９

室

●

会议方式：现场记名投票

●

股权登记日：

２０１１

年

１２

月

６

日（星期二）

本公司董事会决定召集

２０１２

年第一次临时股东大会， 现将适用公司

Ａ

股股东参加会议

的有关事项通告如下（公司

Ｈ

股股东另行通知）：

一、会议基本情况

１

、召集人：本公司董事会

２

、会议时间：

２０１２

年

１

月

５

日（星期四）上午

１０

：

３０

３

、会议地点：辽宁省大连市中山区港湾街

１

号大连港集团大楼

１０９

室

４

、会议方式：现场记名投票

二、会议审议事项

普通决议案：

１

、关于与大连港集团财务有限公司签订金融服务协议的议案

董事会提请本公司

２０１２

年第一次临时股东大会审议批准金融服务协议、 根据协议提供

的存款服务以及存款服务的金额上限。

２

、关于调整境外独立董事薪酬标准的议案

董事会提请本公司

２０１２

年第一次临时股东大会审议批准将居住地为境外的独立非执行

董事的薪酬标准由每年人民币

２００

，

０００

元提高到人民币

２５０

，

０００

元。

特别决议案：

３

、关于授予董事会回购公司

Ａ

股、

Ｈ

股股份一般授权的议案

董事会提请本公司

２０１２

年第一次临时股东大会以特别决议审议批准在取得相关政府机

关批准

Ａ

股及

Ｈ

股回购授权的情况下授予公司董事会一般授权如下：

（

１

）授权董事会根据市场情况和公司需要，回购公司不超过于该等决议案获股东周年大

会和类别股东会通过时本公司已发行内资股（

Ａ

股）的

１０％

之内资股（

Ａ

股）股份。根据中国

境内相关法律、法规，如果回购内资股（

Ａ

股），即使公司董事会获得上述一般授权，仍需再次

就每次回购内资股（

Ａ

股）的具体事项提请股东大会审议批准，但无需内资股（

Ａ

股）股东或

境外上市外资股（

Ｈ

股）股东类别股东会审议批准。

（

２

）授权董事会根据市场情况和公司需要，回购公司不超过于该等决议案获股东周年大

会和类别股东会通过时本公司已发行境外上市外资股 （

Ｈ

股） 的

１０％

之境外上市外资股（

Ｈ

股）。

授予董事会的授权内容包括但不限于：

（

ａ

）制定并实施具体回购方案，包括但不限于回购价格、回购数量等，决定回购时机、回购

期限等；

（

ｂ

）按照中国公司法和本公司章程规定通知债权人并进行公告；

（

ｃ

）开立境外股票账户并办理相应外汇变更登记手续；

（

ｄ

）根据监管机构和上市地的要求，履行相关的批准程序，向中国证券监督管理委员会备

案；

（

ｅ

）办理回购股份的注销事宜，减少注册资本，对公司章程有关股本总额、股权结构等相

关内容进行修改，并履行中国境内外法定的有关登记、备案手续；

（

ｆ

）签署及办理其它与回购股份相关的文件及事宜。

上述一般授权不得超过相关期间。相关期间为自股东周年大会、内资股（

Ａ

股）类别股东

会及境外上市外资股（

Ｈ

股）类别股东会以特别决议通过授权议案之日起至下列三者最早之

日止：

（

ａ

）

２０１１

年度股东周年大会结束时；

（

ｂ

）

２０１２

年第一次临时股东大会、

２０１２

年第一次

Ａ

股类别股东会及

２０１２

年第一次

Ｈ

股类别股东会以特别决议通过本议案之日起

１２

个月届满之日；或

（

ｃ

）股东大会或内资股（

Ａ

股）类别股东会或境外上市外资股（

Ｈ

股）类别股东会通过特别

决议撤销或更改本议案所述授权之日。

本公司将于本通知发布当日，同时在上交所网站公布“大连港股份有限公司

２０１２

年第一

次临时股东大会会议资料”，以披露上述各项决议案的具体内容。

三、会议出席

／

列席对象

１

、公司股东

截至

２０１１

年

１２

月

６

日（星期二）

Ａ

股交易结束后，在中国证券登记结算有限责任公司上

海分公司登记在册的本公司全体

Ａ

股股东，在履行必要的登记手续后，有权出席公司

２０１２

年

第一次临时股东大会（

Ｈ

股股东另行通知）。

２

、上述公司股东授权委托的代理人。授权委托书格式见附件

１

。

３

、公司董事、监事、高级管理人员，公司董事会邀请的人员及见证律师。

四、出席回条及出席登记

１

、出席回条

拟出席会议的股东应于

２０１１

年

１２

月

１５

日（星期四）下午

５

：

００

之前，将出席回条以书面

形式，通过传真或专人送达的方式送达至本公司。股东出席回条格式见附件

２

。

２

、登记手续

（

１

）登记时间：

２０１２

年

１

月

４

日下午

４

：

３０

前。

（

２

）登记地点：辽宁省大连市中山区港湾街

１

号大连港集团大楼

６１６

室

异地股东可通过信函或传真方式办理登记。

（

３

）登记手续：

自然人股东：持本人有效身份证件、股票账户卡；委托代理人出席的，需出具股东授权委

托书及代理人本人的有效身份证件。

法人股东：法定代表人出席的，应持本人有效身份证件、法定代表人身份证明、持股凭证

（复印件需加盖公章）；委托代理人出席的，应出具代理人本人的有效身份证件、及法定代表依

法出具的书面授权委托书。

股东授权委托书至少应当在本公司

２０１２

年第一次临时股东大会召开

２４

小时前，送至本

公司下述联系地址。股东授权委托书由委托人授权他人签署的，授权签署的授权书或其他授

权文件应当经过公证。经公证的授权书或其他授权文件，应当和股东授权委托书同时送至本

公司下述联系地址。

３

、会议联系方式：

地址： 辽宁省大连市中山区港湾街

１

号大连港股份有限公司董事会办公室 （邮编：

１１６００４

）

联系人：

赵 伟 电话：

０４１１－８２６２３９２３

桂玉婵 电话：

０４１１－８２６２３９１０

传 真

０４１１－８２６２３１５９

五、其他事项

本次会议预期半天，与会人员的交通、食宿及其它费用自理。

特此公告

大连港股份有限公司董事会

２０１１

年

１１

月

１７

日

附件

１

大连港股份有限公司

２０１２

年第一次临时股东大会股东授权委托书

兹全权委托 先生

／

女士代表本人

／

本公司出席大连港股份有限公司

２０１２

年第一

次临时股东大会，并按照下列指示行使表决权。

普通决议案

赞成（附注

４

）

反对（附注

４

）

弃权（附注

４

）

１．

关于与大连港集团财务有限公司签订金融服务协议的议案

２．

关于调整境外独立董事薪酬标准的议案

特别决议案

赞成（附注

４

）

反对（附注

４

）

弃权（附注

４

）

１．

关于授予董事会回购公司

Ａ

股、

Ｈ

股股份一般授权的议案

注：如委托人未做指示的，受托人可按照自己的意思表决。

委托人签章： （如委托人是法人股东，须由法定代表人签字并加盖法

人公章）

委托人身份证号码

／

营业执照号码：

委托人持股数：

委托人股东账户：

受托人签名：

受托人身份证号码：

委托日期：

（注：本授权委托书的剪报、复印件或按以上格式自制均有效）

附件

２

大连港股份有限公司

２０１２

年第一次临时股东大会股东出席回条

股东姓名（法人股东名称）

持股数（股）

股东账户

出席会议人员

出席人身份证号码

联系人

联系电话

／

传真

股东签字（法人股东盖章）

（注：该股东出席回条的剪报、复印件或按以上格式自制均有效）

证券代码：

６０１８８０

证券简称：大连港 公告编号：临

２０１１－４４

大连港股份有限公司

２０１２

年第一次

Ａ

股类别股东会通知

本公司董事会及全体董事保证公告内容不存在任何虚假记载、 误导性陈述或者重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

重要内容提示：

●

会议召开时间：

２０１２

年

１

月

５

日（星期四）上午

１１

：

００

●

会议召开地点：辽宁省大连市中山区港湾街

１

号大连港集团大楼

１０９

室

●

会议方式：现场记名投票

●

股权登记日：

２０１１

年

１２

月

６

日（星期二）

本公司董事会决定召集

２０１２

年第一次

Ａ

股类别股东会， 现将公司

Ａ

股股东参加会议的

有关事项通告如下：

一、会议基本情况

１

、召集人：本公司董事会

２

、会议时间：

２０１２

年

１

月

５

日（星期四）上午

１１

：

００

３

、会议地点：辽宁省大连市中山区港湾街

１

号大连港集团大楼

１０９

室

４

、会议方式：现场记名投票

二、会议审议事项

特别决议案：关于授予董事会回购公司

Ａ

股、

Ｈ

股股份一般授权的议案

董事会提请本公司

２０１２

年第一次

Ａ

股类别股东会以特别决议审议批准在取得相关政府

机关批准

Ａ

股及

Ｈ

股回购授权的情况下授予公司董事会一般授权如下：

（

１

）授权董事会根据市场情况和公司需要，回购公司不超过于该等决议案获股东周年大

会和类别股东会通过时本公司已发行内资股（

Ａ

股）的

１０％

之内资股（

Ａ

股）股份。根据中国

境内相关法律、法规，如果回购内资股（

Ａ

股），即使公司董事会获得上述一般授权，仍需再次

就每次回购内资股（

Ａ

股）的具体事项提请股东大会审议批准，但无需内资股（

Ａ

股）股东或境

外上市外资股（

Ｈ

股）股东类别股东会审议批准。

（

２

）授权董事会根据市场情况和公司需要，回购公司不超过于该等决议案获股东周年大

会和类别股东会通过时本公司已发行境外上市外资股 （

Ｈ

股） 的

１０％

之境外上市外资股（

Ｈ

股）。

授予董事会的授权内容包括但不限于：

（

ａ

）制定并实施具体回购方案，包括但不限于回购价格、回购数量等，决定回购时机、回购

期限等；

（

ｂ

）按照中国公司法和本公司章程规定通知债权人并进行公告；

（

ｃ

）开立境外股票账户并办理相应外汇变更登记手续；

（

ｄ

）根据监管机构和上市地的要求，履行相关的批准程序，向中国证券监督管理委员会备

案；

（

ｅ

）办理回购股份的注销事宜，减少注册资本，对公司章程有关股本总额、股权结构等相

关内容进行修改，并履行中国境内外法定的有关登记、备案手续；

（

ｆ

）签署及办理其它与回购股份相关的文件及事宜。

上述一般授权不得超过相关期间。相关期间为自股东周年大会、内资股（

Ａ

股）类别股东

会及境外上市外资股（

Ｈ

股）类别股东会以特别决议通过授权议案之日起至下列三者最早之

日止：

（

ａ

）

２０１１

年度股东周年大会结束时；

（

ｂ

）

２０１２

年第一次临时股东大会、

２０１２

年第一次

Ａ

股类别股东会及

２０１２

年第一次

Ｈ

股类别股东会以特别决议通过本议案之日起

１２

个月届满之日；或

（

ｃ

）股东大会或内资股（

Ａ

股）类别股东会或境外上市外资股（

Ｈ

股）类别股东会通过特别

决议撤销或更改本议案所述授权之日。

本公司将于本通知发布当日，同时在上交所网站公布“大连港股份有限公司

２０１２

年第一

次

Ａ

股类别股东会会议资料”，以披露上述各项决议案的具体内容。

三、会议出席

／

列席对象

１

、公司股东

截至

２０１１

年

１２

月

６

日（星期二）

Ａ

股交易结束后，在中国证券登记结算有限责任公司上

海分公司登记在册的本公司全体

Ａ

股股东，在履行必要的登记手续后，有权出席公司

２０１２

年

第一次

Ａ

股类别股东会。

２

、上述公司股东授权委托的代理人。授权委托书格式见附件

１

。

３

、公司董事、监事、高级管理人员，公司董事会邀请的人员及见证律师。

四、出席回条及出席登记

１

、出席回条

拟出席会议的股东应于

２０１１

年

１２

月

１５

日（星期四）下午

５

：

００

之前，将出席回条以书面

形式，通过传真或专人送达的方式送达至本公司。股东出席回条格式见附件

２

。

２

、登记手续

（

１

）登记时间：

２０１２

年

１

月

４

日下午

４

：

３０

前。

（

２

）登记地点：辽宁省大连市中山区港湾街

１

号大连港集团大楼

６１６

室

异地股东可通过信函或传真方式办理登记。

（

３

）登记手续：

自然人股东：持本人有效身份证件、股票账户卡；委托代理人出席的，需出具股东授权委

托书及代理人本人的有效身份证件。

法人股东：法定代表人出席的，应持本人有效身份证件、法定代表人身份证明、持股凭证

（复印件需加盖公章）；委托代理人出席的，应出具代理人本人的有效身份证件、及法定代表依

法出具的书面授权委托书。

股东授权委托书至少应当在本公司

２０１２

年第一次

Ａ

股类别股东会召开

２４

小时前，送至

本公司下述联系地址。股东授权委托书由委托人授权他人签署的，授权签署的授权书或其他

授权文件应当经过公证。经公证的授权书或其他授权文件，应当和股东授权委托书同时送至

本公司下述联系地址。

３

、会议联系方式：

地址： 辽宁省大连市中山区港湾街

１

号大连港股份有限公司董事会办公室 （邮编：

１１６００４

）

联系人：

赵 伟 电话：

０４１１－８２６２３９２３

桂玉婵 电话：

０４１１－８２６２３９１０

传 真

０４１１－８２６２３１５９

五、其他事项

本次会议预期半天，与会人员的交通、食宿及其它费用自理。

特此公告

大连港股份有限公司董事会

２０１１

年

１１

月

１７

日

附件

１

大连港股份有限公司

２０１２

年第一次

Ａ

股类别股东会股东授权委托书

兹全权委托 先生

／

女士代表本人

／

本公司出席大连港股份有限公司

２０１２

年第一

次

Ａ

股类别股东会，并按照下列指示行使表决权。

特别决议案

赞成（附注

４

）

反对（附注

４

）

弃权（附注

４

）

１．

关于授予董事会回购公司

Ａ

股、

Ｈ

股股份一般授权的议案

注：如委托人未做指示的，受托人可按照自己的意思表决。

委托人签章： （如委托人是法人股东，须由法定代表人签字并加盖法

人公章）

委托人身份证号码

／

营业执照号码：

委托人持股数：

委托人股东账户：

受托人签名：

受托人身份证号码：

委托日期：

（注：本授权委托书的剪报、复印件或按以上格式自制均有效）

附件

２

大连港股份有限公司

２０１２

年第一次

Ａ

股类别股东会股东出席回条

特别决议案

持股数（股）

股东账户

出席会议人员

出席人身份证号码

联系人

联系电话

／

传真

股东签字（法人股东盖章）

（注：该股东出席回条的剪报、复印件或按以上格式自制均有效）

信息披露

Disclosure

A14

2011

年

11

月

17

日 星期四

（

三

）

合并现金流量表

单位

：

元

项目

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

一

、

经营活动产生的现金流量

：

销售商品

、

提供劳务收到的现金

２３５，１８３，９５３．０８ ４５８，４０９，３７５．５０ ３３７，３０７，７９９．９１ ２３５，４５１，９１２．７２

收到的税费返还

－ － － －

收到其他与经营活动有关的现

金

８，２６３，７８５．２９ ９，１６６，２７４．８９ ２７，４７０，６４８．８９ ２４，４９４，１０９．２４

经营活动现金流入小计

２４３，４４７，７３８．３７ ４６７，５７５，６５０．３９ ３６４，７７８，４４８．８０ ２５９，９４６，０２１．９６

购买商品

、

接受劳务支付的现金

１５９，６０９，９５２．０９ ３６５，５４７，０６８．６４ ２１５，５３９，００８．６５ １９０，２００，７０３．５６

支付给职工以及为职工支付的

现金

１１，１４７，２０２．４８ １４，６８９，０７２．８１ １０，９４２，６１２．１２ ９，３８５，６８２．６９

支付的各项税费

２４，２８５，２８４．３４ ４３，４９２，３３３．５１ ３０，１６８，９１０．３９ １４，７８７，７６１．９３

支付其他与经营活动有关的现

金

２８，８７３，７９５．６９ ３９，７８９，６４１．４３ １０１，０３４，８４８．８９ ４３，３３０，９６０．１０

经营活动现金流出小计

２２３，９１６，２３４．６０ ４６３，５１８，１１６．３９ ３５７，６８５，３８０．０５ ２５７，７０５，１０８．２８

经营活动产生的现金流量净额

１９，５３１，５０３．７７ ４，０５７，５３４．００ ７，０９３，０６８．７５ ２，２４０，９１３．６８

二

、

投资活动产生的现金流量

：

收回投资收到的现金

－ － － －

取得投资收益收到的现金

－ － － －

收到其他与投资活动有关的现

金

７，４００，０００．００ － － －

处置固定资产

、

无形资产和其他

长期资产收回的现金净额

－ － １，２００．００ －

投资活动现金流入小计

７，４００，０００．００ １，２００．００ －

购建固定资产

、

无形资产和其他

长期资产支付的现金

３，１４５，２９０．７３ １０，３８２，０７６．０１ ３，３５４，１６２．５２ ７，５２３，６３７．２８

投资支付的现金

－ － － １，８００，０００．００

取得子公司及其他营业单位支

付的现金净额

－ － － ７，３００，０００．００

支付其他与投资活动有关的现

金

－ － － －

投资活动现金流出小计

３，１４５，２９０．７３ １０，３８２，０７６．０１ ３，３５４，１６２．５２ １６，６２３，６３７．２８

投资活动产生的现金流量净额

４，２５４，７０９．２７ －１０，３８２，０７６．０１ －３，３５２，９６２．５２ －１６，６２３，６３７．２８

三

、

筹资活动产生的现金流量

：

吸收投资收到的现金

－ １，２００，０００．００ ２５，０００，０００．００ －

取得借款收到的现金

５２，８００，０００．００ ７２，０００，０００．００ ６１，０００，０００．００ ５７，８００，０００．００

收到其他与筹资活动有关的现

金

１，０００，０００．００ － － －

筹资活动现金流入小计

５３，８００，０００．００ ７３，２００，０００．００ ８６，０００，０００．００ ５７，８００，０００．００

偿还债务支付的现金

４７，０００，０００．００ ４１，０００，０００．００ ５７，８００，０００．００ ３７，８００，０００．００

分配股利

、

利润或偿付利息支付

的现金

３，２１５，３４７．９２ ５，１６６，０７０．６９ ５，１１０，５５２．１６ ４，５９８，９８５．５８

支付其他与筹资活动有关的现

金

７０８，２８８．５０ ２，５６６，１２９．７６ ２１５，８６０．００ ４１２，９６０．００

筹资活动现金流出小计

５０，９２３，６３６．４２ ４８，７３２，２００．４５ ６３，１２６，４１２．１６ ４２，８１１，９４５．５８

筹资活动产生的现金流量净额

２，８７６，３６３．５８ ２４，４６７，７９９．５５ ２２，８７３，５８７．８４ １４，９８８，０５４．４２

四

、

汇率变动对现金及现金等价

物的影响

－ － － －

五

、

现金及现金等价物净增加额

２６，６６２，５７６．６２ １８，１４３，２５７．５４ ２６，６１３，６９４．０７ ６０５，３３０．８２

加

：

期初现金及现金等价物余额

６８，３７５，４６２．０６ ５０，２３２，２０４．５２ ２３，６１８，５１０．４５ ２３，０１３，１７９．６３

六

、

期末现金及现金等价物余额

９５，０３８，０３８．６８ ６８，３７５，４６２．０６ ５０，２３２，２０４．５２ ２３，６１８，５１０．４５

项目

一

、

将净利润调节为经营活动现

金流量

净利润

２５，４３２，５３４．６１ ４３，４１９，２２８．２２ ２８，５２５，１５４．３８ ２１，０１１，６５２．０８

加

：

资产减值损失

４０６，２６５．４９ ３６６，５８９．３４ －３７５，５９５．９４ －５５７，３７７．６０

固定资产折旧

、

油气资产折耗

、

生产性生物资产折旧

１，９５９，９５８．３５ ３，２９３，４０１．３９ ３，０１５，０２４．７５ ２，５８７，５７２．２２

无形资产摊销

２６１，５６０．４６ ５００，８６０．９７ ５７５，１７０．９８ ３２６，５７５．４８

长期待摊费用摊销

１６５，６７５．８７ １０７，３３４．４７ － －

处置固定资产

、

无形资产和其他

长期资产的损失

－ ２，０４０．６４ － ２８，９３７．５０

固定资产报废损失

－ － ８５．００ －

财务费用

７０８，２８８．５０ ５，７３２，２００．４５ ５，３２６，４１２．１６ ５，０１１，９４５．５８

递延所得税资产减少

－３２１，２０５．６２ －９８６，３４６．８４ ８０，９９７．６３ １３９，３４４．３９

存货的减少

１３，３３７，５１３．９３ －１，１１２，４１１．９８ －９，６９０，９８４．８２ －３０，５１６，０２９．５３

经营性应收项目的减少

－３３，８６９，２１４．１０ －１８，３２７，７８２．３４ ２，４２４，３３０．７０ －２，５５０，２６９．６７

经营性应付项目的增加

１１，４５０，１２６．２８ －２８，９３７，５８０．３２ －２２，７８７，５２６．０９ ６，７５８，５６３．２３

经营活动产生的现金流量净额

１９，５３１，５０３．７７ ４，０５７，５３４．００ ７，０９３，０６８．７５ ２，２４０，９１３．６８

二

、

不涉及现金收支的重大投资

和筹资活动

－ － － －

三

、

现金及现金等价物净变动情

况

现金的期末余额

９５，０３８，０３８．６８ ６８，３７５，４６２．０６ ５０，２３２，２０４．５２ ２３，６１８，５１０．４５

减

：

现金的年初余额

６８，３７５，４６２．０６ ５０，２３２，２０４．５２ ２３，６１８，５１０．４５ ２３，０１３，１７９．６３

现金及现金等价物净增加额

２６，６６２，５７６．６２ １８，１４３，２５７．５４ ２６，６１３，６９４．０７ ６０５，３３０．８２

（

四

）

非经常性损益

单位

：

元

非经常性损益项目

（

损失

－，

收益

＋） ２０１１

年

１－６

月

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

非流动资产处置损益

，

包括已计提资产

减值准备的冲销部分

－２，０４０．６４ －８５．００ －３３７．５０

计入当期损益的政府补助

（

与公司正常

经营业务密切相关

，

符合国家政策规定

、

按照一定标准定额或定量持续享受的政

府补助除外

）

２，６９６，７００．００ １，２９０，０００．００ － －

同一控制下企业合并产生的子公司期初

至合并日的当期净损益

－ － １，０７３，５９６．５３

除上述各项之外的其他营业外收入和支

出

－２９９，９５７．１０ －１，１７２，９６９．００ －１，２８８，７５０．５６ －９６９，６５８．１７

小计

２，３９６，７４２．９０ １１４，９９０．３６ －１，２８８，８３５．５６ １０３，６００．８６

减

：

所得税费用

（

所得税费用减少以

“－”

表示

）

５９９，１８５．７３ ２８，７４７．５９ －３２２，２０８．８９ －２３８，２４９．２４

归属于母公司股东的非经常性损益净额

１，７９７，５５７．１８ ８６，２４２．７７ －９６６，６２６．６７ ３４１，８５０．１０

（

五

）

主要财务指标

主要财务指标

２０１１

年

１－６

月

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

流动比率

１．６８ １．５８ １．４９ ０．８９

速动比率

１．２９ １．０５ ０．８６ ０．４９

应收账款周转率

（

次

） ４．０５ ８．９８ １２．２１ １８．５２

存货周转率

（

次

） １．９２ ３．５２ ３．２３ ２．９４

无形资产

（

土地使用权除外

）

占净资产的比

例

０．４７％ ０．６４％ ０．９７％ ０．７５％

资产负债率

（

母公司

） ４６．１２％ ４７．３７％ ５６．６０％ ７４．８５％

息税折旧摊销前利润

（

万元

） ４．０２５．１７ ６，７４５．５３ ４，９７８．２８ ３，６０２．５９

利息保障倍数

１１．７８ １２．３０ ９．０４ ７．２０

归属于母公司所有者的净利润

（

万元

） ２，５４７．７４ ４，３４４．０８ ２，９３８．６５ ２，１０１．１７

扣除非经常性损益后的归属于母公司所有

者的净利润

（

万元

）

２，３６３．５０ ４，３３５．４６ ３，０３５．３１ ２，０６６．９８

归属于母公司所有者的每股净资产

３．５６ ３．０５ ２．１８ １．８３

每股经营活动产生的现金流量

（

元

／

股

） ０．３９ ０．０８ ０．１４ ０．０７

每股净现金流量

（

元

／

股

） ０．５３ ０．３６ ０．５３ ０．０２

（

六

）

管理层讨论与分析

１

、

盈利能力分析

报告期内

，

公司营业收入呈稳定增长态势

，

营业收入增长主要来自于主营业务收入的

快速扩张

，

公司主营业务收入主要为各类裤装产品产生的收入

，

２００８

年

、

２００９

年

、

２０１０

年

、

２０１１

年

１－６

月其销售比重分别为

９５．８３％

、

９５．５２％

、

９６．０８％

、

９７％

，

历年总体较为稳定

。

公司其

他业务收入主要是公司对加盟商的品牌使用费收入和货架销售收入等

，

其占营业收入比

重相对较低

。

报告期内

，

公司收入主要来源于向各加盟店的裤装销售

，

各期占比分别为

９９．８３％

、

９８．３８％

、

９５．８７％

、

９１．４１％

，

销售比重逐年有所降低

，

通过以特许加盟方式开设专卖店

，

可使

公司在自有资金规模不大的情况下

，

借助各地加盟商的力量和其贴近当地市场的优势

，

实

现公司营销网络的快速复制和品牌的迅速推广

。

近几年

，

随着公司销售规模的不断扩大

，

公司资金实力有所增强

，

同时随着公司对产品结构的升级改造

，

公司高价位产品的比重逐

年增加

，

在此背景下

，

公司逐步增加了直营门店的开设数量

，

报告期各期末公司直营门店

（

含商超店

）

分别为

９

家

、

１７

家

、

７７

家

、

８０

家

，

直营销售比重逐年增加

，

本次募集资金投资项目

之一

“

营销网络建设项目

”

实施后

，

公司直营门店的销售比重预计将进一步提高

。

２

、

财务状况分析

报告期内公司资产规模逐年增加

，

主要原因系

：（

１

）

报告期内公司处于快速发展阶段

，

经营规模保持了较快的增长速度

，

最近三年营业收入年均复合增长率达

３７．７７％

，

净利润年

均复合增长率达

４３．７５％

，

货币资金

、

应收账款等与生产经营相关的资产均大幅增长

；（

２

）

２００９

年公司完成增资扩股

，

股东新增投入资金

２

，

５００

万元

，

公司资本实力得到进一步加强

。

报告期内公司销售规模逐步扩大

，

自身利润不断积累

，

息税折旧摊销前利润足够支付

到期贷款利息

，

目前公司借款无逾期还贷的情况

，

现金流入状况良好

，

每年经营性现金流

量均为正数

，

公司多年以来与多家银行有良好的合作

，

资信情况良好

。

目前公司表内负债

主要是银行借款和应付成衣加工商正常信用额度内款项

，

未有表外融资和或有负债情况

。

总体上

，

公司偿债能力较强

，

不存在短期偿债能力风险

。

３

、

现金流量分析

报告期各期公司销售商品

、

提供劳务收到的现金均超过了当期营业收入

，

说明公司销

售回款能力总体较强

，

也体现了公司谨慎的销售信用政策

。

同期经营活动现金净流量与净

利润不匹配

，

主要是采购规模扩大

、

现付比例较高以及归还借款所致

，

未来随着国内原材

料供应关系的逐步缓和

，

公司在采购环节现金占用较多的情况会有所改善

，

同时随着公司

向外部个人或单位借款的清还

，

公司经营活动现金流状况预计将逐步好转

。

综上

，

管理层认为

，

公司具有以下主要财务优势

：

资产结构合理

、

资产质量较高

、

资产

周转能力强

；

毛利率水平稳定

，

费用控制合理

；

规模优势较为明显

。

（

七

）

股利分配政策和股利分配情况

公司的税后利润按下列顺序分配

：

弥补以前年度亏损

；

提取

１０％

的法定公积金

；

提取任

意公积金

；

提取专项储备

；

支付普通股东股利

。

公司最近三年未分配股利

。

根据本公司

２０１１

年第一次临时股东大会决议

，

如果公司股票成功发行并上市

，

发行前

的滚存未分配利润由发行后的新老股东共同享有

。

十三

、

发行人控股子公司情况

１

、

山西百圆裤业有限公司

山西百圆是公司全资子公司

，

成立于

１９９８

年

８

月

６

日

，

注册地址为太原市建设南路

６３２

号

，

法定代表人为杨建新

，

注册资本和实收资本均为人民币

５００

万元

，

主营业务为百圆裤业

品牌裤装的销售

。

截至

２０１０

年末

，

山西百圆的总资产为

６２６．６５

万元

，

净资产为

５３９．０３

万元

，

２０１０

年度净利润为

４１．５５

万元

。

截至

２０１１

年

６

月末

，

山西百圆的总资产为

７９９．０６

万元

，

净资产

为

５５１．９４

万元

，

２０１１

年

１－６

月净利润为

１２．９０

万元

。

以上数据经中喜会计师事务所审计

。

２

、

长沙诚勤服装有限公司

长沙诚勤为公司全资子公司

，

成立于

２０１０

年

１

月

２８

日

，

注册地址为长沙市芙蓉区锦泰

家园

７－１１０２

房

，

法定代表人为唐鹏

，

注册资本和实收资本均为人民币

３００

万元

，

主营业务为

百圆裤业品牌裤装的销售

。

截至

２０１０

年末

，

长沙诚勤的总资产为

１３６．４７

万元

，

净资产为

４０．０４

万元

，

２０１０

年度净利润为

－５９．９６

万元

。

截至

２０１１

年

６

月末

，

长沙诚勤的总资产为

２４０．２２

万元

，

净资产为

２１０．１５

万元

，

２０１１

年

１－６

月净利润为

－２９．８９

万元

。

以上数据经中喜会计师事

务所审计

。

３

、

兰州百圆服饰有限公司

兰州百圆为公司全资子公司

，

成立于

２０１０

年

２

月

９

日

，

注册地址为兰州市城关区东岗东

路

１６８１

号万国港

Ｅ

座

２５

层

２５０２

号

，

法定代表人为杨建新

，

注册资本和实收资本均为人民币

３００

万元

，

主营业务为百圆裤业品牌裤装的销售

。

截至

２０１０

年末

，

兰州百圆的总资产为

１２９．３７

万元

，

净资产为

３７．４１

万元

，

２０１０

年度净利润为

－６２．５９

万元

。

截至

２０１１

年

６

月末

，

兰州百

圆的总资产为

２１９．９４

万元

，

净资产为

２０２．１６

万元

，

２０１１

年

１－６

月净利润为

－３５．２５

万元

。

以上

数据经中喜会计师事务所审计

。

４

、

合肥百圆裤业销售有限公司

合肥百圆为公司控股子公司

，

成立于

２０１０

年

２

月

２

日

，

公司持有

７０％

出资

，

徐跃胜持有

３０％

出资

，

注册地址为合肥市庐阳区濉溪路

２５４

号南国花园颍上路口段

８

号门面

，

法定代表

人为籍鹏龙

，

注册资本和实收资本均为人民币

１００

万元

，

主营业务为百圆裤业品牌裤装的

销售

。

截至

２０１０

年末

，

合肥百圆的总资产为

１１２．７１

万元

，

净资产为

１０３．２５

万元

，

２０１０

年度净

利润为

３．２５

万元

。

截至

２０１１

年

６

月末

，

合肥百圆的总资产为

１６９．３８

万元

，

净资产为

１０４．２１

万

元

，

２０１１

年

１－６

月净利润为

０．９６

万元

。

以上数据经中喜会计师事务所审计

。

５

、

郑州百瑞裤业有限公司

郑州百瑞为公司控股子公司

，

成立于

２０１０

年

６

月

１８

日

，

公司持有

７０％

出资

，

岳晓军持有

３０％

出资

，

注册地址为郑州市管城区紫荆山路

６０

号

１０

层

１０１４

号

，

法定代表人为梁鸿

，

注册资

本和实收资本均为人民币

３００

万元

，

主营业务为百圆裤业品牌裤装的销售

。

截至

２０１０

年末

，

郑州百瑞的总资产为

３３０．３８

万元

，

净资产为

２８９．５５

万元

，

２０１０

年度净利润为

－１０．４５

万元

。

截

至

２０１１

年

６

月末

，

郑州百瑞的总资产为

３１４．２４

万元

，

净资产为

２７３．６３

万元

，

２０１１

年

１－６

月净利

润为

－１５．９２

万元

。

以上数据经中喜会计师事务所审计

。

６

、

南宁诚勤服饰有限公司

南宁诚勤为公司全资子公司

，

成立于

２０１１

年

８

月

２３

日

，

取得南宁市工商行政管理局颁

发的注册号为

４５０１００００００２２６９６

号的

《

企业法人营业执照

》，

注册地址和主要生产经营地为

南宁市西乡塘区明秀东路

１８５

号丰业国际城一层

１Ａ５３

号商铺

，

法定代表人为尹腾飞

，

注册

资本和实收资本均为人民币

１００

万元

，

经营范围为

：

批发兼零售

：

针纺织品

、

服装

、

鞋帽

、

缝

纫机械

、

服装原料

、

日用百货

、

皮革制品

、

工艺品

、

文化用品

。

７

、

南京百圆裤业有限公司

南京百圆为公司全资子公司

，

成立于

２０１１

年

８

月

８

日

，

取得南京市工商行政管理局颁发

的注册号为

３２０１０４０００１１６２６０

号的

《

企业法人营业执照

》，

注册地址和主要生产经营地为南

京市秦淮区秦虹路

２９３

号

，

法定代表人为曹玉鹏

，

注册资本和实收资本均为人民币

１００

万

元

，

经营范围为

：

一般经营项目

：

服装

、

鞋帽

、

皮革制品销售

。

８

、

贵阳百圆裤业有限公司

贵阳百圆为公司控股子公司

，

成立于

２０１１

年

８

月

３

日

，

取得贵阳市工商行政管理局颁发

的注册号为

５２０１１５００００７８４８８

号的

《

企业法人营业执照

》，

公司持有

７０％

出资

，

裴凌涛持有

３０％

出资

，

注册地址和主要生产经营地为贵阳市金阳新区世纪城

Ｂ

组团

Ｂ

区沿街商铺

１

层

，

法定代表人为许刚

，

注册资本和实收资本均为人民币

１００

万元

，

经营范围为

：

销售

：

服装

、

鞋

帽

、

日用百货

。

第四节 募集资金运用

一

、

本次发行募集资金总量及其依据

发行人在进行了充分市场调研的基础上并结合公司经营发展需要

，

本次募集资金拟

投资于以下

２

个项目

：

序号 募集资金投向 项目备案情况

总投资金额

（

万元

）

项目实施

周期

１

营销网络建设项目 晋发改备案

［

２０１１

］

１０

号

２７

，

５５０．０７ ２

年

２

信息化系统建设项目 迎发改字

［

２０１０

］

１４

号

１

，

９２６．５７ ２

年

合计

２９

，

４７６．６４ －

［

备注

：

上表中营销网络建设于

２０１０

年

３

月取得了山西省发改委晋发改备案

［

２０１０

］

４３

号备案文件

，

由于公司对项目实施细节进行了改进

，

该项目于

２０１１

年

１

月重新取得了晋发

改备案

［

２０１１

］

１０

号备案更新文件

。 ］

若本次发行实际募集资金低于上述项目投资额

，

资金不足部分由公司自筹解决

；

若实

际募集资金多于项目投资额

，

资金多余部分用于补充公司流动资金

。

二

、

募集资金投资项目市场前景分析

（

一

）

营销网络建设项目

根据公司营销网络的现有布局和未来发展规划

，

本项目拟在长沙

、

南京

、

太原

、

南宁

、

郑州

、

合肥

、

兰州和贵阳八个省会城市开设直营店

２２０

家

。

随着我国经济总量的持续增长

，

我国国民收入以及居民可支配收入也在不断的提升

。

２００９

年我国城镇居民人均可支配收入

１７

，

１７０

元

，

较

２００８

年增长

８．７％

，

全年社会消费品零售

总额

１２５

，

３４３

亿元

，

比上年增长

１５．５％

。

随着收入水平的提高

，

人们越来越注重使自己的着

装符合工作

、

生活和社交等不同场合的需求

，

选择能够表现经济实力和自我品味的服装产

品已成为越来越多消费者的追求

。

因此

，

国民收入以及城镇居民可支配收入的不断提高奠

定了我国裤装消费的市场基础

。

本项目投资总额为

２７

，

５５０．０７

万元

，

其中建设投资

２４

，

８６８．４２

万元

，

流动资金

２

，

６８１．６５

万元

，

建设期为

２

年

。

根据公司的店铺管理经验和以往的经营业绩

，

项目实施后

，

本项目相

关财务指标情况预计如下

：

单位

：

万元

项目

第一年

（

建设期

）

第二年

（

建设期

）

第三年 第四年 第五年

销售收入

５

，

１００．８２ １８

，

０９８．９１ ２４

，

９９９．２４ ３０

，

９６７．７０ ３６

，

０８１．３７

毛利

３

，

２２１．６１ １１

，

５１２．０７ １６

，

０４２．７４ ２０

，

０８９．７７ ２３

，

６８２．４４

税前利润

－１

，

９７０．８７ ６０．７５ ５

，

５１７．３１ ９

，

８３４．７７ １３

，

７４９．４７

所得稅

－ － ９０１．８ ２

，

４５８．６９ ３

，

４３７．３７

净利润

（

税后

）

－１

，

９７０．８７ ６０．７５ ４

，

６１５．５１ ７

，

３７６．０８ １０

，

３１２．１０

项目 第六年 第七年 第八年 第九年 第十年

销售收入

３６

，

０８１．３７ ３６

，

０８１．３７ ３６

，

０８１．３７ ３６

，

０８１．３７ ３６

，

０８１．３７

毛利

２３

，

６８２．４４ ２３

，

６８２．４４ ２３

，

６８２．４４ ２３

，

６８２．４４ ２３

，

６８２．４４

税前利润

１４

，

０１４．１３ １４

，

４４８．４１ １４

，

４４８．４１ １４

，

４４８．４１ １４

，

４４８．４１

所得稅

３

，

５０３．５３ ３

，

６１２．１０ ３

，

６１２．１０ ３

，

６１２．１０ ３

，

６１２．１０

净利润

（

税后

）

１０

，

５１０．６０ １０

，

８３６．３０ １０

，

８３６．３０ １０

，

８３６．３０ １０

，

８３６．３０

总投资收益率

３５．９３％

內部收益率

２８．６８％

投资回收期

４．９５

年

（

二

）

信息化系统建设项目

本项目总投资为

１

，

９２６．５７

万元

，

主要用于硬件和软件购置及相关人员的培训费用

。

本

项目第一年投资

１

，

１３８．９７

万元

，

第二年投资

７８７．６０

万元

。

第五节 风险因素和其他重要事项

一

、

风险因素

本公司除了在本摘要

“

重大事项提示

”

所披露的风险之外还具有如下风险

：

（

一

）

对加盟商的管理风险

公司自成立以来

，

一直坚持与加盟商共同发展的合作理念

，

截至

２０１１

年

６

月末

，

公司拥

有加盟商

７２０

名

，

加盟店

１

，

５１７

家

，

庞大的加盟商队伍为公司不断扩大销售规模

、

不断提高

市场占有率和品牌影响力发挥了重要作用

，

目前公司通过与加盟商签订特许经营合同的

方式

，

对加盟商日常运营各个方面予以指导和规范

，

同时建立了严格的加盟商选择流程

，

通过举办各种方式的培训

，

帮助加盟商在经营中不断完善和成熟

，

并通过内部培训机制

，

开展

“

人才无断层

”

管理梯队建设

，

培养了一批对加盟商开拓与管理有着丰富经验的专业

人才

，

但总体来说

，

由于加盟商人

、

财

、

物均独立于本公司

，

各地加盟店均为这些加盟商所

控制

，

其经营计划受其个人业务发展目标和风险偏好的影响相对较大

，

加盟商在日常经营

中若发生服务质量与经营方式有悖于公司品牌运营宗旨

，

或者对理解公司品牌理念发生

偏差等情况

，

将会对公司经营效益

、

品牌形象和未来发展造成不利影响

。

（

二

）

市场季节性波动的风险

裤装消费具有一定的季节性特点

，

消费者一般随着季节更替

，

对裤装色彩

、

面料厚度

等要求会相应变化

，

导致公司裤装销售呈现相应的季节性波动

，

总体来说

，

下半年的销售

通常要好于上半年

，

其中第四季度和第二季度为销售旺季

，

第三季度和第一季度相对清

淡

，

此外五一

、

中秋

、

国庆

、

元旦

、

春节等节假日通常销售形势相对较好

，

工作日与双休日相

比

，

销售情况相对较差

，

因此裤装消费的季节性特点

，

使得公司在年度内不同时期的销售

规模和经营业绩均有所波动

。

（

三

）

采购集中度较大的风险

报告期内公司业务规模快速扩大

，

对裤装产品采购的规模和供应速度的要求相应提

高

，

同时随着近年来国内棉花市场价格的快速上升

，

上游面辅料企业对下游服装加工企业

的货款支付条件波动较大

。

在此背景下

，

公司为保证采购的及时性并利用规模采购优势来

缓解采购成本上涨压力

，

加大了对主要供应商的集中采购力度

，

２００８

年至

２０１１

年

１－６

月各

期

，

公司向前五大供应商采购比例分别为

６８．９７％

、

５９．５１％

、

６３．１２％

、

５６．７４％

，

较高的采购集

中度可能会使公司裤装产品的生产受到个别供应商自身经营状况的影响

，

也可能引发采

购集中带来的质量问题风险

，

从而影响到公司的经营业绩

。

（

四

）

直营门店的租赁风险

１

、

未来直营门店租金上涨的风险

公司现有大部分直营门店为租赁方式取得

，

主要位于国内三四线城市

，

本次募集资金

投资项目实施后

，

公司在国内二

、

三线城市的商铺数量也将大幅增加

。

近几年

，

随着我国房

地产市场的升温

，

国内商铺租金总体呈上涨趋势

，

公司直营门店的运营成本将逐步提高

，

未来几年

，

这些城市的店铺租金水平若上涨速度过快并超过公司门店的消化能力

，

将直接

影响到公司未来的经营业绩

。

２

、

部分直营门店租赁期限较短的风险

目前公司在进行店铺租赁时

，

尽可能签订租赁期限较长且有续租优先权的租赁协议

，

以确保店铺的稳定

，

并通过购置方式保证营业场所的稳定性

。

截至报告期末

，

公司约有

２２．８１％

的直营门店的租赁协议将于

２０１１

年内到期

，

尽管公司已采取了应对措施

，

如在租赁

合同中与出租方约定

，

租赁期满后

，

公司拥有同等条件下的优先续租权

，

同时作好了迁至

类似地段的类似房屋进行承租或协商购买相应门面的准备

，

但由于租赁协议到期后

，

公司

可能需要和出租人就续租或更换新的经营场所进行协商

，

如协商不成则仍可能对公司直

营店铺的稳定经营产生一定影响

。

３

、

部分直营门店未取得租赁备案登记证明或权属证明的风险

公司直营门店中有部分租赁物业

，

出租方未办理租赁备案登记证明或未取得房屋所

有权证明文件

，

其中未取得租赁备案登记证明的房产

２０１０

年销售裤装

０．６５

万条

，

涉及的销

售收入为

８７．３８

万元

，

占发行人

２０１０

年营业收入的比例为

０．２２％

；

未取得权属证明的房产

２０１０

年销售裤装

０．９７

万条

，

涉及的销售收入为

１３２．８１

万元

，

占发行人

２０１０

年营业收入的比

例为

０．３３％

。

虽然目前公司这部分直营门店销售的比重相对较低

，

发行人实际控制人也承

诺承担本公司及其控股子公司因租赁房产存在权利瑕疵而可能受到的任何损失

，

公司在

过去经营中也未出现过因租赁物业被有权第三方主张无效或被有权机关认定无效的情

形

，

但不能排除未来因租赁房产的产权瑕疵而对公司运营造成不利影响的可能

。

（

五

）

产品单一风险

。

公司的主要产品为裤装

，

市场竞争激烈

。

报告期内销售数量分别为

３３３．４１

万件

、

４７２．０３

万件

、

５３３．０４

万件和

２６７．０８

万件

，

占营业收入比重分别为

９６．０８％

、

９５．５２％

、

９５．８３％

、

９７％

。

公

司致力于成为向目标客户群提供中高品质

、

中档价位和主流

、

舒适产品的裤装专家

，

近年

来通过以特许加盟与直营销售相结合的连锁经营模式

，

通过品牌推广

、

终端渠道建设

、

产

品设计开发和供应链管理

，

组织公司自有品牌百圆裤装的批发与零售

，

在全国

２８

个省

、

自

治区

、

直辖市建立了多达

１５９７

家门店的销售网络

，

主营业务突出

，

销售成长稳定

。

尽管如

此

，

公司仍然存在由于产品单一

、

市场竞争激烈而可能造成经营业绩不稳定的风险

。

（

六

）

业务规模快速扩张导致的管理风险

报告期各期末

，

公司各类专卖店

（

含商超店

）

数量分别为

１

，

０８８

家

、

１

，

２９２

家

、

１

，

５２３

家和

１

，

５９７

家

，

销售网点数量及区域覆盖度均处于国内同行前列

，

同时本次募集资金投资项目

实施后

，

公司直营门店数量将大幅增加

。

业务规模的快速扩大

，

如果未来公司在人才引进

、

制度建设

、

信息化系统完善等方面不能及时适应外部环境的快速变化

，

将会影响公司的经

营效率和经营业绩

。

（

七

）

固定资产规模增长较快的风险

本次发行成功后

，

公司部分募集资金将用于购买直营店

，

固定资产比重将有所增加

，

并导致折旧费等相关费用的上升

，

经测算

，

两个募集资金投资项目实施后

，

公司近

５

年每年

新增折旧费

、

装修费及转让费摊销等费用合计分别为

１

，

０９６．７０

万元

、

２

，

４００．３０

万元

、

２

，

４００．３０

万元

、

２

，

０１７．３８

万元

、

１

，

４５６．００

万元

，

上述费用总体呈逐年下降趋势

，

但若公司未来收

入规模的增长不能抵消相关费用的增长

，

将直接影响到公司的利润水平

。

（

八

）

项目实施初期不能产生效益的风险

２００８

年至

２０１０

年

，

公司营业收入从

２．１２

亿元增长至

４．０３

亿元

，

净利润从

２

，

１０１

万元增长

至

４

，

３４１

万元

，

复合增长率分别为

３７．８７％

和

４３．７４％

，

２０１１

年上半年公司实现营业收入

２１

，

３７２．８４

万元

，

净利润

２

，

５４３．２５

万元

，

继续保持快速增长

。

本次募集资金将主要用于营销网络

建设项目

，

该项目拟投资

２７

，

５５０．０７

万元

，

将在长沙

、

南京

、

太原

、

南宁

、

郑州

、

合肥

、

兰州和贵

阳八个省会城市开设

２２０

家直营店

，

尽管直营店现有毛利率水平远高于加盟业务

，

但直营

店从开业到正常盈利

，

需要一定的时间积累

，

经测算

，

该项目实施后

，

预计前三年

（

含建设

期两年

）

其净利润分别为

－１

，

９７０．８７

万元

、

６０．７５

万元和

４

，

６１５．５１

万元

，

因此本次募集资金投

资项目实施后

，

短期内新开直营门店将不能产生良好效益甚至亏损

，

公司存在发行上市后

的最初几年营业收入和净利润规模不能高速增长的风险

。

（

九

）

公司经营性现金流净额低于同期净利润的风险

公司裤装产品原材料主要为各种面料

。

近年来由于棉花市场价格的快速上涨

，

导致公

司上游面料企业对下游服装生产和销售企业的付款条件波动较大

，

公司为保证裤装产品

的充足供应和控制采购成本

，

公司在采购环节的现金流出有所增加

，

导致近年来公司经营

性现金流净额与同期净利润相比相对较低

。

（

十

）

应收账款回收的风险

报告期末

，

公司应收账款余额为

５

，

５０５．９７

万元

，

全部为一年以内账龄的欠款

，

应收对象

主要为公司的加盟商

，

其回款情况一直较正常

，

但如果公司对这些客户的应收账款不能按

期或无法回收

，

公司经营业绩和生产经营将会受到不利影响

。

（

十一

）

注册商标被侵权的风险

公司对

“

百圆裤业

”

以及与百圆文字相近相关的

１８８

项商标进行了注册保护

，

但由于目

前我国法制环境尚未完善

，

因此若发生公司品牌被仿冒的情况

，

将对公司品牌形象和企业

经营产生不利影响

。

（

十二

）

实际控制人控制风险

本次发行前

，

实际控制人杨建新

、

樊梅花夫妇直接和间接持有本公司发行前

８７．１０％

的

股份

。

本次发行后

，

杨建新

、

樊梅花夫妇持股比例下降为

６５．３３％

，

仍处于绝对控股地位

，

实

际控制人仍可通过在股东大会

、

董事会的表决权

，

直接或间接影响公司经营决策

。

二

、

重大合同

截止报告期末

，

本公司正在履行的重大合同主要包括银行借款合同

６

份

、

担保合同

４

份

。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一

、

本次发行各方当事人情况

当事人 名称 住所 联系电话

／

传真 联系人

发行人

山西百圆裤业连锁经营股

份有限公司

山西省太原市建设南路

６３２

号

０３５１－７２１２０３３ ／ ０３５１－７２１２０３１

高翔

保荐人

（

主承销商

）

光大证券股份有限公司 上海市静安区新闸路

１５０８

号

０２１－２２１６９１３１ ／ ０２１－２２１６９２８４

黄永华

发行人律师 国浩律师

（

北京

）

事务所

北京市朝阳区东三环北路

３８

号

泰康金融大厦

９

层

０１０－６５８９０６９９ ／ ０１０－６５１７６８００

冯江

财务审计机构

中喜会计师事务所有限责

任公司

北京市崇文门外大街

１１

号新成

文化大厦

Ａ

座

１１

层

０３１１－８６９６９２０８ ／ ０３１１－８６９６９２０２

周红

股票登记机构

中国证券登记结算有限责

任公司深圳分公司

深圳市深南中路

１０９３

号中信大

厦

１８

层

０７５５－２５９３８０００ ／ ０７５５－２５９８８１２２ －－

拟上市交易所 深圳证券交易所 深圳市深南路

５０４５

号

０７５５－８２０８３３３３ ／ ０７５５－８２０２３１９０ －－

二

、

本次发行上市的重要日期

工作内容 日 期

１

、

询价推介时间

［

２０１１

年

１１

月

１８

日

］

２

、

定价公告刊登日期

［

２０１１

年

１１

月

２９

日

］

３

、

申购日期和缴款日期

［

２０１１

年

１１

月

３０

日

］

４

、

预计股票上市日期 发行结束后将尽快申请在深圳证券交易所挂牌上市

第七章 备查文件

投资者可在以下时间和地点查阅招股意向书全文和备查文件

：

一

、

查阅地点

：

发行人及保荐人

（

主承销商

）

的法定住所

二

、

查阅时间

：

工作日上午

９

：

００－１１

：

３０

；

下午

２

：

００－５

：

００

三

、

招股意向书全文可通过巨潮网站

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

查阅

。

(
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)


