
代码 简称 税后股息率

６００６６０

福耀玻璃

５．００％

６００３７７

宁沪高速

４．８８％

６０００１９

宝钢股份

４．２３％

６０１９３９

建设银行

４．１６％

６００１７７

雅 戈 尔

４．１２％

６０１９８８

中国银行

４．０７％

６０１００６

大秦铁路

４．０３％

６０１３９８

工商银行

３．９１％

０００４８８

晨鸣纸业

３．８２％

６０００３０

中信证券

３．５７％

００１６９６

宗申动力

３．５５％

０００４０２

金 融 街

３．４０％

６００５３３

栖霞建设

３．２３％

６０００１２

皖通高速

３．２０％

６０００１１

华能国际

３．１３％

６００２１０

紫江企业

３．１１％

００００４２

深 长 城

３．１１％

６００００４

白云机场

３．０６％

６００９００

长江电力

３．０４％

６００５０３

华丽家族

３．０３％

钟恬

/

制表

2010

年股息率超

3%

股票

国民技术 机构游资针锋相对

见习记者 邓飞

昨日国民技术

(300077)

无惧

大盘单边下挫逆势放量走高， 收盘

报

26.45

元， 上涨

4.92%

， 成交量

放大至

4.95

亿元， 换手率

12.07%

。

深交所收盘后公布的交易数据

显示， 国民技术买入榜前五位有

3

家机构席位和

1

家券商交易单元出

现。 其中占据买入榜前三甲的

3

家

机 构 分 别 买 入

2107.64

万 元 、

1824.98

万元、

1605.25

万元， 合计

达到

5537.87

万元， 占昨日总成交

额的

11.18%

。 国泰君安交易单元

买入

978.37

万元排名第五。

而卖出榜前五位则全部被游资

营业部占据。 国泰君安证券上海江

苏路营业部以

5490.9

万元的卖出

额排名榜首， 这一卖出额就与买入

榜前三位的机构买入总额基本相

当。 银河证券长沙芙蓉路营业部卖

出

3353.5

万元位列次席； 世纪证

券深圳福虹路营业部卖出

1011.52

万元跻身前三。 卖出榜前三甲的游

资营业部合计卖出

9855.92

万元， 占

昨日该股总成交额的

19.91%

。

国民技术是以信息安全、

SOC

、

射频为核心技术发展方向， 涵盖从

前端到后端全过程的

IC

设计技术，

拥有逾百项自主知识产权。 公司推

出的安全存储、 移动支付等创新产

品和方案， 实现了业内独树一帜的技

术突破； 在

CMMB

手机电视芯片、

TD-LTE

射频芯片等方面也取得了市

场领先的成果。 据悉， 在昨日举行的

第十三届高交会上， 国民技术携

2.4G

移动支付技术亮相， 其手机支

付模拟场景展区也同时向亲临高交会

的观众开放。

值得注意的是， 作为国民技术第

二大控股股东的中兴通讯

(000063)

在

11

月

4

日至

10

日再次出售

505

万

股国民技术股份 ， 占其总股本的

1.86%

， 这已是中兴通讯今年第

7

轮

密集减持国民技术的行为。 今年以来

中兴通讯已经累计减持国民技术

12.75%

的股份， 剩余持股比例仅为

7.25%

， 全部为无限售条件流通股。

本版作者声明： 在本人

所知情的范围内， 本人所属

机构以及财产上的利害关系

人与本人所评价的证券没有

利害关系。
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11

月

16

日， 证券时报网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有海通证券

分析师陈洁彬、 东莞证券分析师方

亮、 九鼎德盛分析师肖玉航。 以下

是几段精彩问答回放。

时报网友： 西仪股份

(002265)

成本

10.5

元， 可以解套吗？

陈洁彬： 西仪股份隶属于中国

兵器装备集团， 是国内最大的汽车

发动机连杆专业生产企业， 目前业

绩亏损， 但有政策扶持。 短期受制

于

60

日线， 中线可以持股。

时报网友： 万马电缆

(002276)

是走还是留

?

陈洁彬： 万马电缆有涉矿概

念， 拟以自有资金购买新疆托里润

新矿业

49%

的股权。 财务方面， 管

理费用升幅较大， 投资收益有所下

降， 建议适当减持。

时报网友： 方大炭素

(600516)

、

华东数控

( 002248)

、 海油工程

(600583)

如何操作？

陈洁彬： 方大炭素是中国炭素

行业的高科技企业， 目前维持区间

震荡， 上下突破空间都较为有限，

建议波段操作。 华东数控的竞争优

势主要体现在灵活的机制、 技术优

势、 较短的交货周期、 具有部分关

键机床功能部件生产的能力，

20

日均线上方可以持股。 海油工程短

期已破位， 建议减持。

时报网友： 锌业股份

(000751)

深套， 短线压力位是多少？ 可长期

持有吗？

陈洁彬： 锌业股份摘帽后仅过

一年又回到亏损状态， 长期来看仍

有经营不确定性。 在没有其他重组

预期下， 业绩改善比较困难。

时报网友： 皖新传媒

(601801)

还能持有吗？

陈洁彬： 皖新传媒是安徽省

规模最大的文化企业， 是我国中

部地区最大的出版物发行企业。

该股在国家政策导向下短期表现

活跃， 建议中线以

20

日线作为上

升趋势参考。

时报网友： 请问怎么看多晶硅

板块？

肖玉航： 多晶硅价格接近崩

盘， 产业链价格连续两周呈崩跌之

势， 警惕业绩下滑风险。 在行业本

身景气运行周期低点与欧债危机叠

加的双重影响下， 光伏行业可能迎

来近年来最寒冷的冬季， 前期对现

金流和存货控制不谨慎的中小企业

面临较大风险。 建议暂时回避。

时报网友： 仟源制药

(300254)

成本

16.7

元， 后市怎么操作？

方亮： 仟源制药专注于抗耐药

性抗感染药物领域， 在新一代青霉

素领域具备较强竞争力。 近期刚出

台了医药科技的 “十二五” 规划，

应该还有一定的机会， 可暂持， 以

20

天线

16

元做止损。

（唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

同仁堂

(600085)

评级：推荐

评级机构：华创证券

此次公司募集不超过

12.05

亿元资金投入

产能扩增， 建设蜜丸、 散剂、 口服液等制剂车

间， 着眼产能改善， 同时产业基地建有物流配

送功能， 为长期稳定发展提供保障。

公司产品中， 安宫牛黄丸、 牛黄清心丸的

一个品规、 国公酒等为自定价产品， 这些产品

市场销售额均超过亿元， 具有较好的消费者基

础。 随着稀有资源价格上涨以及市场需求逐步

增大， 公司自定价产品议价能力将日益增强，

有望成为快速发展的催化剂。 同时， 公司扩大

阿胶业务， 分享成熟的中药补血市场。 集团在

唐山设立新厂生产阿胶产品， 乐观估计

2012

年投产，

2013

年可达到最大产能

2000

万块，

约

625

吨， 届时阿胶产品将成为新的业绩增长

点。 此外， 管理层奖励政策即将兑现。

预计公司

2011

年

~2013

年每股收益为

0.35

元、

0.45

元、

0.58

元。 公司作为百年老店

品牌优势明显， 深耕中成药市场， 产品线丰

富， 产能扩增利好长期稳定发展， 维持 “推

荐” 评级。 风险提示： 产品销售不达预期； 原

材料价格压力。

数码视讯

(300079)

评级：推荐

评级机构：国信证券

市场认为数码视讯的

CA

和前端设备随数

字化整转完成而结束， 我们对此有不同看法：

(1)

第二终端逐渐普及，

CA

市场规模至少被低

估

23%

；

(2)

有线用户未来

5

年仍将年均增

加

1000

万户

~1200

万户；

(3)

海外市场还有

国内市场的

2.5

倍空间；

(4)

高清化新增前端

设备需求

2

亿元

~2.9

亿元；

(5)

卫星直播加

密，

CA

卡约有

25

亿元市场规模；

(6)

互动点

播驱动

IPQAM

约有

27

亿元市场规模；

(7)

CMMB

剩余市场规模约

7

亿元。 此外， 超光网

有望再造一个数码视讯。

不考虑超光网的贡献， 我们调高公司

2011

年

~2013

年每股盈利预测分别至

0.99

元、

1.14

元和

1.56

元， 主要是考虑了当年软件增

值税退税以及股权激励方案年内获批。 重申

“推荐” 评级。 风险提示： 国家有线网络公司

组建， 数码视讯积累的渠道优势将受到挑战；

传统业务下滑时间提前； 小非持续减持带来交

易风险。

东源电器

(002074)

评级：增持

评级机构：东海证券

受益于农网升级改造， 收入订单双增长。

2010

年， 国家启动新一轮农网升级改造， 刺

激了中低压开关、 变压器等配网设备的高速增

长。

2011

年前三季报中， 公司主营收入同比

增速分别高达

27.57%

、

51.68%

和

31.43%

。 截

至

11

月

10

日， 公司在国家电网集中规模招标

采购中中标金额累计达

2.18

亿元。

自主研发生产推升公司毛利率。 公司旗下

南通阿斯通、 南通泰富、 南通电器工程、 东源

天利、 东源互感器等子公司配套生产重要设备

部件， 相比部件外购方式， 公司更具有成本控

制优势， 综合毛利率维持在

25%

以上。 同时，

公司连续中标国网公司的集中招标工程， 成功

开发了除江苏省网以外的其他

26

个省市等新

市场， 并积极加强与外贸进出口公司和国外工

程承包商等外贸单位合作， 开拓海外市场。

预计公司

2011

年

~2013

年每股收益分别

为

0.19

元、

0.24

元、

0.3

元， 首次给予 “增

持” 评级。 风险提示： 国家固定资产投资下

滑， 城乡配网改造规划推迟； 海外市场开拓进

度低于预期。

蓝科高新

(601798)

评级：谨慎推荐

评级机构：东北证券

大型板壳式换热器是公司在管壳式换热器

与板式换热器基础上开发出的一种具有发明专

利的新型换热器， 在炼油、 化工、 电力、 核能

及冶金等能耗、 水耗较大的行业有着良好的应

用前景。 加大油气资源的勘探开发力度， 继续

有序建设大型炼油化工一体化装置， 提升油气

钻采和炼油化工设备制造及技术服务水平， 将

是今后相当一段时期内我国坚定不移的产业发

展战略。 公司主营石油、 石化设备制造， 有望

从中充分受益。

预计公司

2011

年、

2012

年每股收益为

0.5

元、

0.68

元， 基于公司在石油、 石化设备

制造方面的独特优势， 以及良好的成长预期，

给予 “谨慎推荐” 评级。 风险提示： 大型板壳

式换热器的推广应用进程有不确定性。

（罗力 整理）

实际控制人变更

置信电气涨停复牌

� � � �异动表现： 停牌两个半月后，

昨天置信电气

(600517)

恢复上市，

当天即 “一” 字涨停。

点评： 公司是目前国内一家专

业化生产非晶合金变压器的企业。

停牌两个半月后，

11

月

16

日公司

发布定向增发方案及股权变动方

案， 将向国网电科院发行股份，

收购其下属

9

家非晶合金企业股

权， 国网电科院还将受让第一大

股东、 二股东、 五股东的股权，

成为置信电气第一大股东。 若上

述交易均完成， 国网电科院预计

持有置信电气约

24.98%

股份， 成

为公司第一大股东。 国网电科院是

国家电网公司直属的大型产业企业

和直属综合性科研单位， 成为公司

大股东后， 将有利于公司未来的整

体经营与发展。

受此消息影响， 周三该股开盘

“一” 字涨停， 全天换手率仅为

0.16%

， 表现出资金良好的控盘和

投资者惜售心态。 公开交易信息显

示， 在有限的成交中， 湘财证券杭

州教工路营业部与国泰君安证券深

圳益田路营业部这两家活跃游资积

极扫货。 预计该股后市有望继续强

势上行， 可积极关注。

异动股扫描

Ups and Downs

2010

年

11

家

A

股公司股息率超定存

证券时报记者 钟恬

昨日本系列报道找出了

2005

年至

2010

年累计派现居前的

17

只

现金奶牛股。 那么， 按照股息率计

算， 谁又会是真正 “最慷慨” 的上

市公司呢？

证券时报网络数据部的统计

显示， 以

2010

年年终收盘价及当

年累计的现金分红简单计算 ，

2010

年

A

股公司中共有

21

家上

市公司股息率 （税后， 以下同）

超过

3%

， 主要集中在银行、 运

输、 基建、 服装等高分红的传统

行业， 其中跑赢一年定期存款利

率

3.5%

的有

11

家。

排名前三位的是福耀玻璃、 宁

沪高速和宝钢股份， 股息率分别达

5%

、

4.88%

和

4.23%

。 公路行业公

司一直具有高分红的传统， 宁沪高

速也是出名 “大方” 的上市公司，

6

年来持续派现， 累计达每

10

股

11.85

元。 紧随其后的宝钢股份，

6

年累计派现每

10

股

17

元。

股息率超过

1

年期定期存款利

率的还包括

3

家银行股———建设银

行、 中国银行和工商银行， 股息率

分别为

4.16%

、

4.07%

和

3.91%

。 此

外， 还有雅戈尔、 大秦铁路、 晨鸣

纸业、 中信证券和宗申动力， 股息

率分别为

4.12%

、

4.03%

、

3.82%

、

3.57%

和

3.55%

。

值得注意的是， 在这

2010

年

股息率超过定期存款的

11

家公司

中， 有多家公司股息率连续多年保

持高水平。 据记者粗略统计， 剔除

2007

年， 宝钢股份、 大秦铁路、

中国银行、 工商银行、 晨鸣纸业

2005

年以来每年都保持了超过

1%

以上的派息率。

不过， 稳定的分红与公司的业

绩增长并无明显的相关性。 在这些

高股息率的公司中， 既有业绩逐年

稳定增长的公司， 如福耀玻璃的净

利润从

2005

年的

39172

万元攀升

至

2010

年的

178776

万元， 年均增

长率达

35.48%

，

2009

年和

2010

年

更是净利润集中发力的两年， 分别增

长

353.96%

和

60.05%

。 公司于

2006

年开始派现，

2008

年间断过一年，

4

年累计每

10

股派

15.5

元， 处于较高

水平。 宁沪高速也是属于盈利稳定、

成长明确的公司， 净利润年均增长率

为

28.96%

； 也有增长缓慢的蓝筹股，

典型如宝钢股份， 作为钢铁行业龙头

公司，

2008

年、

2009

年业绩均有所

下滑， 其净利润

6

年来年均增长率仅

为

0.35%

。

此外， 从二级市场看， 股息率排

名前三甲的宁沪高速和宝钢股份近年

来股价一直表现相对疲弱， 福耀玻璃

今年以来也持续回落， 这些持续派现

的公司股价涨跌与其分红的多少也没

有明显相关性。

光伏规划出台在即

江苏宏宝跳空涨停

� � � �异动表现： 受即将出台 《可再生

能源发展 “十二五” 规划》 消息影

响， 刚刚调整光伏产业经营的江苏宏

宝

(002071)

， 昨日开盘时直奔涨停，

跳空站上

60

日均线。

点评： 公司主要从事中高档工具

五金制品生产和销售， 连续五年列中

国工具五金行业排名第一， 拥有自营

进出口权， 产品

95%

以上为销往海

外市场。 在传统业务保持稳定稳定的

同时， 公司还进军光伏产业。 不过，

由于光伏产业遭遇寒流， 公司近期调

整太阳能硅片项目， 不仅继续增资，

而且将项目计划调整为两期实施， 以

助其渡过眼前的困难。

有媒体报道称， 即将出台的 《可

再生能源发展 “十二五” 规划》 有望

将 “十二五” 期间太阳能发电装机目

标上调至

1500

万千瓦， 其中光伏发

电目标为

1400

万千瓦。 而此前备受

业界关注的可再生能源电价附加， 也

有望近期提高至

8

厘

/

千瓦时。

受此消息影响， 市场预期光伏产

业将通过整合而改善经营， 且公司及

时对项目进行调整， 未来有望受益。

周三该股开盘瞬间涨停， 量能较前交

易日温合放大， 后市有望继续上冲，

可谨慎关注。 （恒泰证券 周宏杰）

精锻科技 期待订单爆发带来超预期增长

黎韦清

精锻科技

(300258)

是国内最

大的精锻齿轮生产企业， 公司的产

品性能与国外竞争对手相差不大，

但是价格却要比他们低

30%

多，

同时尽管比国内竞争对手价格高出

10%

， 但是产品性能要大大优于国

内同行， 且结合齿这一块国内同行

做不出来。 因此公司可以保持足够

的议价能力。

公司配套空间已经打开， 大众

的订单将迎来爆发式增长。 大众规

划未来

3

年

~5

年达到

300

万辆的

销量， 而变速箱的齿轮已经将公司

列为优先供应商。 未来至少一半的

差速器齿轮由公司配套， 变速箱结

合齿公司也已经开始配套。 因此，

大众有望在明年成为公司的第一大

客户 ， 收入占比由目前的不足

10%

扩大到

30%

以上。 大众的订单

放量是公司未来两年业绩增长的主

要来源。

对于其他整车客户， 通用方

面 ， 公司已经做到了中国通用

95%

的差速器齿轮， 一旦其开始做

双离合变速器， 公司有望获得大笔

订单； 丰田方面， 公司已经在与其

进行试配套， 未来放量是大概率事

件 （丰田产能

20

万台左右）； 比亚

迪， 公司已经开始为其配套； 福特

未来也要做双离合器齿轮， 一旦如

此， 公司将成为其最佳的精锻齿轮

供应商。 因此， 公司对其他整车厂

的配套， 是未来

3

年至

5

年增长超

预期的主要来源。

毛利率三季度已经见底， 四季

度转好， 明年有望维持平稳。 投资

者担心公司毛利率出现大幅下滑，

但是据我们了解， 其毛利率下滑的

原因是人工工资上涨、 产品价格调

整不及时， 预计明年毛利率有望维

持在

43%

左右的水平。

展望明年， 大众会增长很快，

预计明年将占到公司收入

30%

以上；

同时

GKN

的增速也将高于今年的增

速 （受益于出口增加， 由于口碑效应

形成， 公司出口在今年前三季度增加

了

370%

多）， 自主品牌这一块预计

将会持平。 总体而言， 我们预计公司

2011

年、

2012

年每股收益为

0.88

元、

1.19

元。

公司是汽车零部件行业内成长性

突出、 拥有核心技术优势、 治理结构

良好的投资标的。 公司当前估值水平

约为

30

倍， 这一估值水平比较合理，

但是由于公司已经打开对合资企业配

套市场空间， 大众订单爆发， 其他厂

商订单接力， 未来成长性有望超预

期。 给予 “买入” 评级。

（作者单位： 广发证券 执业编

号：

S0260511020007

）
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