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寻宝

证券时报记者 刘明 付建利

享受成长———这是陈宏超近二十年

投资经历淬炼出来的最深体悟。 在记者

眼里， 沉稳低调的陈宏超虽然话语不多，

但历经证券市场风雨多年， 已让他有一

双发现市场机会的 “鹰眼”。 一旦发现好

的投资机会， 陈宏超会毫不犹豫、 果断

出击。 这种张弛之道， 在他身上表现得

尤为明显。

11

月的一天， 深圳的天空飘着小雨、

空气氤氲， 证券时报记者来到位于福田区

的深圳菁英时代投资管理有限公司， 对话

其董事长陈宏超， 与他一道体悟 “享受成

长” 的微言大义。

中国经济依然“热火朝天”

接受证券时报记者采访之时， 陈宏超

刚从外地调研回来。 与其他投资人士有所

不同的是， 陈宏超谈论他的调研时视野显

得更为宏观， 他不仅走访上市公司， 还到

北京与一些部委的人士沟通， 奔赴各地实

地感受经济发展的脉搏。 正值中国各地地

方政府换届之际， 陈宏超也到地方与一些

新任的官员进行了交流。

“这一趟回来， 打消了我很多疑虑，

中国经济的发展依然 ‘热火朝天’， 人们

创富的热情依然高涨， 这将成为经济增长

的源动力。” 陈宏超乐观地表示。 与很多

市场人士一样， 调研之前， 他对中国经济

会不会出现衰退也有所担忧。 在信息爆炸

的时代， 各种各样的数据、 方方面面的观

点， 五花八门， 但要对实际经济发展情况

有自己的观点还是要亲身去调研。 所谓

“没有调研， 就没有发言权”。

在调研之后， 陈宏超的担忧基本上消

失了， 他认为， 中国经济还存在很强的发

展后劲， 持续增长的动力仍然很强， 产业

转型升级的态势越来越明显， 一批一批的

大项目在向二三线城市进驻， 中西部地区

会有很充足的发展后劲。 而且地方换届

后， 新的地方官员提出了很多新的想法。

这也让陈宏超对经济发展的前景抱有足够

的期待。

陈宏超表示， 现在去东莞、 温州这种

地方， 你可能会对经济发展有所担忧， 但

你到长沙、 成都、 西安这些二线城市走

走， 你简直就会感到 “兴奋”。 在二三线

城市， 人们对经济发展、 创造财富有着很

强烈的想法与需求， 城市化进程与各种消

费需求还有着很大的空间。 陈宏超举例

说， 他一个生活在二线城市的同学， 一直

住在

15

年前的房子里， 而在看到其他同

学生活改善之后， 马上就想换个房子， 这

就是内地蕴含的强大需求。

陈宏超进一步分析， 以经济增长的三

驾马车来看， 过去出口与投资对经济增长

的贡献度较大， 这种模式现在遭遇到一定

的瓶颈， 但影响并不会很大。 根据 “十

二五” 贸易的规划， 未来贸易仍将会保

持

10%

以上的增长， 出口不太可能出

现过度下滑； 再者， 投资拉动也会面临

制约， 但下降幅度也不会有预想的那么

大， 沿海地区、 长三角、 珠三角等地区

的投资或许会下降， 但中西部地区的投

资仍会增长。 在出口与投资不出现大的

下滑的情况下， 消费还会保持着渐进的

增长。 因而综合来看， 对经济增长不用

太悲观。

按收入由高到低的顺序， 中国的人

口结构可以分为

3

亿人、

4

亿人、

5

亿

人这样三个梯队， 各地区的发展也可分

为三个梯队， 在第一梯队发展动力下降

之后， 还有第二、 第三梯队接上， 因而

即使发展了

30

年， 中国还不会出现所

谓的瓶颈。

对于经济增长的速度， 陈宏超表

示， 经过

30

年的高速增长， 中国经济

的基数已经很大。 未来经济增速回落到

8%

、

9%

仍是适当的， 是经济发展的一

个必然过程。

寻找未来“中国的辉瑞”

随着经济的转型， 中国过去的优势

产业会变为劣势产业。 陈宏超表示， 传

统产业， 包括出口、 投资类的产业增速

会变缓， 未来最大的增长机会在新兴产

业和消费服务行业， 未来十年这里面将

会诞生出世界级的企业。

陈宏超认为， 中国经济结构要转

型， 过去粗放式、 牺牲资源与环境的发

展方式难以持续， 这就必须发展新兴产

业， 走集约型的发展道路。 过去地区之

间的收入差距正在缩小， 未来中西部地

区城市进程将进一步加快， 全民消费提

高， 大众消费将会提升。 这也是符合国

家政策导向的产业。

经济发展方式的演变， 必将在上市

公司中得到体现。 如过去财政大规模的

基础设施投资造就了三一重工、 中联重

科这种大型机械设备生产企业， 过去十

年房地产市场的大发展成就了万科。 因

而， 新兴产业与服务消费的发展， 也必

然会诞生伟大的企业。

新兴产业与消费类产业的发展将由

双轮驱动， 一方面行业集中度将不断提

高， 这将为一些大企业外延式增长提供

大的空间； 另一方面， 伴随产业的发

展， 内生性增长也将促使企业不断茁壮

成长。 因而未来肯定会诞生中国的辉

瑞、 苹果这样的世界级企业。

具体来看， 陈宏超看好新兴产业领

域的节能环保， 消费领域的医药、 服装

以及农业等。 发光二极管 （

LED

） 中会

产生世界级企业， 也会涌现巨大的投资

机会。 目前

LED

照明灯的价格正在下

调， 且符合节能环保的方向。 而中国照明

灯具的产能占到全球

80%

的份额， 大部

分还是普通的照明灯具， 如果以

LED

照

明灯替代， 市场空间不可限量， 相信会有

类似高铁这种领先世界的技术诞生。

谈及创业板， 陈宏超表示， 相比主

板， 中小板、 创业板的公司具有更大的成

长空间， 孕育的投资机会也更大。 但大浪

淘沙始见金， 创业板也会呈现出二八分化

的情况， 未来会有

20%

的企业成长起来。

这里面需要寻找那些细分子行业空间足够

大、 市场份额具有优势的企业。

对于市场普遍看好新兴产业与消费

股， 如何捕捉超额收益机会？ 陈宏超认

为， 虽然从大的范围来看， 大家都看好这

些行业， 但具体发掘什么样的企业则差别

甚大， 好的企业需要能代表未来发展趋

势， 要进行长期观察与动态跟踪， 对于公

司的变化要全方位地感受。 如苹果当年股

价很高的时候， 可能会有人觉得高了离

场， 然而后面股价却创出了更高。

成功的投资是“酿”出来的

2008

年金融危机爆发， 全球股市跌

幅巨大， 就连不少投资老手， 也惊慌失

措， 大有世界末日来临之感。 一天， 陈宏

超的朋友给他打来电话， 话语中充满焦

虑， “你打开窗户看看外面， 到底发生了

什么没？” 陈宏超淡然地劝慰朋友。 电话

那头， 朋友不解地说， 一切照旧， 窗户外

阳光普照、 车水马龙， 所有的东西都没有

因为股票的波动而改变。 “既然如此， 你

就继续你的生活， 如果你相信未来， 相信

你所投资的企业， 暂时的股价下跌又算得

了什么？” 陈宏超在电话中告诉朋友。

多年的投资历练， 让陈宏超有了一种

“蓦然回首， 那人却在灯火阑珊处” 的通

达与彻悟。 如果说一个企业家的成功是历

经无数坎坷与磨难 “熬” 出来的话， 成功

的投资就是 “酿” 出来的。 酒虽香， 但须

酿。 在酿造的过程中会经历最关键的发

酵， 很多量变的东西都会产生质变。 做投

资最关键的是要有信念， 很多人输就输在

没有信念上。

“享受成长” 就是陈宏超的投资信

念。 在很多人眼里， 一个企业的成长固然

值得等待， 但中间的漫长过程， 也许让很

多没有足够耐心的投资人会倒在黎明之

前。 “如果你把等待企业成长的过程看做

黑夜， 就会有一种无比煎熬的感觉。 相

反， 如果你把它看做酿酒的过程， 就会是

一种享受！” 在陈宏超看来， 菁英时代投

资管理有限公司也要选择投资人， 做实业

的企业家一般都会理解创业过程的艰难，

也知道不必过于在乎一时之得失。 “我们

和客户要有相通的价值观和投资理念， 当

选好企业后， 我们唯一要做的就是不断去

考证过去的预判是否正确。”

在早期的投资经历中， 陈宏超也一度

迷恋上投机， 后来他慢慢认识到， “投机

的话很多东西就像过眼云烟一样， 很多方

法都面临瓶颈和制约， 即使偶有盈利， 也

会被交易成本侵蚀， 这就像一块天花板。”

更为关键的是， 纯粹交易性的投机换来的

是极低的胜算概率。

尽管对中国经济和

A

股抱有十足的信

心， 陈宏超在调研企业的过程中也并非盲

目的乐观主义。 如何防止企业成长中的陷

阱？ 上市公司业绩达不到预期的原因是什

么？ 如果是市场的环境和管理层的状况发

生了质的改变， 陈宏超就会及时掉头， 转

而寻找新的投资标的。

“上市公司调研是一个全方位的体验

过程！” 作为一个投资界的 “老人”， 陈宏

超现在更喜欢从实业的角度去做投资， 站

在不同的角度去考量上市公司的价值。

� � � �很荣幸能够在第一时间拜读郭信麟先生所著的《低碳投

资———你一定要懂的新趋势》 一书。

作为国内最为资深的低碳领域投资专家之一， 郭先生多

年来励志于低碳行业的投资研究。 该书蕴藏了郭先生多年研

究心得， 不仅深入浅出的剖析了低碳投资领域的精髓所在，

更着重阐述了普通投资者都能够广泛参与的低碳股市投资方

面的内容， 对于有志于低碳领域的投资者而言， 绝对是一本

必备的投资宝典。

随着全球经济的迅猛发展， 尤其是新兴国家经济发展进

程的日新月异， 世界能源需求总量越来越大。 而能源在使用

过程中的安全问题以及环保忧虑等因素， 皆令全球市场对低

碳的关注程度日益提高， 也使低碳领域成为未来十年主要的

投资方向之一。 《低碳投资》 一书紧密围绕“低碳———未来

十年的投资主流” 这一主题， 从最基本的低碳概念开始， 详

细介绍了低碳投资的主要方法、 投资低碳的原因以及目前全

球低碳投资发展的现状； 接下来， 该书还从新能源、 节能减

排、 环保及水资源等几个低碳经济中的重点行业， 进一步详

细阐述了这些行业之中各子行业（如新能源就包括太阳能、

风能、 核能等） 需要了解的基础知识、 投资要点以及重点上

市公司， 尤其是重要的上市公司部分， 该书几乎囊括了中、

美两地股市中具有低碳概念的主要上市公司， 对于投资者而

言极为实用。 最后， 除了介绍直接投资低碳上市公司以外，

该书还同时推荐了其他一些适合的低碳投资方式， 包括投资

相关新能源 ETF、 水资源 ETF 及基金和碳交易等。

通读此书后， 笔者对于该书的专业性、 实用性及通俗易

懂等特点印象极为深刻：

从专业性的角度来看， 该书逻辑严密的依照低碳行业划

分， 从投资的角度介绍了各低碳子行业原理、 投资要点及相

关上市公司， 对于各子行业的投资机会分析极为透彻。

从实用性的角度来看， 该书与国内现有的低碳类书籍不

同， 重点兼顾了普通投资者均能够参与的低碳投资机会———

投资低碳股市。 尤其是投资要点及相关上市公司部分， 不仅

能使读者充分了解投资低碳股市需要把握的重点， 而且书中

通过对低碳上市公司的详细介绍， 更能令该书具备作为投资

低碳上市公司工具书的价值， 值得投资者长期参考。

从通俗易懂的角度来看， 该书运用通俗易懂的语言， 简

明扼要地阐述了在低碳投资过程中所遇到的一些繁杂的金融

及低碳技术， 即使对金融和低碳领域涉世不深的投资者也同

样能够轻松掌握。

因此， 该书无愧为“普通投资者也能受益的低碳投资宝

典” ， 相信能使有志于把握低碳投资机会的读者获益匪浅。

普通投资者也能受益的

低碳投资宝典

周宝强

古玩珠宝艺术品交流会一瞥

证券时报记者 孔伟

第

21

届全国古玩珠宝艺术品交

流会、 第

16

届中国白玉精品暨大师

作品展本周四在深圳开幕， 来自全国

各地及海外的

500

余家参展商齐聚古

玩城交流、 交易。 展会涵盖了古玩、

玉器、 世界百大珍稀葡萄酒、 瓷器、

漆器、 刺绣、 古家私、 木雕、 牙雕、

字画、 民间工艺、 茶文化等内容， 象

牙四面雕、 北宋定窑单脚炉、 北宋黑

釉刻花填白梅瓶、 景德镇窑康熙人物

纹凤尾尊等珍品令人目不暇接。 新增

的民间工艺大师献艺专场和国家领导

人墨宝收藏展， 成为本届交流会的一

大亮点， “双料大师” （中国工艺美

术大师、 中国玉雕大师） 吴德昇、 著

名作家周梅森、 中国非遗文化传人赵

恩民等莅临大会并与收藏爱好者进行

交流， 为此次盛会增色不少。

记者也抽空去古玩城逛了逛， 发

现近来大热的玉石玉器， 不知不觉间

成了本次交流会的主角， 场内

70%

以上的展品为和田玉、 翡翠原料及成

品。 当然， “和田玉” 在这里是一个

广义的概念， 除了真正产自新疆和田

的软玉外， 青海软玉、 俄罗斯玉甚至

韩国春川玉也屡见不鲜， 尤其是俄罗

斯白玉， 大约占据了整个展会中白玉

的半壁江山。 和田白玉的产量近年来

直线下降， 俄料也就当仁不让地抢占

了近半的市场份额。 而根据新国标，

所有的软玉都可以鉴定为和田玉， 虽

然价格相差极为悬殊， 但如果自己走

了眼， 很难用专业鉴定之类来维权，

练就一双慧眼才是不打眼吃亏的关键

所在。

本次展会透露出的另外一个重要

信息是， 和田玉， 尤其是和田籽料的

价格又涨了， 并且涨得有些让人难以

接受。

在一个专卖和田籽料原石的摊位

前， 记者见到一块籽料， 算是正宗的

秋梨皮， 里面的玉质看上去算不上

白， 也就是个青白偏白吧。 用随身携

带的珠宝秤称了一下，

219.2

克， 背

面有裂有僵， 皮子还明显有人工加色

的痕迹。 一问价， 卖家不熟练的汉语

吓了我一大跳：

8

万块！ 稍作停顿之

后， 老板很认真地说， 可以便宜一点

点， 喜欢的话

6

万拿走， 少了

6

万就

放下。

当然只好放下了。 不过放下之

前也没忘了拍两张照片， 也好让读

者朋友看看

6

万元的和田籽料究竟

长什么样。

转了几圈没有发现可心的东西，

心里委实有点不甘， 决定再逛逛看。

突然发现以前经常在古玩城出没， 最

近却销声匿迹了的胖子小吕也携夫人

前来参加展会了， 并且带来了几大盒比

较高档的真正的籽料雕件。 一时间如获

至宝， 放下这件拿起那件， 几乎件件爱

不释手。 但一问价格顿时傻眼： 几个月

前开价

30

万的一只白玉狮子把件， 现

在则喊价到了

45

万， 还说是朋友间的

“友情价”； 一件小小的、 连挂绳也不到

8

克的红沁籽料雕 “知足常乐” （一只

小脚丫， 脚背上雕一只蜘蛛）， 也一口

就把我给噎了个无法还价： 你要的话，

算

1

万； 换了别人，

1

万

2

也拿不走。

得， 咱这 “面子” 至少值

2000

大洋呢！

全无所获， 悻悻回家。

到了晚上， 一位玉友很兴奋地来到

我家里， 向我展示他白天在交流会上的

斩获： 一块颜色有些发灰的白玉籽料，

带乌鸦皮， 净度、 细度、 油润度都不

错， 大约

130

克的样子。 这样的东西是

如今市场上的抢手货， 估计价值不菲；

另外几件就纯属地摊上的低档货色了，

一问，

4

只和田玉雕件也才花了

200

元，

并且其中几乎没有真正的和田料子， 而

以青海料居多， 甚至还有一件的材质是

今年刚横空出世的贵州料。 赶紧把这些

抵档的东西撇在一边， 仔细研究起那块

“黑乌鸦” 来。 玉友让我估价， 我脱口

而出： 以你的消费档次， 大约在

3000～

5000

元。 玉友也不以为忤， 还很得意：

哈哈， 捡到漏了吧？ 告诉你， 我

900

块

拿的！ 接下来就详细地描述是在哪个方

位、 哪个摊子上买到， 又是如何如何跟

卖家砍价的， 弄得我直后悔为什么没在

那个摊子前多呆一会———我去得比他

早， 逛的时间也比他长， 要是拿眼睛当

篦子使， 这漏很有可能就归我了对吧？

呵呵， 市上没有后悔药卖。 好在交

流会还有好几天呢， 趁周末再去淘淘，

说不定什么好宝贝就被我搜寻到了。 大

家就等着我捡漏的好消息吧！

深圳菁英时代投资管理有限公司董事长陈宏超———

成功的投资是“酿”出来的
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你一定要懂的新趋势》
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