
序号 基金名称 基金类型 托管银行 咨询电话 发行期间

１

天治稳定收益 债券型 中信银行

４００－８８６－４８００ １０

月

１２

日到

１１

月

２５

日

２

鹏华美国房地产

ＱＤＩＩ

建设银行

４００－６７８－８９９９ １０

月

２６

日到

１１

月

２２

日

３

大成可转债 债券型 工商银行

４００－８８８－５５５８ １０

月

２６

日到

１１

月

２５

日

４

泰达宏利中证

５００

分级 股票型 中国银行

４００－６９８－８８８８ １０

月

２４

日到

１１

月

２５

日

５

财通价值动量 混合型 工商银行

４００－８２０－９８８８ １０

月

２７

日到

１１

月

２８

日

６

农银汇理中证

５００

指数型 交通银行

４００－６８９－５５９９ １０

月

２８

日到

１１

月

２５

日

７

长盛同禧信用增利 债券型 中国银行

４００－８８８－２６６６ １０

月

３１

日到

１２

月

２

日

８

申万菱信可转债 债券型 工商银行

４００－８８０－８５８８ １１

月

１

日到

１２

月

２

日

９

鹏华丰泽分级 债券型 邮储银行

４００－６７８－８９９９ １１

月

２

日到

１１

月

２５

日

１０

浦银安盛增利分级 债券型 上海银行

４００－８８２－８９９９ １１

月

７

日到

１２

月

７

日

１１

银华中证内地资源主题分级 指数型 中国银行

４００－６７８－３３３３ １１

月

７

日到

１２

月

２

日

１２

长盛同瑞中证

２００

分级 指数型 农业银行

４００－８８８－２６６６ １１

月

７

日到

１１

月

３０

日

１３

嘉实周期优选 股票型 工商银行

４００－６００－８８００ １１

月

７

日到

１２

月

６

日

１４

信诚全球商品主题

ＱＤＩＩ

中国银行

４００－６６６－００６６ １１

月

９

日到

１２

月

１４

日

１５

国投瑞银新兴产业 混合型 建设银行

４００－８８０－６８６８ １１

月

１０

日到

１２

月

７

日

１６

平安大华深证

３００

增强 指数型 中国银行

４００－８００－４８００ １１

月

１４

日到

１２

月

１６

日

１７

华安信用四季红 债券型 工商银行

４００－８８５－００９９ １１

月

１５

日到

１２

月

６

日

１８

华富中小板增强 指数型 建设银行

４００－７００－８００１ １１

月

１５

日到

１２

月

６

日

１９

富国产业债 债券型 工商银行

４００－８８８－０６８８ １１

月

１６

日到

１２

月

９

日

２０

国投瑞银瑞源保本 混合型 民生银行

４００－８８０－６８６８ １１

月

２１

日到

１２

月

９

日

２１

建信双息红利 债券型 中信银行

４００－８１９－５５３３ １１

月

２１

日到

１２

月

９

日

２２

景顺长城核心竞争力 股票型 农业银行

４００－８８８－８６０６ １１

月

２１

日到

１２

月

１６

日

２３

华安科技动力 股票型 建设银行

４００－８８５－００９９ １１

月

２１

日到

１２

月

１６

日

２４

东方增长中小盘 混合型 邮储银行

４００－６２８－５８８８ １１

月

２１

日到

１２

月

２３

日
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B1

杠杆股基

10

月以来大跌近

10%

兴业全球董承非：

股市仍将震荡多看少动

B4B2

监管部门摸底债基估值调整统一标准

第三方估值或成为未来债券估值的重要依据

证券时报记者 程俊琳

由于交易不活跃， 以及

9

月以来

债券价格大幅波动， 导致交易所市场

债券收盘价格严重偏离公允价值， 不

少基金公司纷纷出手调整估值。 由于

没有债券估值调整的统一标准， 市场

上出现了标准不一的调整方式。 证券

时报记者获悉， 为更好研究出交易所

债券估值机制， 上周监管部门对基金

公司及托管银行以问卷方式进行摸底

调查， 了解目前基金行业对交易所不

活跃债券估值的情况及看法。

按照通知要求， 今日基金公司以

及托管行的意见将反馈完毕。 知情人

士透露， 将有多次讨论与论证， 之后，

债券基金估值调整或迎来统一标准。

监管层摸底债基估值调整

根据证券时报记者获得的这份针

对基金公司以及托管行的问卷， 内容

包括基金持有交易所债券情况、 交易

所债券发生估值调整的频率及调整方

法、 对交易所债券成交活跃程度和价

格波动幅度的看法等问题。

监管层对今年

9

月

30

日之前债

券型和混合型两大类基金投资交易所

债券

(

不含可转债， 下同

)

的情况进

行了摸底， 调查内容包括持有单市场

债券占债券基金资产净值比例、 持有

同时在交易所市场及银行间市场交易

的跨市场债券比例以及单只基金持有

债券占基金资产净值最高和最低比例

情况。

不仅如此， 各家公司从今年

1

月

1

日至

9

月

30

日发布债券估值方法

调整公告的频率和方法， 也是调查所

关注的问题。

对交易所债券实施的估值监控

是本次调查最关注的话题， 调查内

容包含： 今年以来交易所债券成交活

跃度； 收盘价格波动幅度及合理性；

每日基金估值中， 交易所债券完全按

最近交易日收盘价作为估值依据的操

作方式合理性； 是否已在每日估值程

序中增加对交易所债券收盘价合理性

跟踪评价的监控环节； 是否同时监控

基金发生较大申购或赎回情况； 交易

日收盘价合理性或基金交易出现异常

时采取的措施； 每日监控程序及跟进

措施， 对基金估值业务流程的影响如

何等七大问题。

第三方估值或成未来趋势

今年

9

月以来， 债券基金的估值

调整问题集中爆发。 天相数据统计显

示， 截至上周五， 共出现了

195

次债

券基金估值调整公告 （

ABC

分开计

算）， 各家基金公司采取的估值调整方

式也各不相同。

沪上一债券基金经理认为， 虽然各

家公司估值调整方式不同， 但总结起来

无非四种： 一是按照前一天收盘价估

值； 二是借用第三方机构估值； 三是剔

除异常交易后的价格予以估值； 四是按

银行间市场同类产品收益率曲线确定公

允价格。

一位债券基金负责人认为， 无论

采取何种方式， 基金公司的出发点都

是为了更好地体现债券的公允价值，

只不过每家公司对债券的合理价值认

定并不相同。 目前还没有公认的最优

方式， 如果非要选择， 可能大家更愿

意按照目前银行间市场的做法———参

照第三方估值。

正因为如此， 此次调查问卷中监管

部门也对第三方估值征求基金公司以及

银行的意见。 业内人士认为， 从大趋势

来看， 第三方估值也许会成为未来债券

估值的重要依据。

监管部门下发《股票型（混合型）证券投资基金基金合同填报指引》（试行）通知

监管层统一合同格式提高基金审核效率

证券时报记者 程俊琳

基金公司产品申报或将更为便

捷， 基金市场化申报更进一步。 上

周， 监管部门向基金公司下发了 《股

票型 （混合型） 证券投资基金基金合

同填报指引》 （试行） 的通知， 引导

基金公司的产品申报规范， 以提高基

金产品审核效率。

证券时报记者获悉， 为推动市场

化步伐， 监管部门已经在今年

4

月

15

日发布了征求意见稿，

11

月

14

日

这一指引正式发布给基金公司。

据了解， 此举是监管部门为了适

应市场化改革的需要， 提高日常普通

型证券投资基金新品审核效率推出的

又一举措。 针对当前股票型和混合产

品基金是最主流的基现状， 此次统一

合同格式申报产品将从股票型和混合

型开始， 待基金公司熟悉规则积累经

验后， 再结合其他类型基金产品的特

点加以推广。

证券时报记者获得的这份合同指

引共分为

24

部分， 在第三部分中要

求各公司突出基金基本情况。 翻阅目

前市场上存在的合同版本可见， 基金

合同均先着重介绍基金管理人、 基金

托管人等情况。 “这证明监管部门有

意让基金公司突出所申报基金产品的

具体情况， 例如包括基金名称、 类

别、 运作方式、 投资目标等这关键性信

息， 而不是千篇一律的基金管理人介

绍， 这是突出重点的重要改变。” 一位

产品设计人员分析认为， “投资者对股

票和混合型产品已经较熟悉， 不同产品

的基本特征才是审批关键， 新合同中突

出了单只产品信息， 无疑能够提高审核

效率。”

据了解， 此次监管部门下发的新产

品合同填报指引不是强制执行的文件，

基金管理公司可以根据公司和产品实际

情况决定是否应用。 前述产品设计人员

认为， 合同指引本身就是一个提高基金

产品审核效率的改变， 因此会按照新合

同来准备日后的产品合同， 以提高产品

申报效率。

据前述知情人士透露， 为了鼓励基

金公司更好地利用 《指引》， 如果基金

管理公司完全按照 《指引》 撰写基金合

同， 监管部门将简化审核程序， 无需召

开产品评审会。 “如果基金管理公司在

撰写基金合同时对 《指引》 内容进行修

改的， 则可能需要针对这些修改召开产

品评审会。” 他告诉记者。

业内人士分析认为， 统一合同是

基金产品市场化发行的进一步举措，

也是今年正式施行的分类审核制度的

延伸， 更值得关注的是， 这一举措可

视为成熟基金产品向注册制过渡的初

级阶段做法。

期待基金业的

IBM

发现者

证券时报记者 陈楚

股神巴菲特又一次不走寻常路：

伯克希尔·哈撒韦公司日前向

IBM

投

资

107

亿美元， 成为该公司最大的两

个股东之一。 全球资本市场一时间炸

开了锅， 多少年前就声称因为看不懂

而不会投资科技股的巴菲特， 为什么

突然对科技股开了窍？

事实上， 自本世纪初，

IBM

就开

始了战略转型， 从一家硬件生产商向

软件服务商转变。 尤其是

IBM

把个

人电脑 （

PC

） 和硬件业务分别剥离

给联想和日立之后，

IBM

的服务性收

入已逐渐占据其盈利的

50%

以上。

显然， 巴菲特看中的是

IBM

良好的

客户粘合度、 稳定的现金流和在技术

服务领域一流的口碑。

巴菲特的投资至少可以给我们两

点启示： 第一， 做投资不要轻易给自

己预先限定一个框框， 而应该与时俱

进， 敏锐捕捉市场给予的机会。 十年

前， 又有几人会预测到

IBM

这家老牌

企业会 “老树发新芽”， 成长为一家软

件服务巨头！ 巴菲特当初不投资科技

股， 很幸运地逃过了科网股的泡沫，

时过境迁，

IBM

今非昔比， 巴菲特经

过长期的跟踪研究后， 捕捉到了这一点，

并且果断出手， 短时间内就有斩获。

第二， 投资要有长远眼光， 不能人

云亦云。 环顾当前的基金投资， 市场热

点一变， 基金经理观点也掉头转向。 长

期以来， 基金投资趋同性严重， 很多基

金经理喜欢赶时髦、 追概念， 没有自己

独特的投资理念， 当然也就做不出优秀

的业绩。 在新基金发行中也有这种一窝

蜂的毛病， 当地产金融股上涨时， 基金

公司抢发地产金融类基金； 当新兴产业

火热时， 基金公司又抢着发新兴产业类

基金。 归根结底， 基金投资不是基于为

持有人带来更高收益， 而是盲目追逐热

点和概念， 丧失了专业投资人对基本面

的深度理解和独立判断。 其结果必然是

基金投资抱团作战广受诟病。

现在， 基金公司投研人士比较流行

的观点是， 随着中国经济的转型， 周期

性的大盘蓝筹股机会将大大减少， 战略

性新兴产业将成为未来投资机会的集中

地。 不过， 在中国经济转型的过程中，

传统产业也一样可能成功转型， 成为极

好的投资标的， 投资界人士切不可顾此

失彼。

期待中国基金业早日出现

IBM

发

现者！

Observation

记者观察

数据来源：公开资料 刘明

/
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本周在售新基金一览

随着

10

月下旬以来创业板、 题材股的活跃， 多

家基金公司投研部门上演了小股票火线入库的一幕。

有大型基金公司的投研部门甚至将

70%

的研究力量

锁定在新兴产业上； 一些基金公司的金融、 地产、 有

色等传统大行业研究员感到无所事事， 有的甚至主动

要求研究新能源产业。

急调小股票入池 基金公司弃大博小

有大型基金公司甚至将

70%

的研究力量锁定在新兴产业

证券时报记者 木子

剔出金融地产等股价长期趴着不

动的大笨象， 在股票池中紧急调入弹

性更好的小股票， 投入重兵把守新兴

产业， 以期从小股票中擒获大牛股。

随着

10

月下旬以来反弹行情的展开

和创业板、 题材股的活跃， 多家基金

公司投研部门都上演了小股票火线入

库的一幕， 有大型基金公司的投研部

门甚至将

70%

的研究力量锁定在新

兴产业上。

火线调入小股票

“现在研究小市值股票， 特别是

一些新兴产业、 有主题投资机会股票

的卖方报告非常多， 加上公司自己的

调研和行业研究， 要紧急挑选一些弹

性好的小股票并不难。” 深圳一家中

型基金公司的投资总监透露， 在流动

性没有出现根本性变化之前， 大股票

涨幅有限， 而受国家政策提振的新兴

产业会有一些主题投资机会， 这类股

票多是小市值股票。

与此同时， 一些原本专攻地产行

业等研究岗位的研究员也开始弃大投

小， 转行做节能环保等新兴产业的子

行业研究， 深圳一家大型基金公司的

投研部门甚至将

70%

的研究力量锁

定在新兴产业上。

一些基金公司的金融、 地产、 有

色等传统大行业研究员感到无所事

事， 有的甚至主动要求研究新能源产

业。 业务总部在北京的一家基金公司

地产行业研究员大叹时运不济， “小

股票火了， 我却在研究大蓝筹， 跟来

跟去研究总监都不满意”。

对于上周后半周小股票的加速下

跌， 多家倚重成长股的公私募人士表

示， 下跌并不改变小股票长期看好的趋

势， 只有弹性好、 有题材的成长股才有

更大概率获取超额收益， 短线调整正是

布局小市值、 新兴产业股票的机会。

不仅是公募基金在小股票上频频调

兵遣将， 素来有喜欢小股票传统的私募

更是对其青睐有加。 深圳一家老资格私

募掌门人坦言， 上一轮吃准了国家政策

方向， 他靠地产股发了家， 但是随着经

济转型和产业升级， 现在包括今后十年

都应该布局做消费和新兴产业板块，

“只能从小市值股票里淘金了。”

数据显示， 今年以来新发基金中相

当部分主打新兴产业、 主题投资和区域

投资， 且主要以小股票为投资标的， 鲜

有金融地产等以大蓝筹为投资标的主动

型基金和指数基金。 一位正在建仓期中

的次新基金经理透露， 在建仓中多选创

业板和中小板相对估值较低的股票， 每

次调整都是建仓良机。

集中投资小股票存隐忧

不过， 仍有不少基金投研人士对一

些小市值上市公司的商业模式表示担

忧。 “很多创业板企业和传统企业的商

业模式不同， 看不清楚， 不知道业绩持

续性如何。” 上海一家基金公司的投资

总监表示， 很多创业板企业是创新型企

业， 相比传统制造业， 创新型企业多是

“轻资产” 结构、 无形资产比重高， 不

同业态和不同模式企业的财务结构可能

千变万化， 行业差异非常大， 这需要更

灵活的专业判断。

更值得关注的是， 基金集中持有

小市值股票存在较大的流动性风险，

这类股票容易被投机资金所操纵， 对

基金公司流动性风险的控制要求很高。

一旦市场预期逆转， 估值偏高的小股

票将是抛售的重灾区， 尤其是当投资

者出现集中赎回时， 基金经理抛售持

有的小股票， 基金的流动性风险和净

值损失将更严重。
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