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名称 投资顾问 选取净值披露截止日 实际资产净值增长率

联华信托·呈瑞一期 上海呈瑞投资管理有限公司

２０１１－１０－２８ ４２．８４％

重庆国投·金中和 深圳市金中和投资管理有限公司

２０１１－１０－２８ ３０．５８％

深国投·景良能量

１

期 深圳市景良投资管理有限公司

２０１１－１０－１４ １５．８３％

山东信托

－

泽熙瑞金

１

号 上海泽熙投资管理有限公司

２０１１－９－３０ １４．３７％

中信信托·国弘

１

期 深圳市国弘资产管理有限公司

２０１１－１０－２８ １４．１９％

中信信托·国弘

２

期 深圳市国弘资产管理有限公司

２０１１－１０－２８ １３．４２％

中融

－

宁聚稳进 浙江宁聚投资管理有限公司

２０１１－１０－２８ １０．５３％

华润信托·泽熙

５

期 （福麟

４

号） 上海泽熙投资管理有限公司

２０１１－１０－３１ ６．２１％

中信信托·神农

１

期 北京神农投资管理有限公司

２０１１－１０－２８ ５．８８％

中融

－

思考

１

号 瑞安思考投资管理有限公司

２０１１－１０－２８ ５．３５％

华润信托·展博

１

期 深圳展博投资发展有限公司

２０１１－１０－３１ ５．３４％

中融

－

宁电

１

期 宁波宁电投资发展有限公司

２０１１－１０－２８ ５．３２％

厦信·博鸿智富一号 浙江博鸿投资顾问有限公司

２０１１－１０－３１ ５．２４％

深国投·金中和

６

期 深圳市金中和投资管理有限公司

２０１１－１０－３１ ４．７７％

深国投·君丰

１

期 深圳市君丰资产管理有限公司

２０１１－１０－１４ ３．６０％

中信信托·柘弓

１

期 上海柘弓投资管理有限公司

２０１１－１０－２８ ２．７２％

华润信托·民森

Ｆ

号 深圳民森投资有限公司

２０１１－１０－３１ ２．５７％

华润信托·民森

Ｇ

号 深圳民森投资有限公司

２０１１－１０－３１ ２．５４％

中信信托·鼎诺秋实 深圳市鼎诺投资管理有限公司

２０１１－１０－２８ １．８２％

联华信托·景泰复利回报

４

景泰利丰资产管理有限公司

２０１１－１０－２８ １．８１％

华润信托·民森

Ｋ

号 深圳民森投资有限公司

２０１１－１０－３１ １．７３％

华润信托·民森

Ｅ

号 深圳民森投资有限公司

２０１１－１０－３１ １．７３％

中融

－

麦尔斯通二期 福建省麦尔斯通投资管理有限公司

２０１１－１０－１７ １．６９％

平安·启明星 上海柘弓投资管理有限公司

２０１１－１０－３１ １．６９％

深国投·星石

９

期 北京市星石投资管理有限公司

２０１１－１０－３１ １．４７％

联华信托·建信稳健增值

１

期 北京市星石投资管理有限公司

２０１１－１０－３１ １．３９％

平安·天马稳健增长 深圳市天马资产管理有限公司

２０１１－１０－３１ １．２６％

平安财富

*

投资精英之星石 北京市星石投资管理有限公司

２０１１－１０－３１ １．０９％

中信信托·升阳

３

期 上海升阳资产管理有限公司

２０１１－１０－２８ ０．９３％

深国投·林园 深圳市林园投资管理有限公司

２０１１－１０－２０ ０．８７％

北京国投·星石

２０

期 北京市星石投资管理有限公司

２０１１－１０－３１ ０．８１％

华润信托·至尊

１２

号 北京市星石投资管理有限公司

２０１１－１０－２７ ０．７１％

中融

－

以太一号 青岛以太投资管理有限公司

２０１１－１０－３１ ０．７１％

深国投·明达 深圳市明达资产管理有限公司

２０１１－１０－３１ ０．７１％

中融

－

玖歌投资 上海玖歌投资管理有限公司

２０１１－１０－２８ ０．６７％

中信信托·升阳

１

期 上海升阳资产管理有限公司

２０１１－１０－２８ ０．６０％

中信信托·升阳

２

期 上海升阳资产管理有限公司

２０１１－１０－２８ ０．５８％

北京国投·明达

４

期 深圳市明达资产管理有限公司

２０１１－１０－３１ ０．５７％

中信信托·高信百诺

１

期 北京高信百诺投资管理有限公司

２０１１－１０－２８ ０．５３％

中国龙稳健四 云南信托

２０１１－１０－３１ ０．２８％

中融

－

锐集

１

号 上海锐集投资有限公司

２０１１－１０－３１ ０．２６％

平安财富·中国机会二期 淡水泉 （北京） 投资管理有限公司

２０１１－１０－３１ ０．２２％

联华信托·中睿合银

５

期 深圳中睿合银投资管理有限公司

２０１１－１０－３１ ０．１８％

华润信托·星石

１６

号 北京市星石投资管理有限公司

２０１１－１０－２０ ０．０２％

中信信托·星石

１７

期 北京市星石投资管理有限公司

２０１１－１０－２１ ０．０１％

中信信托·合赢

１

期 深圳市合赢投资管理有限公司

２０１１－１０－２８ ０．００％

联华信托·银石

１

期 广东银石投资有限公司

２０１１－１０－２８ ０．００％

深国投·星石

４

期 北京市星石投资管理有限公司

２０１１－１０－２０ －０．０５％

华润信托·星石

１３

期 北京市星石投资管理有限公司

２０１１－１０－２０ －０．０９％

深国投·星石

２

期 北京市星石投资管理有限公司

２０１１－１０－２０ －０．０９％
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年
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———
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名称 投资顾问 选取净值披露截止日 实际资产净值增长率 夏普比率 下行风险

深国投·世通一期 南京世通资产管理有限公司

２０１１－９－３０ １１９．１５％ １．５７ ６６．２２％

重庆国投·翼虎成长 深圳市翼虎投资管理有限公司

２０１１－１０－２８ ６３．２２％ １．５７ １８．７１％

北京国投·云程泰资本增值 （一期） 北京云程泰投资管理有限责任公司

２０１１－１０－３１ ５９．６８％ １．２４ ４８．２１％

中融

－

聚益

１

号 上海聚益投资有限公司

２０１１－１０－２８ ５１．０３％ １．２５ ３８．２８％

北京国投·云程泰资本增值 （二期） 北京云程泰投资管理有限责任公司

２０１１－１０－３１ ５０．３４％ １．１１ ４８．９７％

中原理财

－

六禾光辉岁月

１

期 上海六禾投资有限公司

２０１１－１０－２８ ４８．６０％ １．２０ ３４．４０％

华润信托·展博

１

期 深圳展博投资发展有限公司

２０１１－１０－３１ ４７．６６％ １．４７ ９．８５％

中信信托·精熙 上海精熙投资发展中心

２０１１－１０－２１ ４６．７２％ １．７４ ２１．８１％

中融

－

乐晟 北京源乐晟资产管理有限公司

２０１１－１０－３１ ４２．８８％ １．５２ ２１．６０％

重庆国投·金中和 深圳市金中和投资管理有限公司

２０１１－１０－２８ ４２．１１％ １．１９ ３２．５２％

深国投·林园

３

期 深圳市林园投资管理有限公司

２０１１－１０－１４ ４０．８３％ １．０７ ４６．３５％

深国投·林园

２

期 深圳市林园投资管理有限公司

２０１１－１０－１４ ３８．９１％ １．０４ ４５．１４％

中融

－

混沌二号 上海混沌道然资产管理有限公司

２０１１－１０－３１ ３７．１６％ １．０３ ５５．６６％

粤财信托·合赢 深圳市合赢投资管理有限公司

２０１１－１０－２８ ３４．０３％ １．０８ ３５．９４％

山东信托

－

彤源

２

号 上海彤源投资发展有限公司

２０１１－１０－３１ ３３．５７％ ０．９４ ５０．７３％

中信信托·和聚

１

期 北京和聚投资管理有限公司

２０１１－１０－２８ ３２．３２％ ０．８６ ３９．２１％

西部信托·铭远巴克莱 深圳市铭远投资顾问有限公司

２０１１－１０－２８ ３１．７７％ ０．７８ ５３．０１％

交银国信·六禾财富银盏一期 上海六禾投资有限公司

２０１１－１０－２０ ３１．６７％ ０．７８ ４８．３０％

深国投·林园 深圳市林园投资管理有限公司

２０１１－１０－２０ ３１．０５％ ０．９２ ４１．４７％

国投

－

景泰复利回报 （二期） 景泰利丰资产管理有限公司

２０１１－１０－２８ ２９．５９％ ０．８１ ４７．５５％

国投

－

景泰复利回报 （一期） 景泰利丰资产管理有限公司

２０１１－１０－２８ ２９．２４％ ０．８２ ４６．６０％

深国投·尚雅

５

期 上海尚雅投资管理有限公司

２０１１－１０－１０ ２８．３３％ ０．６５ ７９．９７％

华润信托·理成转子

２

号 上海理成资产管理有限公司

２０１１－１０－３１ ２８．１２％ ０．９６ ３６．０２％

粤财信托·新价值

３

期 广东新价值投资有限公司

２０１１－９－３０ ２７．７６％ ０．７５ ４８．８９％

西安国际信托

－

隐形冠军一期 北京京富融源投资管理有限公司

２０１１－１０－２８ ２７．２７％ ０．６６ ６２．１２％

陕国投

－

朱雀一期 上海朱雀投资发展中心

２０１１－１０－１７ ２５．７３％ ０．８６ ３３．９２％

深国投·金中和

１

期 深圳市金中和投资管理有限公司

２０１１－９－３０ ２５．５５％ ０．７３ ３７．２７％

粤财信托·新价值

１

期 广东新价值投资有限公司

２０１１－１０－１４ ２４．３８％ ０．５８ ７０．５９％

交银国信·鼎锋成长一期 上海鼎锋资产管理有限公司

２０１１－１０－２０ ２４．３７％ ０．７３ ３８．６７％

深国投·金中和

３

期 深圳市金中和投资管理有限公司

２０１１－９－３０ ２４．２０％ ０．６８ ３９．１５％

深国投·理成风景

１

号 上海理成资产管理有限公司

２０１１－１０－３１ ２４．０３％ ０．７４ ３８．２２％

粤财信托·新价值

２

期 广东新价值投资有限公司

２０１１－９－３０ ２３．９８％ ０．５８ ６８．６０％

中铁信托·中睿吉祥管家一期 深圳中睿合银投资管理有限公司

２０１１－１０－３１ ２３．７８％ ０．８４ １４．３６％

深国投·尚雅

７

期 上海尚雅投资管理有限公司

２０１１－１０－１０ ２２．９８％ ０．５５ ８５．０３％

深国投·君丰

１

期 深圳市君丰资产管理有限公司

２０１１－１０－１４ ２２．７６％ ０．５７ ６３．８０％

深国投·金中和

２

期 深圳市金中和投资管理有限公司

２０１１－９－３０ ２２．４９％ ０．６１ ４１．９４％

深国投·明达 深圳市明达资产管理有限公司

２０１１－１０－３１ ２２．４０％ ０．６６ ４５．２２％

陕国投

－

鑫增长

１

号 北京鑫增长投资咨询有限公司

２０１１－１０－２８ ２１．８１％ ０．５４ ７１．５５％

西部信托·朱雀

８

期 上海朱雀投资发展中心

２０１１－１０－２８ ２０．８７％ ０．９１ ２１．５０％

深国投·朱雀

１

期 上海朱雀投资发展中心

２０１１－１０－１４ ２０．８０％ ０．６９ ３８．７８％

山东信托—金瀛

１

号 深圳市金瀛投资发展有限公司

２０１１－１０－２１ ２０．４０％ ０．６３ ４１．９３％

深国投·博颐精选 上海博颐投资管理有限公司

２０１１－１０－３１ ２０．１３％ ０．５８ ４６．５２％

中铁信托·鑫兰瑞 深圳中睿合银投资管理有限公司

２０１１－１０－３１ ２０．０５％ ０．８３ １５．７９％

华润信托·朱雀

３

期 上海朱雀投资发展中心

２０１１－１０－１４ １９．９８％ ０．６５ ３８．９１％

深国投·明达

３

期 深圳市明达资产管理有限公司

２０１１－１０－２０ １９．６０％ ０．５２ ６２．４５％

华润信托·合赢精选

１

期 深圳市合赢投资管理有限公司

２０１１－１０－３１ １９．５０％ ０．６１ ４０．５０％

中铁信托·中睿合银二期 深圳中睿合银投资管理有限公司

２０１１－１０－３１ １９．３３％ ０．６７ １５．６４％

中融

－

锐集

１

号 上海锐集投资有限公司

２０１１－１０－３１ １８．９１％ ０．５８ ３７．１７％
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10

月反弹甘露滋润超六成私募

证券时报记者 姚波

10

月底的一波行情让困顿已久

的私募舒了一口气。 最新的私募净

值数据显示， 多数私募近

1

月获得

正收益， 其中近百只私募同期涨幅

接近或超越同期大盘表现。

据晨星数据统计， 截至

11

月上

旬， 近

1

个月

848

只纳入统计的私

募基金超过六成取得了正收益。 统

计显示，

581

只取得正收益的产品

中，

340

只获得收益在

0

至

3%

之

间， 另有

240

只基金在

3%

以上， 其

中， 中融信托托管的太极一号以

12.29%

的正收益， 位居第一。 此外，

田荣华掌管的武当

17

期、 崔军掌管

的创赢

1

号、 王卫东的景富同

2

期

等产品分别获得了

9.93%

、

8.22%

及

8.11%

的较高收益率。

数只今年表现出色的明星经

理产品踏准行情， 进一步扩大了

领先优势。 呈瑞

1

期截至

11

月

11

日 近

1

月 的月 末总回 报 达 到

6.88%

， 今年以来总回报达到

42.84%

， 如果不出意外， 今年的

业绩冠军榜将由芮崑摘得。 曾军

旗下 的金 中 和 西 鼎 同 期 收 益

4.58%

， 今年收益也达到

30.03%

；

国弘资产旗下的国弘

1

期、 国弘

2

期同期收益分别为

6.99%

、

6.65%

，

今年收益分别为

14.19%

、

13.42%

。

数据显示， 大批私募产品借

此波行情发力， 今年业绩实现扭

亏为盈。 睿信投资的睿信

5

期截

至

11

月

10

日 的 近

1

月 收 益 为

6.93%

， 今年以来回报

1.32%

； 金中

和的金中和

1

期、

4

期、

5

期产品截

至

11

月

4

日收益分别达到

6.85%

、

6.70%

和

6.20%

， 今年以来回报分别

达到

2.35%

、

0.91%

和

5.31%

； 民森

投资旗下的民森

G

号、 民森

F

号

10

月业绩分别为

6.45%

、

6.2%

， 今年

以来业绩回报为

2.54%

、

2.74%

； 明

达资产的明达

4

期、 明达

1

期截至

11

日近

1

月收益分别为

6.45%

、

5.97%

， 今 年 以 来 收 益 分 别 为

0.57%

、

0.71%

。

此外， 今年受伤颇重的部分私

募也踏准了此次行情， 业绩大幅提

升。 尚雅投资旗下的数只产品近

1

月净值上升较快， 截至

11

月

10

日，

石波掌管的尚雅

1

期、 尚雅

5

期、

尚雅

2

期三只产品近

1

月收益分别

达到

7.78%

、

7.57%

、

6.49%

； 同威

资产旗下的同威增值

1

期、

4

期截至

11

日 近

1

月 的 收 益 也 分 别 为

10.74%

、

7.34%

， 上述产品今年以来

的下跌幅度已大幅缩窄。

市场分析人士认为， 此波行情

对疲乏的私募犹如甘露 ， 整体上

改善了私募业绩， 部分仓位较高或

者加仓操作迅速的私募更好地分享

了此轮行情， 取得了超越大盘的业

绩表现。 不过， 他也指出， 市场

还存在较多不确定因素， 近期大

盘的迅速回撤就提示了这种风险，

今年私募业绩整体表现也许还有

变数。

阳光私募临近岁末猛挖角

证券时报记者 胡晓

私募公司挖角大战一直没有停

歇， 时近岁末， 挽留现有核心人

才、 招徕外部优秀人才又成为私募

的年终压轴表演。 证券时报记者近

日从多家私募获悉， 他们正在加紧

与猎头联系， 争取招募到优秀的投

资人才。

上海一家大型阳光私募公司工

作人员表示， 近期该公司引进了两

位投资经理， 一位曾经是南方某小

型券商的资管部门负责人， 另一位

是北方一位长期从事投资的地下私

募操盘手。 这两位投资经理由于家

庭原因， 不愿意迁到上海， 而该公

司的投研部门全部在上海， 为此，

该公司特许他们可以在各自地区的

分公司工作。 “算上董事长， 我们

公司已经有四位投资经理了， 而业

内同等规模的阳光私募一般只有一

位最多两位投资经理。 这种配置在

阳光私募圈内可谓顶级。” 上述人士

表示。

深圳一家新成立的阳光私募负

责人表示， 目前公司人员基本配备

齐全， 但还是希望能招到一位经验丰

富的研究总监， 最好是登上新财富排

名榜的优秀分析师。 “现在公司负责

招聘的人员已经和深圳多家猎头公司

取得了联系， 开出的薪资也略高于业

内水平， 如果是特别优秀的人才， 不

排除会出让部分公司股权。”

除了高级投资和研究人才之外，

行业研究员也是年底挖角的重头戏。

深圳的民森投资、 北京的远策投资、

新价值等公司均在网站首页挂出了招

聘研究员的广告， 行业涉及到军工、

TMT

、 通信等。

上海一家阳光私募电力设备行业

研究员表示， 相对于投资经理， 研究

员的流动更为频繁， 有的公司研究员

基本上是一年换一轮。 “阳光研究员

频繁流动主要有两方面原因， 一是目

前不少阳光私募由于成本问题采取自

主培养研究员的模式， 招聘的研究员

主要以毕业生或者研究资历较浅的研

究员为主； 另一方面， 阳光私募研究

员的基本工资相比券商和基金来说，

并不具备优势， 如果业绩表现持续不

好， 年终奖无望， 资历较深的研究员

往往会提前走人。”

合伙企业显山露水

200

亿资金掘金定增

2010

年

11

月底至今，合伙企业参与了

85

家上市公司的定向增发，青睐化工机械交运设备

证券时报记者 刘明

2010

年以来， 合伙企业频频现

身定增市场， 证券时报统计数据显

示， 至少有

200

亿以上资金通过合伙

企业方式参与到定增市场， 而这些合

伙企业基本上都是私募。

200

亿私募资金参与定增

2009

年底监管层放行合伙企业开

通证券账户， 为私募资金参与定向增

发开辟了通道， 在此之前， 基金、 券

商、 保险、 公司法人等是定增市场的

主力， 而定增却是阳光私募的投资禁

区。 现在， 合伙企业型私募基金已经

成为定增市场一股不可忽视的力量。

银轮股份、 民和股份近日发

布定向增发上市公告书显示， 银

轮股份定向增发

2900

万股， 发行

价

16.31

元， 募集资金

4.73

亿元，

参与定向增发的

8

家认购对象中，

西安长野投资合伙企业等

6

家合

伙企业认购了

2300

万股， 金额总

计

3.75

亿元， 占比

80%

； 民和股

份发行定向增发股份

4352.33

万

股， 发行价

19.3

元

/

股， 募集资金

8.39

亿元，

10

家认购对象中， 天

津硅谷天堂鹏瑞股权投资基金等

3

家合伙企业认购了

1041.17

万股，

认购金额

2

亿元， 占比

24%

。

证券时报统计数据显示，

2010

年以来， 合伙企业参与定向增发

209

次， 认购金额

228.92

亿元； 由于定向

增发有一年锁定期的限制， 以定增公

告发布日进行统计，

2010

年

11

月底至

今， 合伙企业共计出现在定增市场

185

次， 参与了

85

家上市公司的定向增

发， 认购金额

206.13

亿元。 这也就意

味着至少有逾

200

亿私募资金通过合

伙企业的形式参与定向增发， 占到同

期上市公司定增募资的

6%

左右。

青睐化工机械交运设备

在近一年内， 从单家合伙企业来

看， 博弘数君

(

天津

)

股权投资基金

合伙企业参与了

22

家上市公司定向

增发 ， 参与数量最多， 认购金额

18.54

亿元。 其中， 认购云南铜业、

黄河旋风、 景兴纸业的金额分别为

2.05

亿元、

1.56

亿元以及

1.23

亿元。

浙江商裕开盛创业投资合伙企业、 上

海力利投资管理合伙企业分别参与

7

家上市公司定向增发， 位居其后。 此

外， “证大” 系的天津证大金牛、 金

兔等多家合伙企业也参与较多。

根据申万一级行业分类， 合伙企

业参与定向增发的次数前三位的行业

分别为化工、 机械设备和一级交运设

备， 参与云天化等化工行业上市公司

定向增发

31

次， 认购金额

34.25

亿

元； 参与常林股份等机械设备行业上

市公司定向增发

25

次， 认购金额

21.86

亿元； 参与银轮股份等交运设备

行业上市公司定向增发

18

次， 认购金

额

16.11

亿元。 从上市公司来看， 合伙

企业参与银轮股份、 天润曲轴、 天宝

股份等公司定向增发较多。

2010

年以来， 合伙企业参与定增

有增多的趋势，

2010

年参与

36

次，

认购金额

50

亿元； 今年上半年， 合伙

企业参与了

84

次， 认购金额

84

亿元；

而下半年以来，

4

个多月合伙企业就

参与了

89

次， 认购金额

95

亿元。

博弘数君总经理刘宏告诉记者，

随着参与者的增多， 定向增发的收

益率会有所下降， 但仍能获得一定

收益， 所以会继续发行相关产品。

杭州一位私募人士则表示， 定增市

场收益率的下降， 或将使私募参与

增发的高涨热情有所减退。

做多动能还在

反弹仍将延续

证券时报记者 陈楚

上周， 沪指周线连续第二周以阴

线报收， 市场人气有所动摇。 接受证

券时报记者采访的私募基金经理表

示，

A

股震荡会有所加大， 但反弹行

情仍将延续。

深圳智诚海威总经理冷国邦表示，

央行发布的三季度货币政策执行报告

称继续实施适度宽松的货币政策， 显

示货币政策预调微调的趋势不会改变，

市场做多动能犹存， 反弹还会继续。

此外， 近期产业政策接连公布， 意味

着股市局部性热点会不断出现。

广东达融投资董事长吴国平看多

后市主要是基于两大理由： 第一， 管

理层不断发出善意信号， 比如推动上

市公司分红等， 上市公司的恶意圈钱

行为将得到有效抑制； 第二， 市场前

期的强劲反弹已营造出财富效应， 比

如文化传媒、 节能环保、 软件等板块

轮番上涨， 有效激发了市场人气， 资

金不断回流。 目前只是热点不够明晰，

但并不意味着反弹已经结束。

“目前的震荡调整正是大资金趁低

吸筹的时机， 不排除股指会继续下跌，

但下跌正是好好布局的时机。” 吴国平

看好特钢等新材料的投资机会， 这一

领域既具有防御性， 又具有相当的爆

发力。

深圳另外一位私募老总较谨慎，

他认为， 本轮反弹行情主要是一些具

有概念的中小市值股票的炒作， 而基

金重仓股涨幅很小， 甚至部分品种持

续下跌， 显示市场炒作的主力是游

资， 这也决定了反弹行情即使暂时不

会结束， 也不具备很大的持续性。

私募博言精粹

天马资产康晓阳： 当我们选择一笔交易

或投资时， 就选择了一群对手。 这是你的选

择， 与对手无关。 每当听到不同声音， 那多

半来自对手的阵营。 对这样的声音， 我们要

懂得尊重与倾听， 而不是切齿或嗤鼻， 不只

为知己知彼， 更因为正是这样的对手才成就

我们的得失。 若把每个站在对面的人都称作

敌人， 那狭隘者的敌人将是整个世界。

这几天一直在忙， 忙着看法国、 意大

利、 西班牙。 不是足球， 不是欧洲杯， 而是

他们的国债。 一种你方唱罢我登场的热闹，

让人目不暇接， 好不紧张。 欧元区及欧洲央

行的官员们， 忙得像热锅上的蚂蚁。 三个锅

盖七个锅， 按下葫芦浮起瓢， 一种从未有过

的忙乱。

深圳挺浩投资康浩平： 创业板超募

1000

多亿， 如将超募资金分到真正需要小企

业每家

1

个亿， 可以有

1000

家公司上市，

或许这

1000

家公司中真的能够诞生未来的

微软？ 但非常遗憾。

深圳同威投资李驰： “短错长对” 与

“短对长错” 是证券市场永恒的旋律， 但积

累财富的永恒旋律只有其中的一个。

看似扑朔迷离的投资投机， 一旦将时间

座标放大到十年， 结果则十分清晰。 短线发

达是财富毒药， 长线发达才是财富秘诀。

星石投资杨玲： 银行若行动一致地停发

短期理财产品， 则实际上相当于取消了可得

性很强的一个无风险利率选择， 那么现有的

低利率环境会加大对市场的影响力。 这种预

期在资金市场反应比较迅速， 我们注意到近

日央行发行的

1

年期央票虽然发行量很大，

达到

520

亿元， 为今年

5

月以来的最高水

平， 但参考收益率仅为

3.4875%

， 较上期下

降了

8.58

个基点。

当然， 影响股票市场的因素更多些， 但

在基准利率变低的前提下， 盈利预期不受经

济放缓影响而变差的股票， 则是值得大家高

度关注的类别。

深圳鼎汇盈潘俊辉： 涨就除头除尾， 跌

就由头跌到尾。 这个股谚相信很多人都刻骨

铭心吧！ 股市难， 更难于农民， 大家要有心

理准备接下来的日子可能会更难。

深圳晟泰投资薛冰岩： 在通胀依然高企

的背景下， 管理层政策的松动取向， 显示对

宏观经济走向的忧虑。 上周上证指数下跌

2.6%

， 让市场回暖的期待再次陷入冰点。

国外市场风声鹤唳， 对债务危机的忧虑甚嚣

尘上。 国内经济在政策调控下持续降温， 货

币紧缩效果将逐步体现到实体经济上， 在国

外需求下降、 大宗商品价格回落、 通胀压力

缓解的背景下， 市场期待货币放松的实质性

信号。

深圳东方港湾但斌： 非常多的专业机

构倾心小中企业， 某个企业可能会异军突

起获得大发展， 但绝不会是普遍现象。 非

常怀疑某些企业的商业模式能维持高增长。

40

倍、

80

倍、

100

倍市盈率， 要持续多久、

多高的增长率才合理啊！ 股市涨跌最根本

的原因是估值。 小企业的估值太高了， 真

想不明白重仓这些小股票的专业机构是怎

么思考的！

（陈楚 整理）

Microblog私募博言

国金证券： 非结构化私募一年期风险收益表

（截至

２０１１

年

１０

月） ———

ｔｏｐ５０

名称 投资顾问 选取净值披露截止日 实际资产净值增长率 夏普比率 下行风险

联华信托·呈瑞一期 上海呈瑞投资管理有限公司

２０１１－１０－２８ ６３．４８％ １．７９ ２２．４２％

山东信托

－

泽熙瑞金

１

号 上海泽熙投资管理有限公司

２０１１－９－３０ ３１．４３％ １．１９ １５．００％

重庆国投·金中和 深圳市金中和投资管理有限公司

２０１１－１０－２８ ２１．５２％ ０．７６ ２０．０５％

华润信托·泽熙

５

期 （福麟

４

号） 上海泽熙投资管理有限公司

２０１１－１０－３１ １８．１３％ ０．７０ １９．５９％

深国投·林园

３

期 深圳市林园投资管理有限公司

２０１１－１０－１４ １２．９２％ ０．４８ ２６．１２％

深国投·林园

２

期 深圳市林园投资管理有限公司

２０１１－１０－１４ １１．１２％ ０．４４ ２３．５５％

华润信托·展博

１

期 深圳展博投资发展有限公司

２０１１－１０－３１ １０．８４％ ０．９７ ３．９０％

中信信托·精熙 上海精熙投资发展中心

２０１１－１０－２１ ８．９２％ ０．４８ １３．０６％

中信信托·国弘

１

期 深圳市国弘资产管理有限公司

２０１１－１０－２８ ８．８７％ ０．４４ １５．５３％

深国投·金中和

２

期 深圳市金中和投资管理有限公司

２０１１－９－３０ ８．８０％ ０．３３ ２１．０６％

陕国投

－

鑫增长

１

号 北京鑫增长投资咨询有限公司

２０１１－１０－２８ ８．６４％ ０．３１ ４３．９０％

深国投·景良能量

１

期 深圳市景良投资管理有限公司

２０１１－１０－１４ ７．６６％ ０．４２ ８．６８％

北京国投·泽熙

２

期 上海泽熙投资管理有限公司

２０１１－１０－３１ ７．１６％ ０．２８ ２５．３５％

深国投·金中和

３

期 深圳市金中和投资管理有限公司

２０１１－９－３０ ６．７７％ ０．２７ １９．４０％

中融

－

思考

１

号 瑞安思考投资管理有限公司

２０１１－１０－２８ ６．４９％ ０．５０ ６．８０％

深国投·金中和

１

期 深圳市金中和投资管理有限公司

２０１１－９－３０ ５．９２％ ０．２３ １７．３８％

华润信托·朱雀

３

期 上海朱雀投资发展中心

２０１１－１０－１４ ５．８５％ ０．２３ １８．４８％

深国投·君丰

１

期 深圳市君丰资产管理有限公司

２０１１－１０－１４ ５．６７％ ０．２１ ２４．８６％

深国投·朱雀

１

期 上海朱雀投资发展中心

２０１１－１０－１４ ５．０４％ ０．１９ １８．６０％

深国投·朱雀

２

期 上海朱雀投资发展中心

２０１１－１０－１４ ４．８８％ ０．１８ １８．８６％

中信信托·睿信成长

１

期 上海睿信投资管理有限公司

２０１１－１０－２８ ４．５２％ ０．１６ ２２．２８％

中信信托·国弘

２

期 深圳市国弘资产管理有限公司

２０１１－１０－２８ ４．４５％ ０．１５ １８．８０％

陕国投

－

朱雀一期 上海朱雀投资发展中心

２０１１－１０－１７ ３．８１％ ０．１１ １７．７１％

中融

－

谦石

１

号 上海谦石投资管理有限公司

２０１１－１０－１４ ３．４６％ ０．１１ ２４．１９％

中国龙精选 云南信托

２０１１－１０－３１ ３．０９％ ０．１２ ２１．７０％

中国龙增长 云南信托

２０１１－１０－３１ ２．６１％ ０．０９ ２１．９１％

中国龙精选二 云南信托

２０１１－１０－３１ ２．５９％ ０．０９ ２２．０２％

平安·东方港湾马拉松 深圳市东方港湾投资管理有限责任公司

２０１１－１０－３１ ２．５３％ ０．０８ ２５．０２％

中融

－

精熙

２

期 上海精熙投资发展中心

２０１１－１０－２８ ２．３４％ ０．０１ １８．７６％

中国龙增长六 云南信托

２０１１－１０－３１ ２．２９％ ０．０７ ２２．１５％

中国龙增长二 云南信托

２０１１－１０－３１ ２．１１％ ０．０６ ２２．３８％

中融

－

麦尔斯通二期 福建省麦尔斯通投资管理有限公司

２０１１－１０－１７ １．９３％ －４．５７ ０．００％

中信信托·星石

１７

期 北京市星石投资管理有限公司

２０１１－１０－２１ １．８５％ －０．４６ ２．５７％

中信信托·星石

１５

期 北京市星石投资管理有限公司

２０１１－１０－２１ １．７３％ －０．５０ ２．６３％

中信信托·星石

１４

期 北京市星石投资管理有限公司

２０１１－１０－２１ １．７１％ －０．４９ ２．６９％

华润信托·星石

１６

号 北京市星石投资管理有限公司

２０１１－１０－２０ １．６９％ －０．５５ ２．５３％

中国龙增长五 云南信托

２０１１－１０－３１ １．６９％ ０．０３ ２２．７９％

中信信托·星石

１２

期 北京市星石投资管理有限公司

２０１１－１０－２１ １．６８％ －０．５２ ２．５９％

中泰·汉华 上海汉华资产管理有限公司

２０１１－１０－１０ １．６５％ －０．０６ １０．５１％

中信信托·星石

１９

期 北京市星石投资管理有限公司

２０１１－１０－２１ １．６３％ －０．５０ ２．９１％

华润信托·星石

１３

期 北京市星石投资管理有限公司

２０１１－１０－２０ １．５５％ －０．６３ ２．４０％

中信信托·星石

１８

期 北京市星石投资管理有限公司

２０１１－１０－２１ １．５４％ －０．５８ ２．５９％

深国投·星石

４

期 北京市星石投资管理有限公司

２０１１－１０－２０ １．５１％ －０．６５ ２．３７％

深国投·星石

９

期 北京市星石投资管理有限公司

２０１１－１０－３１ １．４２％ －０．９７ １．８４％

深国投·星石

２

期 北京市星石投资管理有限公司

２０１１－１０－２０ １．４０％ －０．６９ ２．５１％

深国投·星石

５

期 北京市星石投资管理有限公司

２０１１－１０－２０ １．３８％ －０．７１ ２．５０％

深国投·星石

３

期 北京市星石投资管理有限公司

２０１１－１０－２０ １．３６％ －０．７１ ２．４５％

深国投·星石

６

期 北京市星石投资管理有限公司

２０１１－１０－２０ １．３６％ －０．６８ ２．５９％

深国投·星石

１１

期 北京市星石投资管理有限公司

２０１１－１０－２０ １．３０％ －０．７４ ２．５６％

深国投·星石

７

期 北京市星石投资管理有限公司

２０１１－１０－２０ １．２９％ －０．７７ ２．４５％

国金证券

:

非结构化私募三年期风险收益表

(

截至

2011

年

10

月

)

———

top50

名称 投资顾问 选取净值披露截止日 实际资产净值增长率 夏普比率 下行风险

北京国投·云程泰资本增值 （一期） 北京云程泰投资管理有限责任公司

２０１１－１０－３１ ２４０．４４％ ２．２８ ５３．８０％

北京国投·云程泰资本增值 （二期） 北京云程泰投资管理有限责任公司

２０１１－１０－３１ ２２６．１３％ ２．１９ ５４．９３％

中融

－

乐晟 北京源乐晟资产管理有限公司

２０１１－１０－３１ １６６．２８％ ２．７３ ３５．６６％

平安财富·淡水泉成长一期 淡水泉 （北京） 投资管理有限公司

２０１１－１０－３１ １４８．３７％ ２．１９ ６３．０４％

深国投·林园 深圳市林园投资管理有限公司

２０１１－１０－２０ １４５．３５％ ２．２７ ５４．７１％

深国投·明达 深圳市明达资产管理有限公司

２０１１－１０－３１ １４５．２１％ ２．１０ ５９．９５％

粤财信托·新价值

２

期 广东新价值投资有限公司

２０１１－９－３０ １４１．５２％ １．５４ １０９．２９％

深国投·林园

２

期 深圳市林园投资管理有限公司

２０１１－１０－１４ １３０．５４％ ２．０６ ５５．８５％

深国投·林园

３

期 深圳市林园投资管理有限公司

２０１１－１０－１４ １２８．１２％ ２．０２ ５８．５８％

陕国投

－

鑫增长

１

号 北京鑫增长投资咨询有限公司

２０１１－１０－２８ １２７．９７％ １．６２ ８５．６１％

粤财信托·新价值

１

期 广东新价值投资有限公司

２０１１－１０－１４ １２３．２８％ １．５５ ８９．０１％

粤财信托·合赢 深圳市合赢投资管理有限公司

２０１１－１０－２８ １２１．１０％ ２．２０ ４９．０４％

深国投·明达

３

期 深圳市明达资产管理有限公司

２０１１－１０－２０ １１８．３９％ １．７３ ８０．３８％

深国投·尚雅

４

期 上海尚雅投资管理有限公司

２０１１－１０－１０ １１８．３１％ １．４４ ９７．９０％

深国投？ 世通一期 南京世通资产管理有限公司

２０１１－９－３０ １１７．４４％ １．３８ １１０．２５％

深国投·重阳

１

期 上海重阳投资有限公司

２０１１－１０－３１ １１６．２４％ １．８１ ５３．８０％

深国投·明达

２

期 深圳市明达资产管理有限公司

２０１１－１０－１０ １１４．０８％ １．８０ ７３．３６％

平安财富

*

淡水泉

２００８

淡水泉 （北京） 投资管理有限公司

２０１１－９－３０ １１２．４１％ １．７７ ７１．７７％

中铁信托·鑫兰瑞 深圳中睿合银投资管理有限公司

２０１１－１０－３１ １０９．１５％ ２．４６ ２２．０９％

重庆国投·翼虎成长 深圳市翼虎投资管理有限公司

２０１１－１０－２８ １０８．２０％ １．５９ ５７．５４％

平安·东方港湾马拉松 深圳市东方港湾投资管理有限责任公司

２０１１－１０－３１ １０５．８１％ １．６５ ６７．６８％

深国投·理成风景

１

号 上海理成资产管理有限公司

２０１１－１０－３１ １０４．６４％ ２．０９ ４８．９５％

深国投·瑞象丰年 深圳市瑞象投资管理有限公司

２０１１－１０－１４ １０４．３３％ １．４９ ７４．０４％

深国投·尚雅

３

期 上海尚雅投资管理有限公司

２０１１－１０－１０ １０３．１９％ １．３２ ９８．６６％

深国投·尚雅

１

期 上海尚雅投资管理有限公司

２０１１－１０－１０ １００．２３％ １．２７ １０２．７４％

深国投·龙腾 深圳龙腾资产管理有限公司

２０１１－９－３０ ９６．９２％ １．４０ ８６．３１％

深国投·尚诚 深圳市尚诚资产管理有限公司

２０１１－１０－２０ ９６．７７％ １．４０ ９４．４９％

中海信托

－

理成转子

１

号 上海理成资产管理有限公司

２０１１－１０－２８ ９６．６７％ １．４６ ７３．５３％

粤财信托·新价值

３

期 广东新价值投资有限公司

２０１１－９－３０ ９６．２３％ １．５１ ８２．１５％

深国投·君丰

１

期 深圳市君丰资产管理有限公司

２０１１－１０－１４ ９５．１７％ １．３５ ８５．９４％

深国投·朱雀

２

期 上海朱雀投资发展中心

２０１１－１０－１４ ９３．１０％ ２．１５ ３９．３７％

深国投·尚雅

２

期 上海尚雅投资管理有限公司

２０１１－１０－１０ ９１．８２％ １．２０ １０６．７９％

深国投·朱雀

１

期 上海朱雀投资发展中心

２０１１－１０－１４ ８８．６１％ ２．０７ ４１．２４％

深国投·美联融通

１

期 美联融通资产管理 （北京） 有限公司

２０１１－１０－１４ ８８．２３％ １．３０ ８４．３３％

深国投·景良能量

１

期 深圳市景良投资管理有限公司

２０１１－１０－１４ ８３．９９％ １．４７ ５１．５４％

深国投·泓湖

１

期 上海泓湖投资管理有限公司

２０１１－１０－３１ ８３．１８％ １．８３ ４１．４７％

中融

－

混沌一号 上海混沌道然资产管理有限公司

２０１１－１０－３１ ８２．９９％ １．５４ ７７．６２％

国投

－

景泰复利回报 （二期） 景泰利丰资产管理有限公司

２０１１－１０－２８ ８０．６１％ １．４４ ６５．４８％

中原理财

－

宏利

２

期 龙赢富泽投资 （北京） 有限责任公司

２０１１－１０－２１ ７６．１４％ １．２０ ７４．７３％

深国投·景林丰收 上海景林资产管理有限公司

２０１１－１０－２０ ７５．３０％ １．５８ ５５．４８％

重庆国投·金中和 深圳市金中和投资管理有限公司

２０１１－１０－２８ ７４．８８％ １．４５ ５７．３０％

深国投·民森

Ａ

号 深圳民森投资有限公司

２０１１－１０－２５ ７３．８４％ １．３１ ６６．９５％

深国投·博颐精选 上海博颐投资管理有限公司

２０１１－１０－３１ ７１．２１％ １．４９ ５９．９０％

粤财信托·广金成长 广东广金投资管理有限公司

２０１１－１０－３１ ７０．９２％ １．１６ ８９．４５％

平安·天马稳健增长 深圳市天马资产管理有限公司

２０１１－１０－３１ ７０．３７％ １．５３ ４７．２６％

中融

－

世诚扬子二号 上海世诚投资管理有限公司

２０１１－１０－３１ ７０．２６％ １．６３ ６１．９４％

深国投·景林稳健 上海景林资产管理有限公司

２０１１－１０－１０ ７０．１９％ １．６１ ４３．９４％

国投

－

景泰复利回报 （一期） 景泰利丰资产管理有限公司

２０１１－１０－２８ ６８．３８％ １．３２ ６３．６０％

陕国投

－

龙鼎

１

号 北京龙鼎投资管理有限公司

２０１１－１０－２８ ６８．３１％ １．２４ ６５．４２％

中融

－

智德持续增长 上海智德投资管理有限公司

２０１１－１０－２６ ６８．１２％ １．９５ ３５．８１％


