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经济数据犯蔫 全球市场无精打采

昨日亚太股市普跌，欧洲股市盘中震荡加剧；国际油价盘中跌逾

2%

证券时报记者 吴家明

就在欧债危机继续冲击全球市

场之际， 疲软的经济数据又在伤口

上 “撒盐”， 市场避险情绪再度升

温。 受此影响， 亚太股市昨日普遍

下跌， 欧洲股市盘中震荡加剧。

经济数据不给力

美国商务部日前宣布将美国第

三季度国内生产总值 （

GDP

） 增长

率由此前的

２．５％

下调至

２％

， 低于

市场此前

２．４％

的预期， 从而引发

投资者对美国经济未来增长前景的

担忧。 三菱东京日联银行认为， 美

国经济进入衰退的可能性仍然在上

升。 美联储公布的会议纪要也显

示， 部分美联储理事认为该行应考

虑进一步放宽货币政策。

昨日， 汇丰银行发布

11

月中

国制造业采购经理人指数 （

PMI

）。

市场研究机构

Markit Economics

公

布的数据显示，

11

月欧元区

PMI

指数初值为

46.4

， 创下自

2009

年

7

月以来的最低水平。 德国

11

月

PMI

指数也降至

47.9

， 创下两年多

以来的最低水平。

受此影响， 亚太股市昨日普遍

下跌，

MSCI

亚太指数下跌

2.2%

，

创下近

1

个多月以来的新低。 韩国

首尔股市综合指数下跌

2.36%

， 报

收

1783.1

点。 中国香港恒生指数

下跌

2.12%

， 报收

17864.4

点。 国

际油价盘中跌幅超过

2%

。

德国国债受冷落

除了经济数据， 欧债阴云继续

笼罩金融市场。 彭博社数据显示，

德国政府昨日发售了

39

亿欧元的

10

年期债券， 远低于

60

亿欧元的

目标上限， 显示市场需求不佳。 与

此同时， 比利时又成为投资者关注

的新目标， 该国信用违约掉期

（

CDS

） 费率再创新高。

受此影响， 在昨日的欧洲交易

时段， 欧洲股市由涨转跌， 三大股

指盘中跌幅超过

1%

。 欧元兑美元

汇率一度跌穿

1.34

水平， 盘中跌

幅接近

1%

。

欧元债券成“救命稻草”？

英国莱斯银行策略师

Achilleas

Georgolopoulos

表示， 德国新债发

售结果不佳， 显示德债已经开始失

去吸引力， 市场越来越期待欧元债

券的到来。 希腊央行昨日公布了语

调悲观的中期货币政策报告， 称希

腊面临退出欧元区的风险， 更坦言

希腊国债不再具备可持续性。

欧盟执委会昨日公布一份提

案， 提出有关发行欧元区共同债券

的建议。 如果证实可行， 欧盟有望

在几年内推出某种形式的欧元债

券。 德国总理默克尔、 法国总统萨

科奇以及意大利总理蒙蒂也将在今

日举行会议， 届时将揭晓德国对发

行欧元债券的最新态度， 市场人士

普遍预计默克尔或继续反对发行欧

元债券。

图为美联储主席伯南克日前在新闻发布会上发表讲话
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美联储推新一轮银行压测 测试条件严苛

证券时报记者 吴家明

欧债危机继续蔓延。 美国银行业

也不能独善其身。 当地时间

22

日，

美联储发布新一轮银行压力测试计

划， 测试对象为

３１

家大型银行， 目

的是测试这些银行能否抵御可能发生

的深度经济衰退和欧洲市场的冲击。

参加最新压力测试的银行包括原

先参加过此类测试的资产在

１０００

亿

美元以上的

１９

家最大规模银行，

还新增了

１２

家资产规模在

５００

亿

美元以上的银行。 美联储表示， 银

行需要针对可能从年底开始的新一

轮经济衰退的假设进行应对能力测

试， 设定测试条件包括

２０１３

年年

初美国失业率升至

１３％

以上、 全

球经济活动明显下降等。

此外， 美联储向

31

家银行提

出要求， 责令这些银行提交资本计

划， 内容包括对其贷款组合和交易资

产组合进行测试。

针对

6

家大型银行的压力测试格

外引人关注， 这

6

家银行分别是美国

银行、 花旗集团、 高盛、 摩根大通、

摩根士丹利和富国银行。

评级机构惠誉日前表示， 欧债

危机进一步蔓延将使美国银行业面

临严重风险。 除非欧债危机得到及

时解决， 否则美国银行业的整体信

贷前景将恶化。 不过， 有分析人士认

为， 即使欧洲银行系统出现恶化， 也

不会给美国的银行带来灾难性打击。

美国的银行或许能够从欧洲银行危机

中受益。

美国联邦储蓄保险公司公布的数

据显示， 该公司承保的商业银行和储

蓄机构今年第三季度利润总和达

３５３

亿美元， 为

２００７

年第二季度以来最高

水平， 表明美国银行业复苏势头良好。

浑水网站被黑

分众传媒股价反弹近

15%

证券时报记者 徐欢

昨日， 有中概股 “猎杀者” 之

称的美国机构浑水研究

(Muddy

Water Research)

官方网站被黑 。

浑水在网站页面发布声明称： “很

遗憾我们的网站被黑， 将尽快恢

复， 并维持分众传媒强烈沽售评

级。” 但一些分析机构却继续看好

分众传媒。 里昂证券昨日发表研究

报告， 维持分众传媒股票 “买入”

评级以及

44

美元的目标股价不变。

摩根士丹利也发布研究报告称， 分

众传媒仍是一家具有竞争力的公

司， 同时维持对分众传媒的 “增

持” 评级。

浑水

21

日发布报告指出， 在美

国纳斯达克上市的分众传媒涉嫌夸

大广告屏幕网络规模， 建议 “强烈沽

售”。 分众传媒随后发布公告并召开

电话会议， 完全否认浑水做空报告，

称浑水 “曲解了分众传媒先前年报及

新闻稿中的信息， 以暗示语言为分众

传媒的管理行为强加动机， 以及未能

考虑报告涉及的相关业务和商业意

图”。 分众传媒行政总裁江南春并在

其微博上称， 做空机构散布谣言， 第

四季度业绩会证明公司的清白。

分众还宣布将继续回购公司股

票， 同时江南春将回购

1100

万美元

股票。 截至

22

日收盘时， 分众传媒

上涨

14.71%

， 收于

17.7

美元。

值得注意的是， 分众大股东复星

国际不顾浑水的负面言论， 力挺分

众， 并在浑水发表报告的第二日， 在

公开市场以总代价约

8073

万港元，

买入

60.2687

万份分众的美国存托股

份， 持股量增至

16.42%

。 复星表示，

公司秉持价值投资理念， 对分众的管

理团队及公司发展充满信心。

针对做空中概股风波， 路透专栏

撰稿人顾蔚表示， 美国的证券监管机

构不可能到中国境内去调查中概股公

司， 因此监管作用有限。 而多年来，

美国投资者没有对中概公司提出过尖

锐的质疑， 境外上市的中国企业因此

客观上受益。 但是今非昔比， 中国企

业需要更加努力奋斗。

香港金管局总裁陈德霖表示

香港

6200

亿人民币资金池

支撑了

930

亿发债

证券时报记者 李强

香港特别行政区金融管理局总

裁陈德霖昨日在北京表示， 香港作

为人民币最大的离岸市场形成条件

已经具备， 各项跨境人民币结算业

务也趋于成熟， 香港特区欢迎内地

机构去香港发行点心债。

陈德霖表示， 今年以来， 香港

本地人民币结算业务大幅增加， 在

整个贸易支付结算中所占的比例提

高了

10

倍。 经过香港的人民币业

务稳步上升， 去年下半年平均每个

月的人民币支付金额为

570

亿， 今

年第一季度平均每个月的支付金额

达到了

1000

亿， 二季度达到

1640

亿， 三季度达到了

1750

亿。 今年

前

9

月， 经过香港银行处理的人民

币贸易结算交易金额总量已经超过

1.3

万亿， 超过去年全年的规模。

在人民币存款方面， 陈德霖介绍

说， 去年年初时， 香港只有

630

亿人

民币存款， 主要是个人存款， 企业存

款几乎没有。 到去年年底时， 已经增

加到

3200

亿左右， 到今年

9

月底，

已经增加到了

6222

亿， 其中，

70%

为企业存款，

30%

为个人存款。 陈德

霖表示， 企业的人民币存款主要是在

与内地企业的贸易中沉淀下来的， 这

表明， 香港的企业已经在越来越多地

使用人民币结算， 人民币离岸业务越

来越有活力。

在人民币贷款方面， 陈德霖表示，

香港银行今年初在香港的人民币贷款

只有

20

亿元， 但是截至今年

9

月底，

已经上升到了

190

亿， 猛增了近

10

倍， 未来这个数字还会快速上升， 人

民币借贷市场发展会加速。 从目前来

看， 香港的银行业资金出入还不够，

人民币结算业务的活力还非常大。

陈德霖认为， 离岸市场的形成不

能只看人民币资金池的大小， 还要有

相应的金融中介活动， 让人民币动起

来， 其中一条途径是发行债券。 去年

香港发行了

360

亿元人民币债券， 今

年的发行量达到

930

亿，

6200

亿的

资金池支撑了

930

亿的发债规模。 其

中， 对内地的

500

亿发债规模中有

250

亿来自国内的金融机构， 其余

250

亿来自国内的企业。 宝钢是其中

之一， 其余的也在陆续审批， 这些债

券在香港也很受欢迎。

对于人民币离岸业务的发展前

景， 陈德霖认为， 香港离岸业务平

台服务的对象不光是香港的企业和

居民， 还包括海外的人民币离岸业

务中心。

重赏效果明显

美证交会举报信息增加

美国证券交易委员会日前发布一份报告

说， 今年

８

月

１２

日开始运行新举报机制以来

的前

５０

天内， 证交会平均每天收到近

７

条举

报信息， 比改革前有所增加。

数据显示， 从新的举报机制开始运行到

９

月

３０

日即

２０１１

财年最后一天， 证交会共收到

３３４

条举报信息。

证交会在今年

８

月

１２

日推出改革后的举

报机制。 新机制规定， 如果举报信息最后导致

１００

万美元以上罚款， 举报人可以得到相当于

罚款金额

１０％

至

３０％

的奖金， 比改革前要多。

根据美国证交会公布的信息， 截至

９

月

３０

日，

用于支付举报人奖金的投资者保护基金余额高

达

４．５３

亿美元。 （据新华社电）

IMF

将为短期周转问题

发达国家提供额外信贷

国际货币基金组织

(IMF)

日前宣布， 由

于欧洲债务危机导致欧洲资本市场资金出现紧

张， 因此

IMF

将为面对短期周转问题的经济

发达国家提供为期

6

个月的额外信贷， 额度将

高达一般情况的

5

倍； 另外， 愿意接受更多附

加条件的国家还可以获得

1～2

年期的额外借

贷， 额度更可高达平时的

10

倍。

日前欧洲央行公布的每周为欧元区银行提

供的资金大幅上升， 创出自金融危机以来的两

年高位， 达到

2470

亿欧元。 （吕锦明）

德克夏援助起波折

法国

3A

评级很悬

据海外媒体报道， 比利时和法国就援助德

克夏银行事宜展开新的协商。 不过， 比利时或

无法达到其协定的融资份额， 法国将不得不承

担更大的融资份额。

德克夏援助案是欧债危机中首个政府出手

救援欧洲银行的案例， 比利时曾同意为德克夏

60.5%

的融资需求提供担保， 此次协商内容将

涉及援助成本如何在两国之间分配。 有分析人

士担心， 法国已经负债累累， 如果再增加救助

规模， 法国

3A

评级将岌岌可危。 （浩林）


