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１

、资产及负债的构成 单位：万元

２０１１．３．３１ ２０１０．１２．３１ ２００９．１２．３１ ２００８．１２．３１

金额

占总资产

比例

金额

占总资产

比例

金额

占总资产

比例

金额

占总资产

比例

总资产

４

，

２８７

，

６７１ １００．００％ ４

，

０９４

，

１２０ １００．００％ ２

，

４５３

，

９６９ １００．００％ １

，

５５８

，

１０３ １００．００％

流动资产

１

，

０６８

，

０４３ ２４．９１％ ９１６

，

５７８ ２２．３９％ ２５８

，

８９９ １０．５５％ １４６

，

３０３ ９．３９％

其中：货币

资金

５７０

，

０５５ １３．３０％ ５０３

，

１３５ １２．２９％ ５３

，

１１６ ２．１６％ ５４

，

５１２ ３．５０％

非流动资

产

３

，

２１９

，

６２８ ７５．０９％ ３

，

１７７

，

６１３ ７７．６１％ ２

，

１９５

，

０７１ ８９．４５％ １

，

４１１

，

７９９ ９０．６１％

总负债

３

，

２００

，

７３６ ７４．６５％ ３

，

０４１

，

１５２ ７４．２８％ １

，

８８９

，

４４３ ７７．００％ １

，

１２６

，

９７０ ７２．３３％

流动负债

８１３

，

３２５ １８．９７％ ８３８

，

８３６ ２０．４９％ ４５４

，

０１４ １８．５０％ ３６２

，

７１５ ２３．２８％

其中：短期

借款

２４８

，

９８２ ５．８１％ ２１８

，

１８２ ５．３３％ ４９

，

２００ ２．００％ ７３

，

８００ ４．７５％

非流动负

债

２

，

３８７

，

４１１ ５５．６８％ ２

，

２０２

，

３１７ ５３．７９％ １

，

４３５

，

４２９ ５８．４９％ ７６４

，

２５５ ４９．０５％

其中：长期

借款

２

，

３８０

，

７８０ ５５．５３％ ２

，

１９５

，

６８６ ５３．６３％ １

，

４２８

，

９９９ ５８．２３％ ７５７

，

３９０ ４８．６１％

２

、资产状况

（

１

）总体特点

公司资产规模不断扩大：近三年末（

２００８

年

１２

月

３１

日至

２０１０

年

１２

月

３１

日），公司资产总额分别为

１

，

５５８

，

１０３

万元、

２

，

４５３

，

９６９

万元、

４

，

０９４

，

１２０

万元，

２００８－２０１０

年均复合增长率为

６２．１０％

。主要原因为：公司近年来风电业务得到快速发展，风电在建

及投产装机容量不断增加，负债规模随之不断增加以及

２０１０

年公司成功上市融资所致。

２０１０

年末流动资产占比显著上升：

２００８

年及

２００９

年底流动资产占总资产比重为

９．３９％

及

１０．５５％

，保持较为稳定的水平；

２０１０

年公司上市融资使货币资金大幅增加，因此

２０１０

年底流动资产占总资产比重显著上升为

２２．３９％

。

货币资金、应收账款、固定资产及在建工程是资产的主要组成部分。截至

２００８

年

１２

月

３１

日、

２００９

年

１２

月

３１

日、

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２０１１

年

３

月

３１

日，以上四项占总资产的比例分别为

８５．４６％

、

８７．１７％

、

９１．６０％

及

８９．８４％

。应收账款主要为风电上网电量销

售应收当地电网公司款项等；固定资产主要为开发建设风电场而购买的相关机器设备等相关资产；在建工程主要为开发风电

场所产生的成本。

（

２

）主要资产情况列示

２０１１．３．３１ ２０１０．１２．３１ ２００９．１２．３１ ２００８．１２．３１

金额

占总资产

比例

金额

占总资产

比例

金额

占总资产

比例

金额

占总资产

比例

流动资产

１

，

０６８

，

０４３ ２４．９１％ ９１６

，

５７８ ２２．３９％ ２５８

，

８９９ １０．５５％ １４６

，

３０３ ９．３９％

货币资金

５７０

，

０５５ １３．３０％ ５０３

，

１３５ １２．２９％ ５３

，

１１６ ２．１６％ ５４

，

５１２ ３．５０％

应收账款

１５９

，

９００ ３．７３％ １４９

，

３９３ ３．６５％ ８６

，

１７５ ３．５１％ ４３

，

５８６ ２．８０％

预付账款

６５

，

２３８ １．５２％ １８

，

５９７ ０．４５％ ５

，

４０９ ０．２２％ １

，

２５７ ０．０８％

非流动资产

３

，

２１９

，

６２８ ７５．０９％ ３

，

１７７

，

６１３ ７７．６１％ ２

，

１９５

，

０７１ ８９．４５％ １

，

４１１

，

７９９ ９０．６１％

固定资产

２

，

４３４

，

９５０ ５６．７９％ ２

，

１４３

，

８０４ ５２．３６％ １

，

３７５

，

４９１ ５６．０５％ ７９３

，

７０４ ５０．９４％

在建工程

６８７

，

０８１ １６．０２％ ９５３

，

８６４ ２３．３０％ ６２４

，

３１４ ２５．４４％ ４３９

，

７４６ ２８．２２％

总资产

４

，

２８７

，

６７１ １００．００％ ４

，

０９４

，

１９２ １００．００％ ２

，

４５３

，

９６９ １００．００％ １

，

５５８

，

１０３ １００．００％

（

３

）主要资产情况分析

①

货币资金

截至

２００８

年

１２

月

３１

日、

２００９

年

１２

月

３１

日、

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２０１１

年

３

月

３１

日，公司货币资金余额占当期总资产的比重分别

为

３．５０％

、

２．１６％

、

１２．２９％

及

１３．３０％

。

２０１０

年

１２

月

３１

日货币资金数为

５０３

，

１３５

万元，较

２００９

年

１２

月

３１

日货币资金数

５３

，

１１６

万元增

长

４５０

，

０１８

万元，增长比例为

８４７％

，原因主要为公司于

２０１０

年

１２

月在香港发行

Ｈ

股以及公司长期借款增加。

关于货币资金的进一步分析请见本节“现金流量分析”部分。

②

应收账款

截至

２００８

年

１２

月

３１

日、

２００９

年

１２

月

３１

日、

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２０１１

年

３

月

３１

日， 本公司应收账款占资产总额的比重分别为

２．８０％

、

３．５１％

、

３．６５％

及

３．７３％

。应收账款主要为公司的风电上网售电产生的应收各地电网公司的款项。报告期内各年应收账

款占总资产的比重保持着较为稳定的水平。

２００９

年和

２０１０

年应收账款分别较前一年增长

９７．７１％

和

７３．３６％

， 主要原因是当年投产风电装机容量的增加带来上网售电

收入的增加，同时造成应收账款的增加。

③

固定资产

截至

２００８

年

１２

月

３１

日、

２００９

年

１２

月

３１

日、

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２０１１

年

３

月

３１

日，公司固定资产占当期资产总额的比重分别为

５０．９４％

、

５６．０５％

、

５２．３６％

及

５６．７９％

。报告期内各年新增固定资产主要为公司拓展风电业务而购买的相关机器设备等资产所致，

各年间固定资产占总资产的比重保持着较为稳定的水平。

２００９

年、

２０１０

年固定资产分别较前一年增长

７３．３０％

和

５５．８６％

，

２０１１

年

３

月底固定资产较

２０１０

年底增长率为

１３．５８％

， 主要

原因是当年经营规模扩大，多台机组建成投产所致。

④

在建工程

截至

２００８

年

１２

月

３１

日、

２００９

年

１２

月

３１

日、

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２０１１

年

３

月

３１

日， 公司在建工程占总资产的比重分别为

２８．２２％

、

２５．４４％

、

２３．３０％

及

１６．０２％

。由于公司近年来风电业务发展迅速，大规模风电项目的开发导致公司在建工程在总资产中

占比较高。

２００９

年、

２０１０

年在建工程分别较前一年增长

４１．９７％

和

５２．７９％

，主要原因均为当年新增风电项目开发所致。

２０１１

年

３

月底在

建工程较

２０１０

年底有所下降，主要是由于部分在建工程转固，而新风电项目大多将于下半年开工。

⑤

预付账款

公司

２０１１

年一季度预付账款增幅较大的原因是由于公司风电项目开工增多。为了保证工程项目建设的顺利进行，按照工

程进度支付设备预付款。

３

、负债状况

（

１

）总体特点

负债占总资产比重下降：公司

２０１０

年公司上市实现股权融资，因此负债占公司总资产的比重有所下降。

长期借款占总资产比重处于高水平：主要原因公司风电项目采取谨慎的融资策略，公司借款大部分为长期项目贷款。

长期借款和短期借款是负债的主要组成部分。 截至

２００８

年

１２

月

３１

日、

２００９

年

１２

月

３１

日、

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２０１１

年

３

月

３１

日，以上长短期借款占总负债的比例分别为

７３．７５％

、

７８．２３％

、

７９．３７％

及

８２．１６％

。短期借款主要为向银行进行的短期借贷以支付

采购风机的首期付款及应付临时性经营需求；长期借款主要为向银行借贷的项目贷款。

（

２

）主要负债情况列表

２０１１

年

３

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

金额

占总负债

比例

金额

占总负债

比例

金额

占总负债

比例

金额

占总负债

比例

流动负债

８１３

，

３２５ ２５．４１％ ８３８

，

８３６ ２７．５８％ ４５４

，

０１４ ２４．０３％ ３６２

，

７１５ ３２．１８％

短期借款

２４８

，

９８２ ７．７８％ ２１８

，

１８２ ７．１７％ ４９

，

２００ ２．６０％ ７３

，

８００ ６．５５％

应付票据

－ ４

，

１００ ０．１３％ － － １３０ ０．０１％

应付账款

７３

，

７３０ ２．３０％ ４

，

４１２ ０．１５％ ６０５ ０．０３％ ７２８ ０．０６％

非流动负

债

２

，

３８７

，

４１１ ７４．５９％ ２

，

２０２

，

３１７ ７２．４２％ １

，

４３５

，

４２９ ７５．９７％ ７６４

，

２５５ ６７．８２％

长期借款

２

，

３８０

，

７８０ ７４．３８％ ２

，

１９５

，

６８６ ７２．２０％ １

，

４２８

，

９９９ ７５．６３％ ７５７

，

３９０ ６７．２１％

总负债

３

，

２００

，

７３６ １００．００％ ３

，

０４１

，

１５２ １００．００％ １

，

８８９

，

４４３ １００．００％ １

，

１２６

，

９７０ １００．００％

（

３

）主要负债情况分析

①

短期借款

②

长期借款

截至

２００８

年

１２

月

３１

日、

２００９

年

１２

月

３１

日、

２０１０

年

１２

月

３１

日及

２０１１

年

３

月

３１

日，公司长期借款分别为

７５７

，

３９０

万元、

１

，

４２８

，

９９９

万元、

２

，

１９５

，

６８６

万元及

２

，

３８０

，

７８０

万元，占总负债的比重分别为

６７．２１％

、

７５．６３％

、

７２．２０％

及

７４．３８％

。

公司长期借款逐年增加，

２００９

年和

２０１０

年分别较上年增加了

８８．６７％

和

５３．６５％

，主要是由于开发建设风电场，长期借款的

增加为新增装机容量提供资金支持。

③

应付账款

公司

２０１１

年一季度应付账款增幅较大的原因主要是由于续建项目在一季度发生的工程建设和设备投资支出引起的大幅

增长，另外，公司部分子公司对应付账款和其他应付款进行了重新分类。

（二）现金流量分析

公司最近三年及一期的现金流量情况如下：

单位：万元

项目

２０１１

年

１－３

月

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

经营活动产生的现金流量

净额

６４

，

８７３ １８４

，

３８５ １００

，

８１９ ４８

，

１０１

投资活动产生的现金流量

净额

－２１３

，

１８９ －９８１

，

５３７ －８２５

，

３１６ －５９５

，

６７９

筹资活动产生的现金流量

净额

２１９

，

４０２ １

，

２４９

，

８０２ ７２３

，

１４１ ５８７

，

０７４

汇率变动对现金及现金等

价物的影响

－４

，

１６７ －２

，

６３２ －４０ ２０１

现金及现金等价物净增加

额

６６

，

９２０ ４５０

，

０１８ －１

，

３９５ ３９

，

６９７

１

、经营活动产生的现金流量分析

公司经营活动现金流入主要为通过销售上网发电量取得的收入，经营活动现金支出主要为风场运营期间维护物料、支付

的各项税费、员工及管理成本等。近三年及一期，公司经营活动产生的现金流入增幅明显，而且每年的现金流净额比较充沛，

随着公司装机容量的不断扩大，经营活动现金流将保持快速增长。

２００８

年、

２００９

年和

２０１０

年经营活动产生的现金流量净额分别为

４８

，

１０１

万元、

１００

，

８１９

万元和

１８４

，

３８５

万元， 近三年增加较

多的主要原因为公司装机容量不断扩大，上网销售的电量增加所致。随着公司风电场所建设的完成，装机容量还将继续扩容，

经营活动现金流入将保持增加趋势。

２

、投资活动产生的现金流量分析

公司投资活动收到的现金流入主要为收回投资收到的现金以及收回关联公司借款等， 投资活动的现金流出主要为建设

风电场投资。

２００８

年、

２００９

年和

２０１０

年投资活动产生的现金流量净额为

－５９５

，

６７９

万元、

－８２５

，

３１６

万元和

－９８１

，

５３７

万元， 投资活动现金

流出增加的原因主要为公司加大风电场所建设，增加装机容量，投资规模加大，导致投资活动所需现金流出出现较大幅度的

增长。

３

、筹资活动产生的现金流量分析

公司筹资活动现金流入主要包括通过借款获得资金及股东注资， 筹资活动现金支出主要为偿还借款利息和本金及向股

东派息等。

公司

２００８

年、

２００９

年和

２０１０

年筹资活动产生的现金流量净额为

５８７

，

０７４

万元、

７２３

，

１４１

万元和

１

，

２４９

，

８０２

万元， 逐年增加，

主要原因公司加大融资力度，以应对逐年加大的投资规模，满足不断增加的风电发展需求。公司

２０１０

年通过发行

Ｈ

股并上市进

行了股权融资，拓宽了未来的融资渠道。

（三）偿债能力分析

最近三年及一期，合并报表口径的偿债能力指标如下：

项 目

２０１１

年

１－３

月

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

流动比率

１．３１ １．０９ ０．５７ ０．４０

速动比率

１．３１ １．０８ ０．５７ ０．４０

资产负债率

７４．６５％ ７４．２８％ ７７．００％ ７２．３３％

ＥＢＩＴＤＡ

（万元）

８３

，

９０８ ２３８

，

９１７ １４２

，

４１２ ７０

，

１７３

ＥＢＩＴＤＡ

利息保障倍数

３．１４ ３．１４ ２．９７ ３．１１

注：

ＥＢＩＴＤＡ＝

利润总额

＋

利息支出

＋

折旧

＋

摊销（无形资产摊销

＋

长期待摊费用摊销）

ＥＢＩＴＤＡ

利息保障倍数

＝ ＥＢＩＴＤＡ ／

利息支出

（

１

）流动比率和速动比率

截至

２００８

年

１２

月

３１

日、

２００９

年

１２

月

３１

日、

２０１０

年

１２

月

３１

日和

２０１１

年

３

月

３１

日，公司流动比率分别为

０．４０

、

０．５７

、

１．０９

及

１．３１

，速

动比率分别为

０．４０

、

０．５７

、

１．０８

及

１．３１

。由于公司所处发电行业特点，存货相对流动资产和流动负债比例较小，因此速动比率和

流动比率计算结果比较接近。

２０１０

年公司流动比率和速动比率出现了较大幅度的增长，主要原因是公司于

２０１０

年完成了

Ｈ

股发行并上市，通过股权融

资获得了大量货币资金，改善了公司短期偿债能力。随着公司长期融资渠道的拓宽，负债结构将进一步优化，流动比率和速动

比率也将得到改善。

（

２

）资产负债率

截至

２００８

年

１２

月

３１

日、

２００９

年

１２

月

３１

日、

２０１０

年

１２

月

３１

日和

２０１１

年

３

月

３１

日，公司的资产负债率分别为

７２．３３％

、

７７．００％

、

７４．２８％

和

７４．６５％

。公司所处的电力行业具有高负债的特点，公司近年处于高速发展阶段，资产负债规模增加较多，与同行业公

司相比，资产负债率处于正常水平。

部分发电企业资产负债率情况

２０１１．３．３１ ２０１０．１２．３１ ２００９．１２．３１ ２００８．１２．３１

龙源电力

－ ６３．２７％ ５８．８１％ ７８．５７％

大唐发电

８２．１８％ ８１．８１％ ８２．０６％ ８０．５９％

长江电力

５７．９６％ ５７．９７％ ６１．７７％ ３４．８６％

华能国际

７５．２７％ ７２．８２％ ７４．８８％ ７３．９６％

华电国际

８４．２１％ ８３．１１％ ７９．２５％ ８１．７３％

大唐新能源

７４．６５％ ７４．２８％ ７７．００％ ７２．３３％

注：

１

、数据来源为各公司年报；

２

、龙源电力

２００９

年底资产负债率大幅下降的原因是当年发行

Ｈ

股融资导致。

２０１１

年一季度及

２０１０

年资产负债率出现下降的主要原因是公司于

２０１０

年实现了股权融资。未来，公司进入平稳发展阶段

后，随着高速发展阶段投资的风电项目逐步投入运营并产生效益，每年将实现稳定的利润增长，资产负债率将随之下降，公司

长期偿债能力将得到增强。

（

３

）

ＥＢＩＴＤＡ

及利息保障倍数

２００８

年、

２００９

年、

２０１０

年及

２０１１

年一季度公司息税折旧及摊销前利润总额分别为

７０

，

１７３

万元、

１４２

，

４１２

万元、

２３８

，

９１７

万元

及

８３

，

９０８

万元，逐年保持增长，利息保障倍数分别为

３．１１

、

２．９７

、

３．１４

和

３．１４

，

２００８

年至

２０１０

年利润总额复合增长率达到

８４．５２％

，

利息保障倍数也一直保持较高水平，表明公司具有较强的偿债能力。

（四）盈利能力分析

１

、 营业收入及其构成分析

单位：万元

２０１１

年

１－３

月

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

主营业务收入

８８

，

１０６ ２３７

，

９６６ １３８

，

４１９ ６１

，

２６０

其他业务收入

２４４ ７ ４９７ １

，

４１４

合计

８８

，

３４９ ２３７

，

９７３ １３８

，

９１６ ６２

，

６７４

主营业务收入占比（

％

）

９９．７２％ １００．００％ ９９．６４％ ９７．７４％

公司主营业务收入为风电售电收入。

公司其他业务收入主要包括：（

ｉ

）安装服务；（

ｉｉ

）路线租赁；（

ｉｉｉ

）代维服务。

主营业务收入占营业收入的比例最近三年及一期一直保持在

９５％

以上。

２

、主营业务收入及其构成分析

最近三年及一期，本公司合并口径下主营业务收入变动情况如下表所示：

单位：万元

主营业务收入

２０１１

年

１－３

月

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

金额 金额 增长率 金额 增长率 金额

风电

８８

，

１０６ ２３７

，

９６６ ７１．９２％ １３８

，

４１９ １２５．９５％ ６１

，

２６０

合计

８８

，

１０６ ２３７

，

９６６ ７１．９２％ １３８

，

４１９ １２５．９５％ ６１

，

２６０

从总体上来看， 本公司的主营业务收入在最近三年及一期显示出快速增长的态势，

２００８－２０１０

年的年复合增长率达到

９７．０９％

。主营业务收入全部来自于风电场售电收入。由于风电上网电价为固定电价，公司近年来风电售电收入的增长主要得

益于大规模的风电建设带来的风电售电量的增加。

影响风电售电收入的主要影响因素为上网电价及售电量。其中，风电售电量为风电发电量扣除少量厂用电及建设调试其

产生的电量，因此售电量主要取决于装机容量及其利用小时数。影响风电平均利用小时数的因素包括：（

Ａ

）风电场所在位置的

气候及风力状况；（

Ｂ

）区域电网的输电容量限制；（

Ｃ

）风机的效能； （

Ｄ

）维修及保养情况。

公司过去三年风电控股装机容量和售电量如下表所示：

风电业务

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

控股装机容量（兆瓦）

４

，

０２８ ２

，

６２０ １

，

７６８

控股售电量（亿千瓦时）

４

，

８３３

，

６７０ ２

，

８８０

，

２７３ １

，

２７９

，

１９４

３

、主营业务毛利及毛利率分析

最近三年及一期，本公司合并财务报表口径下主营业务毛利分布如下表所示：

单位：万元

主营业务

毛利

２０１１

年

１－３

月

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

金额 金额 增长率 金额 增长率 金额

风电

４９

，

２３０ １３１

，

６０４ ７３．０７％ ７６

，

０４１ １０３．５３％ ３７

，

３６２

合计

４９

，

２３０ １３１

，

６０４ ７３．０７％ ７６

，

０４１ １０３．５３％ ３７

，

３６２

总体上来看， 本公司的主营业务毛利在最近三年及一期显示出快速增长的态势，

２００８－２０１０

年的年复合增长率达到

８７．６８％

。主营业务毛利的增长主要得益于风电业务的发展。

风电业务毛利主要受收入和成本两方面影响，风电售电收入部分已对影响风电售电收入的主要因素进行了分析；风电业

务成本方面，主要影响因素为风电业务的折旧与摊销，其主要取决于风电场的投资成本，而风电场投资成本包括风机设备采

购成本、土地使用成本等。

最近三年及一期，本公司合并财务报表口径下主营业务毛利率及变化如下表所示：

２０１１

年

１－３

月

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

主营业务毛利率

５５．８８％ ５５．３０％ ５４．９４％ ６０．９９％

风电

５５．８８％ ５５．３０％ ５４．９４％ ６０．９９％

风电业务毛利率在最近三年及一期基本保持在

５０％－６０％

左右的水平，风电业务毛利率较高的主要原因包括：（

ｉ

）风电电

价相对较高；（

ｉｉ

）风电业务的主要成本为折旧与摊销，还包括少量管理成本、员工成本和维修成本，基本没有原材料成本。

４

、资产构成变化对盈利能力的影响

２０１１．３．３１ ２０１０．１２．３１ ２００９．１２．３１ ２００８．１２．３１

金额

占总资产

比例

金额

占总资产

比例

金额

占总资产

比例

金额

占总资产

比例

非流动资产

３

，

２１９

，

６２８ ７５．０９％ ３

，

１７７

，

６１３ ７７．６１％ ２

，

１９５

，

０７１ ８９．４５％ １

，

４１１

，

７９９ ９０．６１％

固定资产

２

，

４３４

，

９５０ ５６．７９％ ２

，

１４３

，

８０４ ５２．３６％ １

，

３７５

，

４９１ ５６．０５％ ７９３

，

７０４ ５０．９４％

在建工程

６８７

，

０８１ １６．０２％ ９５３

，

８６４ ２３．３０％ ６２４

，

３１４ ２５．４４％ ４３９

，

７４６ ２８．２２％

总资产

４

，

２８７

，

６７１ １００．００％ ４

，

０９４

，

１９２ １００．００％ ２

，

４５３

，

９６９ １００．００％ １

，

５５８

，

１０３ １００．００％

公司资产中主要为非流动负债，非流动负债中又主要以固定资产和在建工程组成。从近三年及一期数据显示，发行人非

流动资产逐年上升，说明在建和运营的风电资产在增加。其中，固定资产的增加，说明投入运营的风电场增加，盈利能力得到

提高；在建工程增加，说明发行人未来投入完工的风电场将增加，盈利能力将进一步增强。（五）碳减排收入（

ＣＤＭ

收入）

单位：万元

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

ＣＤＭ

收入

２７

，

２５４ １６

，

４４０ ８

，

３６９

公司的风电场作为可再生能源发电厂从

２００７

年至今一直取得清洁发展机制项目产生的减排收入，该等收入计入营业外

收入。

近年来随着公司注册成为清洁发展机制项目的投产运营的风电场的增加，碳减排收入增长迅速，

２００８－２０１０

年复合年增

长率达到

８０．４６％

。

（六）费用分析

最近三年及一期，本公司合并财务报表口径下各项费用如下表所示：

单位：万元

２０１１

年

１－３

月

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

项目 金额

占营业收入

比例

金额

占营业收入

比例

金额

占营业收入

比例

金额

占营业收入

比例

销售费用

－ － － － － － － －

管理费用

７０８ ０．８０％ １７

，

２７８ ７．２６％ １０

，

２５６ ７．３８％ ４

，

２８７ ６．８４％

财务费用

３０

，

２８６ ３４．２８％ ７８

，

４２９ ３２．９６％ ４６

，

８０１ ３３．６９％ ２２

，

７６４ ３６．３２％

三费合计

３０

，

９９４ ３５．０８％ ９５

，

７０７ ４０．２２％ ５７

，

０５８ ４１．０７％ ２７

，

０５１ ４３．１６％

报告期内公司的各项费用总体上较为稳定。其中，财务费用占营业收入的比例在

２００８

年到

２０１０

年逐年下降，主要原因是

本公司随着装机容量扩大，售电收入增加，同时财务费用的增长幅度小于营业收入的增长幅度。由于本公司从事业务的行业

特点，不存在销售费用。

（七）净利润及净利润率分析最近三年及一期，本公司合并财务报表口径下净利润变化情况如下表所示：

单位：万元

２０１１

年

１－３

月

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

金额 金额 增长率 金额 增长率 金额

净利润

２４

，

９３９ ６７

，

７４８ ８４．６６％ ３６

，

６８８ ６７．９０％ ２１

，

８５１

归属于母公司所有者的净

利润

１５

，

６６４ ４５

，

５８３ ８３．５２％ ２４

，

８３９ ７７．６４％ １３

，

９８３

２００８

年、

２００９

年、

２０１０

年及

２０１１

年一季度， 归属于母公司所有者的净利润分别为

１３

，

９８３

万元、

２４

，

８３９

万元、

４５

，

５８３

万元以

及

１５

，

６６４

万元，

２００８－２０１０

年复合总长率达到

８０．５５％

，充分显示了公司良好的盈利增长能力。随着公司风电投产装机容量的

持续增加，公司盈利将继续保持较快的增长。

最近三年及一期，本公司合并财务报表口径下净利润率变化情况如下表所示：

２０１１

年

１－３

月

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

增长百分点 增长百分点

净利润率

１ ２８．２３％ ２８．４７％ ２．０６％ ２６．４１％ －８．４５％ ３４．８６％

净利润率

２ １７．７３％ １９．１５％ １．２７％ １７．８８％ －４．４３％ ２２．３１％

注：净利润率

１＝

净利润

／

营业收入

净利润率

２＝

归属于母公司的净利润

／

营业收入

公司

２００９

年净利润率较

２００８

年发生一定比例下降， 主要原因是本公司业务相关区域内部分电网进行系统升级而暂停输

电。

五、本次公司债券发行后资产负债结构的变化

本期债券发行完成后，将引起公司资产负债结构的变化。假设公司的资产负债结构在以下假设基础上发生变动：

１

、相关财务数据模拟调整的基准日为

２０１１

年

３

月

３１

日；

２

、假设不考虑融资过程中产生的需由公司承担的相关费用，本期债券募集资金净额为

４２

亿元；

３

、假设本期债券募集资金净额

４２

亿元计入

２０１１

年

３

月

３１

日的资产负债表；

４

、本期债券募集资金中的约

６０％

用于偿还债务，其中：

１５９

，

９００

万元用于替换短期贷款，

９２

，

５００

万元用于替换长期贷款。剩

余约

４０％

用于补充公司流动资金；

５

、假设公司债券发行在

２０１１

年

３

月

３１

日完成。

基于上述假设，本期债券发行对公司财务结构的影响如下表：

单位：万元

项目

截至

２０１１

年

３

月

３１

日（合并数）

历史数 模拟数

资产合计

４

，

２８７

，

６７１ ４

，

４５５

，

２７１

流动负债合计

８１３

，

３２５ ６５３

，

４２５

非流动负债合计

２

，

３８７

，

４１１ ２

，

７１４

，

９１１

其中：长期借款

２

，

３８０

，

７８０ ２

，

２８８

，

２８０

应付债券

０ ４２０

，

０００

负债合计

３

，

２００

，

７３６ ３

，

３６８

，

３３６

股东权益合计

１

，

０８６

，

９３５ １

，

０８６

，

９３５

负债及股东权益合计

４

，

２８７

，

６７１ ４

，

４５５

，

２７１

资产负债率

７４．６５％ ７５．６０％

项目

截至

２０１１

年

３

月

３１

日（母公司数）

历史数 模拟数

资产合计

１

，

４４５

，

９２７ １

，

６１３

，

５２７

流动负债合计

２５８

，

８９５ ９８

，

９９５

非流动负债合计

１４２

，

８００ ４７０

，

３００

其中：长期借款

１４２

，

８００ ５０

，

３００

应付债券

０ ４２０

，

０００

负债合计

４０１

，

６９５ ５６９

，

２９５

股东权益合计

１

，

０４４

，

２３２ １

，

０４４

，

２３２

负债及股东权益合计

１

，

４４５

，

９２７ １

，

６１３

，

５２７

资产负债率

２７．７８％ ３５．２８％

本期债券发行是公司通过资本市场直接融资渠道募集资金，加强资产负债结构管理的重要举措之一。本次募集资金将成

为公司中、长期资金的来源之一，使本公司的资产负债期限结构和部分偿债能力指标得以优化，为本公司资产规模和业务规

模的均衡发展以及利润增长打下良好的基础。

第六节 本期债券的偿付风险及偿债保障措施

投资者在评价和购买本期债券时，应认真考虑下述各项风险因素：

一、与本期公司债券相关的风险

（一）利率风险

受国家宏观经济运行状况、货币政策、国际环境变化等因素的影响，市场利率存在波动的可能性。基于对当前国内经济政

策环境的分析，未来市场利率存在上升的可能。由于本期公司债券采用固定利率且期限相对较长，在本期公司债券存续期内，

如果未来市场利率发生变化，可能会使投资者实际投资收益水平产生不确定性。

（二）流动性风险

本期公司债券发行结束后将申请在上海证券交易所挂牌上市。本期公司债券虽具有良好的资质及信誉，但由于债券交易

活跃程度受宏观经济环境和投资者意愿等不同因素影响，无法保证债券持有人随时足额交易其所持有的本期公司债券，从而

承受一定的流动性风险。

（三）偿付风险

由于本期公司债券期限较长，在本期公司债券存续期内，如果因公司自身的相关风险或政策、市场等不可控制的因素导

致公司经营活动或市场环境发生变化，本公司不能从预期的还款来源获得足够资金，可能影响本期公司债券本息的按期、足

额支付。

（四）本期债券安排所特有的风险

尽管在本期债券发行时，发行人已根据现时情况安排了偿债保障措施来控制和保障本期债券按时还本付息，但是在本期

债券存续期内，可能由于不可控的市场、政策、法律法规变化等因素导致目前拟定的偿债保障措施不完全充分或无法完全履

行，进而影响本期债券持有人的利益。

（五）资信风险

公司最近三年资信状况良好，与其主要客户发生的重要业务往来中，未曾发生任何严重违约事件。在未来的业务经营中，

公司亦将秉承诚信经营的原则，严格履行所签订的合同、协议或其他承诺。但在本期公司债券存续期内，如果因客观因素导致

发行人资信状况发生不利变化，将可能使本期债券投资者受到不利影响。

（六）担保和评级风险

大唐集团将为本期公司债券提供无条件的不可撤销的连带责任保证担保。担保人大唐集团近三年的经营状况、资产状况

及支付能力良好。但由于本期公司债券期限较长，在本期公司债券存续期内，担保人所处的宏观经济环境、产业市场和资本市

场等存在不确定性，将有可能对担保人履行为本期公司债券本息的兑付承担的连带保证责任的能力带来负面影响，从而可能

使投资者承受一定的担保风险。

在本期公司债券的存续期内，资信评级机构每年将对公司主体信用和本期公司债券信用进行跟踪评级。虽然本公司具有

良好的产品竞争优势和领先的市场地位，但如果在本期公司债券存续期内，国家宏观经济政策、产业政策及市场供求状况发

生重大变化，可能会对公司生产经营造成重大不利影响，资信评级机构可能调低公司的信用等级，从而给本期公司债券投资

者带来一定的评级风险。

二、与发行人相关的风险

（一）政策风险

风电行业的发展及盈利能力非常依赖国家支持风电发展的政策及监管框架。自

２００５

年以来，《可再生能源法》及其实施细

则以及近期的修订案等法律法规规定了支持中国风电项目发展的优惠措施， 包括强制性并网及全额购买由风电项目所产生

的所有电量、上网电价补助（风电的上网电价高于火电基准电价），以及就风电项目征收的增值税减免或退税

５０％

的税收优

惠。尽管我国政府已多次重申继续加强扶持风电行业发展，并且公司也没有察觉有任何迹象显示在可见将来国内现有风电政

策会有任何潜在变动，但公司无法向投资者保证我国政府在任何时间及并无通知的情况下不会变动或废除目前的优惠措施、

有利政策及公司现时享有的税收优惠。若上述对于风电行业的政策及优惠措施有任何消减、终止或执行不力，均可能对公司

的业务、财务状况、经营业绩或前景造成重大不利影响。

（二）经营风险

１

、依赖地方电网的风险

在风电项目建设之前，公司须取得地方电网公司的同意将公司的风电场与地方电网并网。取得地方电网公司的并网许可

取决于多项外在因素，包括拥有足够输送容量的电网、地方电网的建设或系统升级速度、公司拟定的风电场地点与地方电网

的距离及额外并网设施的成本等。此外，与地方电网并网设施的建设也要依赖地方电网公司的建设，并由其提供电网并网所

必需的电力传输及调度服务。

除了要与地方电网并网，公司的电力传输也需要通过地方电网公司所拥有及经营的电网。虽然根据我国现行监管架构，

电网公司一般必须从其电网所覆盖的风电公司购买及调度其全部电量，但公司无法保证地方电网公司会严格遵守该规定。此

外，法定购买责任在我国法律上属于相对较新的概念，地方政府如何对电网公司执行该规定还存在不确定因素，这样可能会

对公司目前所享有的法律支持造成不利影响。如果任何地方电网公司不遵守法定购买责任，均可能对公司的电量销售及未来

前景构成重大不利影响。

公司部分风电项目位于内蒙古、吉林及甘肃等偏远地区，当地电网输电能力不足，难以传送公司风电场满负荷运转时（尤

其是高风速季节时，如冬天）可能产生的全部潜在发电量。各种输电限制（如当地电网的发展滞后造成的网络阻塞）及由系统

升级所引起的暂时中断电力传送可能削减公司发电量得产出，不利于公司充分利用个别风电项目的发电潜力。由于公司的风

电场所产生的电力须立即输送或使用而无法被储存或预留，公司可能暂停部分运行中的风机，以配合不时的输电限制。这些

情况可能会对公司的发电及经营业绩造成不利影响。

２

、风电项目集中于内蒙古的风险

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，公司约

５０％

的总装机容量及大部分电力销售来自内蒙古的风电项目。由于公司的风电项目地理分

布集中，公司的风电业务面对该地区特有的各种风险。尽管可用作发展风电项目的风力资源丰富，内蒙古准许风电公司收取

的基准上网电价（

０．５１

元

／

千瓦时或

０．５４

元

／

千瓦时）相比国内其他地区（介于

０．５１

元

／

千瓦时至

０．６１

元

／

千瓦时）较低。此外，内蒙古

地区的风电项目受到地方电网欠完善所致的输电限制的不利影响。近年来，内蒙古地区的风电项目建设由于政府政策的支持

及丰富的风力资源而快速发展， 而该地区的经济发展与基础设施建设较慢， 导致地方风电装机容量超过地方电网的传输容

量。任何对内蒙古当地风力条件、地方电网传输量、上网电价及政府政策产生不利影响的变动，均会影响公司的发电量及风电

业务。

３

、气候变化的风险

由于风电行业的特殊性，公司的风电场发电量及营业收入依赖当地的气候条件，特别是风资源条件会随季节和地理位置

出现很大差异，并难以预测。在达到一定的最低风速时，风机才可以开始运作，在超过某风速上限时为避免机器损害也必须切

断风机。风机的工作风速范围随风机型号及制造商有很大差异，如风速不在风机的运行风速范围之内（不同的风机型号及生

产商的风机可能不同），公司的发电量将会减少或停止，从而对公司风电业务、财务状况及经营业绩造成不利影响。

４

、清洁发展机制安排变动的风险

根据我国政府于

２００２

年认可的《京都议定书》，于京都议定书生效日期起至

２０１２

年

１２

月

３１

日，《京都议定书》附件一所列的

国家可购买清洁发展机制项目产生的核证减排量及利用该等核证减排量来完成其国内的减排目标或将其于公开市场出售。

２００８

年、

２００９

年以及

２０１０

年，公司通过已注册的清洁发展机制项目获得的收入分别为

０．８３

亿元、

１．６４

亿元及

２．７３

亿元。公司通过

清洁发展机制项目产生相关收入可以加强公司风电项目的经济可行性，而公司出售核证减排量依赖于《京都议定书》下的清

洁发展机制安排。如果《京都议定书》于

２０１２

年

１２

月

３１

日期满前不再续期，或我国政府不再支持清洁发展机制安排，公司来自

销售核证减排量的收入将受到不利影响。

５

、竞争风险

目前国内开发风电项目的投资主体较多，都在积极抢占资源，竞争日益激烈。公司将继续加大资源占有和项目核准力度，

科学布局，加强巩固已有资源储备，拓展新资源领域，不断扩大资源储备量，同时公司将利用已有的优势，加大科技创新和管

理创新力度，不断提高核心竞争力。

（三）管理风险

公司近年来风电业务发展迅速，并主要通过全资及控股子公司来从事风电业务的开展。由于公司子公司数量众多，经营

地域分布较广，这对公司内部控制方面提出了较高要求。尽管公司在经营运作之中已经按照国家有关法律法规的要求，建立

了相应的内控制度，但由于在人员、财务、资金等方面管理跨度大、环节多，仍然存在潜在的管理与控制风险。

（四）财务风险

１

、资本成本大幅增加的风险

风电行业属于资本密集型行业，公司有庞大的建设及资本开支需求，而收回风电场或其他可再生能源设施的资本投资需

时较长。开发与兴建风电项目所需资本投资一般会随必需的固定资产的成本而变化，在有关设备、主要部件及原材料价格上

涨情况下，有可能增加资本成本。如果公司的风电项目的发展及建设成本大幅增加，将会对公司的业务、财务状况及经营业绩

造成重大不利影响。

２

、借贷水平、利息支付、资产负债率及流动负债较高的风险

近年来公司业务发展迅速，主要依赖长期及短期借贷来满足大部分资本需求，并预期在可预见的未来继续这种情况。截

至

２００８

年、

２００９

年、

２０１０

年和

２０１１

年

３

月

３１

日，公司的资产负债率分别为

７２．３３％

、

７７．００％

、

７４．２８％

和

７４．６５％

，流动负债分别为

３

，

６２７

，

１５０

，

６４３

元、

４

，

５４０

，

１３９

，

３６７

元、

８

，

３８８

，

３５５

，

０７７

元和

８

，

１３３

，

２４６

，

９６７

元。 公司较高的资产负债率及流动负债可能限制公司

经营的灵活性，并导致多项重大后果，包括（

１

）需要使用大量经营活动产生的现金流量用于偿还债项，从而降低用于运营资

金、资本开支或其他一般企业用途的现金流量；（

２

）增加公司面对利率波动风险的机会；（

３

）限制公司取得额外融资以用于日

后的运营资金、 资本开支或其他一般企业用途的能力及增加融资成本。 如果公司的现金流量及资本资源不足以应付债券责

任，则可能对公司的业务、前景及财务状况造成不利影响。

３

、利率波动的影响

公司高度依赖外部融资以取得投资所需资金以拓展风电业务， 因此公司对融资的资金成本非常敏感。

２００８

年、

２００９

年和

２０１０

年，公司的财务费用分别为

２２７

，

６３９

，

５２８

元、

４６８

，

０１４

，

００７

元和

７８４

，

２８９

，

０９９

元。如果中国人民银行提高基准贷款利率，则

公司的财务费用将会增加，继而可能对公司的业务、财务状况及经营业绩造成不利影响。

第七节 公司的资信状况

一、公司债券的信用评级情况及资信评级机构

根据大公国际出具的《中国大唐集团新能源股份有限公司

２０１１

年公司债券信用评级报告》，本公司主体信用等级为

ＡＡＡ

，

本期公司债券的信用等级为

ＡＡＡ

。

二、公司债券信用评级报告主要事项

（一）信用评级结论及标识的涵义

大公国际评定发行人的主体信用等级为

ＡＡＡ

，本期公司债券的信用等级为

ＡＡＡ

。该级别反映了发行人偿还债务的能力极

强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低。

（二）有无担保情况下评级结论的差异

大公国际基于对发行人自身运营实力和偿债能力的综合评估，评定发行人主体信用等级为

ＡＡＡ

；大唐集团为本期债券提

供了无条件不可撤销连带责任保证担保，大公国际评定大唐集团的主体长期信用等级为

ＡＡＡ

，担保人信用级别不低于发行人

主体长期信用级别；大公国际基于对发行人和担保人的综合评估，评定本期债券信用等级为

ＡＡＡ

。发行人主体信用等级是公

司依靠自身的财务实力偿还全部债务的能力， 是对公司长期信用等级的评估， 可以等同于本期债券无担保情况下的信用等

级。

因此，本期债券在无担保的情况下信用等级为

ＡＡＡ

，在有担保的情况下信用等级为

ＡＡＡ

。

（三）评级报告列示的主要优势和机遇

１

、我国经济持续稳定增长，电力需求旺盛，受惠于国家能源结构调整政策，行业发展前景良好；

２

、公司风电装机规模位居世界前列，风电营运经验丰富，具有一定的技术优势，竞争实力较强；

３

、风电运营成本较低，以非付现的折旧为主，对公司经营性净现金流贡献较大，经营性净现金流持续增长；

４

、大唐集团为本期债券提供的全额无条件不可撤销的连带责任保证担保，具有很强的增信作用。

（四）评级报告揭示的主要风险

１

、风电行业竞争加剧，电网消纳能力将成为风电发展瓶颈；

２

、风电投资成本较高，回收周期长，公司处于快速发展期，未来仍将保持较大规模风电投资，面临一定的资本支出压力；

３

、公司有息负债占比较高，未来仍将有较大规模的融资需求。

（五）跟踪评级

根据监管部门的要求， 大公国际将在本期公司债券的存续期内对本期公司债券每年进行定期跟踪评级或不定期跟踪评

级。定期跟踪评级每年进行一次。同时，自本次评级报告出具之日起，当发生可能影响本次评级报告结论的重大事项，以及被

评对象的情况发生重大变化时，大公国际将在认为必要后及时启动不定期跟踪评级。

大公国际将及时在其网站公布跟踪评级结果与跟踪评级报告，并同时报送公司及相关部门。

三、公司资信情况

（一）获得主要贷款银行的授信情况

截至

２０１１

年

３

月

３１

日， 中国建设银行、 中国农业银行和国家开发银行等金融机构总共给予公司

４６０

亿元的贷款授信总额

度，其中已使用额度

３１．２９

亿元，尚未使用授信额度为

４２８．７１

亿元。

（二）与主要客户往来情况

公司近三年来与客户发生业务往来时，均按照销售合同约定及时交付产品或支付款项，未发生违约行为。

（三）近三年债券的发行及偿还情况

公司近三年无已发行的债券。

（四）本次发行后累计债券余额

本期公司债券发行后，公司累计债券余额不超过

４２

亿元，占

２０１０

年

１２

月

３１

日经审计的净资产（含少数股东权益）

１０５．３０

亿

元的比例为

３９．９％

。

（五）影响债务偿还能力的公司主要财务指标（合并报表口径）

项 目

２０１１

年

１－３

月

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

流动比率

１．３１ １．０９ ０．５７ ０．４０

速动比率

１．３１ １．０８ ０．５７ ０．４０

资产负债率

７４．６５％ ７４．２８％ ７７．００％ ７２．３３％

ＥＢＩＴＤＡ

利 息 保 障 倍 数

（倍）

３．１４ ３．１４ ２．９７ ３．１１

贷款偿还率

１００％ １００％ １００％ １００％

利息偿付率

１００％ １００％ １００％ １００％

注：（

１

）流动比率

＝

流动资产

／

流动负债

（

２

）速动比率

＝

（流动资产

－

存货）

／

流动负债

（

３

）资产负债率

＝

负债总额

／

资产总额

（

４

）

ＥＢＩＴＤＡ

利息保障倍数

＝

（利润总额

＋

利息支出

＋

折旧

＋

摊销）

／

利息费用

（

５

）贷款偿还率

＝

实际贷款偿还额

／

应偿还贷款额

（

６

）利息偿付率

＝

实际支付利息

／

应付利息

第八节 担保情况

本期债券由中国大唐集团公司提供无条件的不可撤销的连带责任保证担保。

一、保证人的基本情况

（一）基本情况介绍

大唐集团基本情况如下：

法人代表：翟若愚

公司地址：北京市西城区广宁伯街

１

号

注册资本：

１５３．９

亿元

主要经营范围为： 经营集团公司及有关企业中由国家投资形成并由集团公司拥有的全部国有资产； 从事电力能源的开

发、投资、建设、经营和管理；组织电力（热力）生产和销售；电力设备制造、设备检修与调试；电力技术开发、咨询；电力工程、电

力环保工程承包与咨询；新能源开发；与电力有关的煤炭资源开发生产；自营和代理各类商品及技术的进出口；承包境外工程

和境内国际招标工程；上述境外工程所需的设备、材料出口；对外派遣实施上述境外工程所需的劳务人员。

大唐集团是

２００２

年

１２

月

２９

日在原国家电力公司部分企事业单位基础上组建而成的特大型发电企业集团。截至

２００９

年底，

大唐集团在役及在建资产分布在全国

２８

个省区市以及境外的缅甸、柬埔寨等国家和地区，员工总数增至

１０２

，

０８９

人，发电装

机规模突破了

１

亿千瓦大关，达到

１０

，

０１７

万千瓦，成为世界亿千瓦级特大型发电公司。

２０１０

年

７

月，大唐集团首次入选世界

５００

强企业。截至

２０１０

年末，大唐集团总装机容量已增至

１０

，

５９０

万千瓦，占全国总装机容量的

１１．０１％

，占全国第

２

位，具备较为明显

的规模优势。大唐集团在多年的快速发展中同步实现了电源结构的逐步优化，以火电发展为核心，水电、风电、核电均衡发展

的格局，对其保持持续竞争力产生了重要的作用。

２０１０

年度，纳入大唐集团的合并报表范围的二级子企业共

６６

家，其中，上市公司有中国大唐集团新能源股份有限公司、大

唐国际发电股份有限公司、大唐华银电力股份有限公司和广西桂冠电力股份有限公司。

（二）财务状况

根据大唐集团按照中国《企业会计准则》编制的经天职国际会计师事务所有限公司审计的

２０１０

年财务报告和

２０１１

年第一

季度未经审计的财务报告，

２０１０

年度，大唐集团实现营业收入为

１

，

７５４．２６

亿元，利润总额为

１５．２２

亿元。截至

２０１１

年

３

月

３１

日，

资产总额为

５

，

４６０．２４

亿元，所有者权益合计

６３６．７９

亿元，资产负债率为

８８．３４％

，流动比率为

０．５９

，速动比率为

０．５０

。

表：担保人

２０１０

年及

２０１１

年第一季度合并口径主要财务数据

单位：万元

项 目

２０１１

年

３

月

３１

日

（未经审计）

２０１０

年

１２

月

３１

日

资产总计

５４

，

６０２

，

３５８．００ ５２

，

０５８

，

２３５．４９

流动资产

６

，

７３５

，

７５９．４１ ５

，

７４７

，

０７９．２１

负债总计

４８

，

２３４

，

５０１．３０ ４５

，

６９４

，

０３７．３９

流动负债

１１

，

４４８

，

５０１．７５ １０

，

６９８

，

６５０．５５

所有者权益合计

６

，

３６７

，

８５６．７０ ６

，

３６４

，

１９８．１１

２０１１

年

１－３

月

（未经审计）

２０１０

年度

营业收入

４

，

６１５

，

７２６．５７ １７

，

５４２

，

６４８．７７

营业利润

－１９６

，

７６７．７５ －７６

，

５９３．９５

利润总额

－１５５

，

０４１．４８ １５２

，

２２５．１６

净利润

－１８２

，

５２６．３４ －１４

，

５３８．４６

经营活动产生的现金流净额

７１７

，

１７４．５５ ３

，

６２７

，

６０１．６０

投资活动产生的现金流净额

－１

，

１５５

，

５５７．２７ －６

，

３９５

，

１７７．８２

筹资活动产生的现金流净额

８１８

，

１２２．１６ ３

，

０８９

，

８９６．５１

现金及现金等价物净增加额

３７５

，

２７９．０２ ３２２

，

９４７．７１

（三）资信状况

大唐集团长期以来与各商业银行保持良好的合作关系，获得了各商业银行大量的授信额度，截至本募集说明书签署日，

大唐集团共获授信额度为

４

，

７５０

亿元， 已使用授信额度

３

，

０６６

亿元。 大公国际对本期债券的担保方大唐集团主体信用评级为

ＡＡＡ

，表明大唐集团偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低。

（四）累计保证担保情况

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，大唐集团累计对外担保总额为

４２．７１

亿元，占大唐集团合并报表所有者权益比例为

６．７１％

，大唐集团

累计对内担保总额为

３７６．７０

亿元，占大唐集团合并报表所有者权益比例为

５９．１９％

，加上本期债券发行额度后，大唐集团累计对

内担保总额为

４１８．７０

亿元，占大唐集团合并报表所有者权益比例为

６５．７９％

。

（五）偿债能力分析

大唐集团依托其广泛的经营范围和良好的经营管理，具有很强的综合财务实力和整体抗风险能力。

１

、大唐集团最近一年及一期主要偿债能力指标如下表所示：

项目

２０１１

年

３

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

流动比率

０．５９ ０．５４

速动比率

０．５０ ０．４５

资产负债率

８８．３４％ ８７．７７％

大唐集团

２０１０

年

１２

月

３１

日和

２０１１

年

３

月

３１

日流动比率分别为

０．５４

和

０．５９

，速动比率分别为

０．４５

和

０．５０

。流动比率和速动比

率较低的原因是由于大唐集团的行业特点决定了其资产主要以非流动资产为主，流动资产金额较小，同时大唐集团流动负债

金额较大。

大唐集团

２０１０

年

１２

月

３１

日和

２０１１

年

３

月

３１

日资产负债率分别为

８７．７７％

和

８８．３４％

，资产负债率较高的原因是公司所从事的

电力行业近年来处于高速发展期，负债规模增加较快导致。

２

、大唐集团最近一年及一期资产结构如下表所示： 单位：万元

项目

２０１１

年

３

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

资产总计

５４

，

６０２

，

３５８．００ ５２

，

０５８

，

２３５．４９

流动资产

６

，

７３５

，

７５９．４１ ５

，

７４７

，

０７９．２１

流动资产占总资产比例

１２．３４％ １１．０４％

大唐集团

２０１０

年

１２

月

３１

日和

２０１１

年

３

月

３１

日流动资产分别为

５

，

７４７

，

０７９．２１

万元和

６

，

７３５

，

７５９．４１

万元， 流动资产规模为其

债务偿还能力提供了保障。

３

、大唐集团最近一年及一期盈利能力情况如下表所示： 单位：万元

２０１１

年

１－３

月

２０１０

年度

营业收入

４

，

６１５

，

７２６．５７ １７

，

５４２

，

６４８．７７

营业利润

－１９６

，

７６７．７５ －７６

，

５９３．９５

利润总额

－１５５

，

０４１．４８ １５２

，

２２５．１６

净利润

－１８２

，

５２６．３４ －１４

，

５３８．４６

大唐集团

２０１０

年度和

２０１１

年

１－３

月营业收入分别为

１７

，

５４２

，

６４８．７７

万元和

４

，

６１５

，

７２６．５７

万元， 净利润分别为

－１４

，

５３８．４６

万

元和

－１８２

，

５２６．３４

万元。大唐集团营业收入较高，但净利润为负的原因主要是由于大唐集团主要经营火力发电，近年来电煤价

格上涨，导致运营成本增加。

４

、大唐集团最近一年及一期现金流情况如下表所示： 单位：万元

２０１１

年

１－３

月

２０１０

年度

经营活动产生的现金流净额

７１７

，

１７４．５５ ３

，

６２７

，

６０１．６０

投资活动产生的现金流净额

－１

，

１５５

，

５５７．２７ －６

，

３９５

，

１７７．８２

筹资活动产生的现金流净额

８１８

，

１２２．１６ ３

，

０８９

，

８９６．５１

现金及现金等价物净增加额

３７５

，

２７９．０２ ３２２

，

９４７．７１

大唐集团

２０１０

年度和

２０１１

年

１－３

月的经营活动产生的现金流净额分别为

３

，

６２７

，

６０１．６０

万元和

７１７

，

１７４．５５

万元， 良好的经

营活动现金流情况为其债务偿还能力提供了保障。

大唐集团作为经营发电业务的中央直属企业，资产负债率、净利润等指标均和国家宏观政策有着紧密的联系，其职能定

位决定了其较高的资产负债率和较低的净利润水平不会对其债务偿还能力造成负面影响。

目前，大唐集团电源结构不断优化，节能减排效果显著，尽管电煤价格持续上涨等因素增加了火电企业成本，但其通过持

续做大规模、降低煤耗、扩大上网电量规模等手段来降低煤价上涨的不利影响。长期来看，大唐集团的收入、利润和经营性净

现金流水平将保持在较好的水平。

综上所述，大唐集团具备较强的经营实力和财务实力，资信状况良好，并且具备良好的偿债能力。如果发行人不能按期支

付债券本金及到期利息，担保人能够保证将债券本金及利息、违约金、损害赔偿金和实现债权的费用，划入债券登记机构或主

承销商指定的账户。

二、担保函的主要内容

（一）被保证的债券种类、数额

被保证的债券为发行人本次各期债券，发行面额总计为不超过人民币肆拾贰亿元（

￥４

，

２００

，

０００

，

０００．００

）。

（二）债券的期限

本次各期债券期限不超过

１５

年，最终按经中国证监会核准的期限确定。债券的起息日为发行首日，债券的利息自起息日

起每年支付一次，最后一期利息随本金一起支付。

（三）保证方式

保证人承担保证责任的方式为无条件的不可撤销的连带责任保证。

（四）保证范围

保证人保证的范围包括债券本金及利息、违约金、损害赔偿金和实现债权的费用。

（五）保证期间

担保函所担保的债权的保证期间为，自担保函生效之日起直至该期公司债券有关的债务履行期届满之日起半年。债券持

有人在此期间内未要求保证人承担保证责任的， 或本期债券持有人在该保证期间主张债权后未在诉讼时效期届满之前向保

证人追偿的，保证人免除保证责任。

（六）保证责任

在保证期间内，保证人应主动在保证范围内承担连带保证责任。保证人承担连带保证责任时，应将兑付资金划入债券登

记托管机构指定的账户。债券持有人可分别或联合要求保证人承担保证责任。债券受托管理人有权代理债券持有人要求保证

人履行保证责任。在保证期间内，保证人收到债券持有人或债券受托管理人书面索偿通知后，保证人应按照本担保函的要求

在保证范围内向债券持有人履行偿付义务。

（七）财务信息披露

１

、本次各期债券的有关核准部门、债券持有人或者债券受托管理人，均有权对保证人的资信状况进行持续监督；同时，保

证人同意按照有关主管部门的要求进行信息披露。

２

、保证人的经营、财务状况出现可能对债券持有人重大权益产生重大不利影响时，保证人应及时通知债券受托管理人。

（八）债券的转让或出质

债券持有人依法将债券转让或出质给第三人的，保证人在担保函第四条规定的保证范围内继续承担保证责任。

（九）主债权的变更

经本次发行公司各期债券的主管部门批准，如果公司债券的利率、期限、还本付息方式等发生变更时，无需经保证人同

意，保证人继续承担本担保函项下的保证责任。

（十）加速到期

本次各期债券到期之前，保证人发生合并、分立、减资、解散、停产停业、进入破产程序以及其他足以影响债券持有人权益

的重大事项时，发行人应自收到保证人关于前述重大事项的通知起

３０

日内提供新的担保，发行人不提供新的担保时，债券持

有人有权要求发行人、保证人提前兑付债券本息。

（十一）担保函的生效

本担保函自保证人的法定代表人或授权代表签字并加盖保证人公章后， 在获得中国证监会对本次发行的核准之日起生

效。

（十二）其他

保证人同意发行人将本担保函作为发行人申请发行公司债券的文件一并上报中国证监会， 并随同其他文件一同提供给

认购本次发行债券的投资者查阅。

三、债券持有人及债券受托管理人对担保事项的持续监督安排

公司将严格按照债券受托管理协议的规定，配合债券受托管理人履行职责，定期向债券受托管理人报送发行人承诺履行

情况，并在公司可能出现债券违约时，及时通知债券受托管理人，便于债券受托管理人及时通知担保人，启动相应担保程序，

或根据债券受托管理协议采取其他必要的措施。

《债券持有人会议规则》规定，在保证人发生影响履行担保责任能力的重大变化的情形下，应召开债券持有人会议。详情

请参见募集说明书“第六节 债券持有人会议”以及“第七节 债券受托管理人”。

第九节 发行人近三年是否存在违法违规情况的说明

经发行人自查，近三年发行人不存在违法违规情况。

第十节 募集资金的运用

一、本次发行公司债券募集资金数额

根据《试点办法》的相关规定，结合公司财务状况及未来资金需求状况，经本公司第一届董事会第七次和第八次会议审议

通过，并经

２０１０

年度股东周年大会和

２０１１

年度第一次临时股东大会批准，公司向中国证监会申请发行规模为不超过人民币

４２

亿元公司债券。

二、本期公司债券募集资金投向

根据公司

２０１０

年度股东周年大会和

２０１１

年度第一次临时股东大会的决议，公司拟将本期公司债券发行募集资金约

６０％

用

于偿还商业银行贷款，剩余募集资金在扣除发行费用后用于补充公司流动资金。具体安排如下：

（一）偿还商业银行贷款

公司拟将本期债券募集资金中约

６０％

用于偿还公司商业银行贷款。该资金使用计划将有利于调整并优化公司负债结构。

若募集资金实际到位时间与公司预计不符，公司将本着有利于优化公司债务结构、尽可能节省公司利息费用的原则灵活安排

偿还公司所借银行贷款。

募集资金替换银行贷款初步计划如下：

单位：万元

序号 项目 借款期限 借款利率 金额

短期借款

１

光大银行北京方庄支行

２０１０－１０－２９

至

２０１１－１０－２８

５．００４％ １５

，

０００．００

２

光大银行北京方庄支行

２０１０－１０－２７

至

２０１１－１０－２６

５．００４％ ２５

，

０００．００

３

农业银行北京宣武支行

２０１０－９－３０

至

２０１１－９－２９

４．７７９％ ２０

，

０００．００

４

农业银行北京宣武支行

２０１０－１０－２５

至

２０１１－１０－２４

５．００４％ ３０

，

０００．００

５

工商银行北京宣武支行

２０１０－９－３０

至

２０１１－９－２９

４．７７９％ ３

，

５００．００

６

工商银行北京宣武支行

２０１０－９－３０

至

２０１１－９－２９

４．７７９％ ３

，

４００．００

７

工商银行北京宣武支行

２０１１－１－２８

至

２０１２－１－２７

５．２２９％ ５

，

０００．００

８

工商银行北京宣武支行

２０１１－１－２１

至

２０１２－１－２０

５．２２９％ ３

，

０００．００

９

农村商业银行总行营业部

２０１０－１２－２３

至

２０１１－１２－２２

５．００４％ ５

，

０００．００

１０

中国大唐集团财务有限公司

２０１１－３－１４

至

２０１２－３－１３

５．４５４％ ２０

，

０００．００

１１

中国大唐集团财务有限公司

２０１０－６－８

至

２０１１－１２－７

５．４５４％ ２０

，

０００．００

１２

南京银行北京分行

２０１１－２－２８

至

２０１２－２－２７

５．０５０％ １０

，

０００．００

长期借款

１３

招商银行北京分行

２０１０－８－１６

至

２０１２－８－１５

５．０４０％ ３７

，

５００．００

１４

招商银行北京分行

２０１０－１０－２５

至

２０１２－１０－２４

５．０４０％ ２０

，

０００．００

１５

农村商业银行总行营业部

２０１０－９－２９

至

２０１２－９－２８

４．８６０％ ３５

，

０００．００

合计

２５２

，

４００．００

以上拟偿还贷款的借款方均为大唐新能源。

（二）补充公司流动资金

公司拟将本次募集资金中偿还商业银行贷款以及扣除承销费用以后的剩余募集资金用于补充公司流动资金， 改善公司

资金状况。

未来五年风电行业将处于高速发展期，公司每年新增装机容量预计将达到

１

，

５００

兆瓦，每年投资金额约为

１２０

亿元。公司

新建项目主要通过在各地设立的筹建处进行项目前期选址、测风等工作，前期投入资金较大。截至

２０１１

年

３

月

３１

日，公司在全

国设立了筹建处

８７

个，在

３０

个省

／

直辖市、

１２５

个地级市、

２７０

个区

／

县布点。目前，开展前期工作的筹建处遍及全国，包括北京筹建

处、天津筹建处、华东筹建处、四川筹建处、贵州筹建处、吉林筹建处、葫芦岛筹建处、连云港筹建处、海南筹建处、广西筹建处、

陕西筹建处、安徽筹建处等。本次募集资金中用于补充流动资金部分主要用于满足筹建处对流动资金的需求。

三、本期公司债券募集资金运用对财务状况及经营成果的影响

本期公司债券发行募集资金为不超过人民币

４２

亿元，募集资金约

６０％

用于偿还商业银行贷款，剩余募集资金在扣除发行

费用后用于补充公司流动资金。

公司补充流动资金后，可以有效地缓解公司的流动资金压力，为公司发展提供有力的支持，保证经营活动顺利进行，提升

公司的市场竞争力，综合性效益明显。主要体现在以下几个方面：

（一）有利于优化公司债务结构

截至

２０１１

年

３

月

３１

日，母公司报表公司短期银行借款及一年内到期的非流动负债占公司负债总额的

５９．５８％

，长期银行借

款占公司负债总额的

３５．５５％

。本期公司债券发行后，部分募集资金将用于偿还银行贷款，有利于优化公司债务结构，满足公司

未来业务高速发展对长期资金的需求。

以

２０１１

年

３

月

３１

日公司财务数据为基准，假设本期债券募集资金约

６０％

用于偿还借款，剩余用于补充公司营运资金，在不

考虑发行费用，不发生其他重大资产、负债和权益变化的情况下，主要财务指标变化如下：

项目

发行前 发行后

金额

（万元）

占负债总额比重

金额

（万元）

占负债总额比重

短期借款及一年内到期的非流动负债（合并

口径）

３７０

，

４９０ １１．５２％ ２１０

，

５９０ ６．２５％

长期借款及应付债券（合并口径）

２

，

３８０

，

７８０ ７４．３８％ ２

，

７０８

，

２８０ ８０．４０％

短期借款及一年内到期的非流动负债（母公

司口径）

２３９

，

３３５ ５９．５８％ ７９

，

４３５ １３．９５％

长期借款及应付债券（母公司口径）

１４２

，

８００ ３５．５５％ ４７０

，

３００ ８２．６１％

本次公司债券发行前后，公司短期偿债能力指标变化情况如下：

合并数 发行前 发行后 增减幅

流动比率（倍）

１．３１ １．８９ ４４．２７％

速动比率（倍）

１．３１ １．８９ ４４．２７％

现金比率（倍）

０．７０ １．１３ ６１．４３％

母公司数 发行前 发行后 增减幅

流动比率（倍）

２．０３ ７．０１ ２４５．３２％

速动比率（倍）

２．０３ ７．０１ ２４５．３２％

现金比率（倍）

１．６４ ５．９９ ２６５．２４％

注：上述数据同样是参照本募集说明书“第九节 财务会计信息

／

三、本次公司债券发行后资产负债结构的变化”假设条件

下作出。

（二）提高负债管理水平，增强短期偿债能力

本期债券募集资金按计划使用后，公司合并财务报表的流动比率将由本期债券发行前的

１．３１

增加至

１．８９

，母公司财务报

表的流动比率将由本期债券发行前的

２．０３

增加至

７．０１

。公司流动比率的提高，短期偿债能力增强。

（三）降低融资成本

本期公司债筹集资金将用来补充现有产能下流动资金的需求，在满足公司生产及经营的前提下，利用节余资金调整贷款

结构，可进一步降低公司的融资成本，增加公司效益。

（四）促进公司快速发展

补充流动资金后，公司的营运资金压力将得到缓解，有利于增强公司的资源储备能力，扩大风电规模，提高盈利能力，促

进公司快速发展。

第十一节 其他重要事项

一、公司最近三年对外担保情况

最近三年公司不存在对外担保情况。

二、重大未决诉讼或仲裁事项

截至本期债券上市之日，公司不存在应披露的对公司财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未来前景等可能产生较大影

响的未决诉讼或仲裁事项。

第十二节 有关当事人

（一）发行人

名称：中国大唐集团新能源股份有限公司

联系地址：北京市西城区菜市口大街

１

号院

１

号楼

８

层

联系人：蒋项华

邮政编码：

１０００５３

电话：

０１０－８３９５６５２３

、

８３９５６５２４

传真：

０１０－８３９５６５１９

互联网网址：

ｗｗｗ．ｄｔｘｎｙ．ｃｏｍ．ｃｎ

（二）保荐人、联席主承销商、债券受托管理人、簿记管理人

名称：广发证券股份有限公司

办公地址：北京市西城区月坛北街

２

号月坛大厦

１８

楼

联系人：左亚秀、潘科、崔志军、张威、方卫东、温润泽

电话：

０１０－５９１３６７１４

传真：

０１０－５９１３６６４７

互联网网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｇｆ．ｃｏｍ．ｃｎ

联席主承销商

名称：光大证券股份有限公司

办公地址：北京市西城区复兴门外大街

６

号光大大厦

１７

层

联系人：刘媛秋、钟锋、刘恒志、董德喜、张春熙

电话：

０１０－６８５６０６３２

传真：

０１０－６８５６０６２２

互联网网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｅｂｓｃｎ．ｃｏｍ

（三）副主承销商

名称：中国国际金融有限公司

注册地址：北京市朝阳区建外大街

１

号国贸写字楼

２

座

２７

层及

２８

层

法定代表人：李剑阁

联系人：刘丽丽

联系地址：北京市朝阳区建外大街

１

号国贸写字楼

２

座

２８

层

电话：

０１０－６５０５１１６６

传真：

０１０－６５０５８１３７

邮政编码：

１００００４

（四）分销商

（

１

）东海证券有限责任公司

注册地址：江苏常州延陵西路

２３

号

法定代表人：朱科敏

联系人：刘婷婷

联系地址：上海浦东新区世纪大道

１５８９

号长泰国际金融大厦

１１

楼

电话：

０２１－５０５８６６６０－８５６４

传真：

０２１－５８２０１３４２

邮政编码：

２００１２２

（

２

）中信建投证券股份有限公司

注册地址：北京市朝阳区安立路

６６

号

４

号楼

法定代表人：王常青

联系人：张全、杨莹、张慎祥、刘国平

联系地址：北京市东城区朝内大街

１８８

号

电话：

０１０－８５１３０６５３

、

８５１３０７９１

、

８５１３０２０７

传真：

０１０－８５１３０５４２

邮政编码：

１０００１０

（

３

）民生证券有限责任公司

注册地址：北京市东城区建国门内大街

２８

号民生金融中心

Ａ

座

１６－１８

层

法定代表人：岳献春

联系人：吉爱玲、李加生

联系地址：北京市东城区建国门内大街

２８

号民生金融中心

Ａ

座

１６

层

电话：

０１０－８５１２７６０１

、

０１０－８５１２７６８６

传真：

０１０－８５１２７９２９

邮政编码：

１００００５

（

４

）西部证券股份有限公司

注册地址：西安市东新街

２３２

号陕西信托大厦

１６－１７

层

法定代表人：刘建武

联系人：袁裕彬、王鹏、曾志发、武文轩

联系地址：西安市东新街

２３２

号陕西信托大厦

７

层西部证券投资银行部

电话：

０１０－８７７５０９６０

、

０１０－８７７５０９７９

、

０１０－８７７５０９５０

、

０２９－８７４０６１３０

传真：

０１０－８７７５０９５０

邮政编码：

７１０００４

（

５

）国信证券股份有限公司

注册地址：深圳市罗湖区红岭中路

１０１２

号国信证券大厦十六层至二十六层

法定代表人：何如

联系人：樊莉萍、史超

联系地址：北京市西城区金融街兴盛街

６

号国信证券大厦

９

层

电话：

０１０－６６２１１５５３

、

０１０－６６２１１５５７

传真：

０１０－６６０２５２４１

邮政编码：

１０００３３

（五）财务顾问

名称：中国大唐集团财务有限公司

注册地址：北京市西城区金融大街乙

１６

号华实大厦

６

楼

法定代表人：吴静

联系人：彭志刚

联系地址：北京市西城区菜市口大街

１

号

１３

层

１３１２

室

电话：

０１０－８３９５６８２８

传真：

０１０－８３９５６８９１

邮政编码：

１０００５３

（六）律师事务所

名称： 北京市中伦律师事务所

注册地址：北京市朝阳区建国门外大街甲

６

号

ＳＫ

大厦

３６／３７

层

负责人：张学兵

联系人：郭克军、贾琛、王宏宇

电话：

０１０－５９５７２２８８

传真：

０１０－５９５７１０２２

邮政编码：

１０００２２

（七）会计师事务所

名称：普华永道中天会计师事务所有限公司

注册地址：上海市卢湾区湖滨路

２０２

号企业天地

２

号楼普华永道中心

１１

楼

法定代表人：杨绍信

联系人：王斌红

联系地址：上海市卢湾区湖滨路

２０２

号企业天地

２

号楼普华永道中心

１１

楼

电话：

０２１－２３２３８８８８

传真：

０２１－２３２３８８００

邮政编码：

２０００２１

（八）担保人

名称：中国大唐集团公司

注册地址：北京市西城区广宁伯街

１

号

法定代表人：翟若愚

联系人：魏薇

联系地址：北京市西城区广宁伯街

１

号

电话：

０１０－６６５８６１４８

传真：

０１０－６６５８６１７５

邮政编码：

１０００３３

（九）资信评级机构

名称：大公国际资信评估有限公司

注册地址：北京市朝阳区霄云路

２６

号鹏润大厦

Ａ

座

２９０１

法定代表人：关建中

联系人： 赵承寿

联系地址：北京市朝阳区霄云路

２６

号鹏润大厦

Ａ

座

２９０１

电话：

０１０－５１０８７７６８

传真：

０１０－８４５８３３５５

邮政编码：

１０００１６

（十）收款银行

名称：工行广州市第一支行

账户户名：广发证券股份有限公司

收款账号：

３６０２０００１２９２００１９１１９２

（十一）本期债券申请上市的证券交易所

名称：上海证券交易所

注册地址：上海市浦东南路

５２８

号证券大厦

法定代表人：张育军

电话：（

０２１

）

６８８０８８８８

传真：（

０２１

）

６８８０４８６８

邮政编码：

２００１２０

（十二）公司债券登记机构

名称：中国证券登记结算有限责任公司上海分公司

地址：上海市浦东新区陆家嘴东路

１６６

号中国保险大厦

３６

楼

总经理：王迪彬

电话：

０２１－３８８７４８００

传真：

０２１－６８８７００５９

邮政编码：

２００１２０

第十三节 备查文件目录

（一）公司

２００８

至

２０１０

年经审计的财务报告；

（二）保荐机构出具的发行保荐书；

（三）法律意见书；

（四）资信评级报告；

（五）担保函；

（六）中国证监会核准本次发行的文件。

投资者可以在本期债券发行期限内到下列地点或互联网网址查阅上述备查文件：

中国大唐集团新能源股份有限公司

联系地址：北京市西城区菜市口大街

１

号院

１

号楼

８

层

联系人：蒋项华

邮政编码：

１０００５３

电话：

０１０－８３９５６５２３

、

８３９５６５２４

传真：

０１０－８３９５６５１９

互联网网址：

ｗｗｗ．ｄｔｘｎｙ．ｃｏｍ．ｃｎ

广发证券股份有限公司

办公地址：北京市西城区月坛北街

２

号月坛大厦

１８

楼

联系人：左亚秀、潘科、崔志军、张威、方卫东、温润泽

电话：

０１０－５９１３６７１４

传真：

０１０－５９１３６６４７

互联网网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｇｆ．ｃｏｍ．ｃｎ

光大证券股份有限公司

办公地址：北京市西城区复兴门外大街

６

号光大大厦

１７

层

联系人：刘媛秋、钟锋、刘恒志、董德喜、张春熙

电话：

０１０－６８５６０６３２

传真：

０１０－６８５６０６２２

互联网网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｅｂｓｃｎ．ｃｏｍ

发行人

:

中国大唐集团新能源股份有限公司

保荐人

(

联席主承销商、簿记管理人

)

：广发证券股份有限公司

联席主承销商

:

光大证券股份有限公司
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