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� � � �点评： 周四， 两市大盘探低回升， 板块资金净流入增多。 银行、 房地产、 保险等权重板块， 资金出现净流

入， 个股上涨居多， 为大盘盘中逆转作出了贡献。 食品饮料板块， 资金出现净流入， 当天领涨大盘， 择强关注。

医药生物板块， 资金净流入， 但机构和散户资金净流入量不大， 逢低关注。

从周四两市资金净流出数据看， 采掘、 机械设备、 化工和证券信托等权重板块， 资金继续出现净流出， 但机

构和游资资金净流出量减少， 可择强关注。 建筑建材板块， 资金连续净流出， 个股下跌居多， 可逢低关注。

游资机构有所增仓

程荣庆

周四两市大盘低开高走， 小幅

反弹， 食品饮料、 医药生物等板块

走势较强， 金融、 地产等权重板块

止跌， 两市成交继续。

沪市交易公开信息显示， 涨幅

居前的个股为工大首创、 重庆啤酒

和国投中鲁。 工大首创， 低开高

走， 尾盘前放量涨停。 交易公开信

息显示， 一机构席位买入居前， 游

资在长江证券上海汉口路证券营业

部等券商席位大举增仓， 短线看

高。 重庆啤酒， 高开后两波拉至涨

停， 为酿酒板块领涨个股。 交易公

开信息显示， 卖出居前有两席机构

席位， 华泰证券上海国宾路证券营

业部等券商席位， 游资买入居多，

还有空间， 注意逢高减仓。 国投中

鲁， 食品饮料板块领涨个股， 盘中

一度涨停。 交易公开信息显示， 一

机构席位卖出居前， 游资在中信证

券北京呼家楼证券营业部等券商席

位有减仓， 冲高减磅。

沪市振幅居前的个股为上工申

贝。 该股当天低开后震荡走高， 交

易公开信息显示， 游资席位买卖相

当， 底部收阳， 短线看高。

深市交易公开信息显示， 中小

板涨幅居前的个股为航天电器、 中

钢天源和珠江啤酒。 航天电器， 军

工板块唯一涨停个股， 交易公开信

息显示， 三席机构席位买入居多且

买入居首的机构席位， 当天买入金

额高达

2050

万元， 占当天成交总额

一成多， 机构席位大额增仓， 看高。

中钢天源， 连续四连阳后放量涨停，

交易公开信息显示， 五矿证券深圳

金田路证券营业部和招商证券杭州

文三路证券营业部， 游资合计增仓

金额占当天成交总额近两成， 游资

继续增仓， 短线继续看高， 封单不

多， 注意见好就收。 珠江啤酒， 酿

酒板块涨停个股之一， 交易公开信

息显示， 安信证券嘉兴中山东路证

券营业部等券商席位游资买入居多，

底部涨停， 看高。

总体来看， 周四大盘盘中逆转，

盘中一度站上

2400

点。 交易公开信

息显示， 游资和机构有所增仓， 但成

交依然低迷， 操作上注意逢高减仓。

（作者系国盛证券分析师）

算一算文化产业蛋糕到底有多大

投资者有必要理清文化产业的数据误区，真正理解政策目标的长期性

王剑辉

中共十七届六中全会将发展文

化产业提升到了空前重要的地位。

业界因此估计， “十二五” 期间文

化产业在

GDP

中的比重有望从

2010

年的

2.75%

增至

5%

以上达到

3

万亿元， 新增产值超过

1.8

万亿

元 （其实在中央文件中并未给出产

业增长的时间表）。 有人甚至以

“美国的文化产业占

GDP

的

20%~

25%

” 这种惊悚数据为由， 预言我

国文化产业的发展空间巨大。 笔者

感到有必要理清数据误区， 真正理

解政策目标的长期性、 可能带来的

结构变化及其对投资的意义。

美国的文化产业的确十分发

达，

2010

年的销售收入约

7665

亿

美元， 相当于

GDP

的

5.3%

， 排在

批发 （

22.7%

）、 制造业 （

18.6%

）、

零 售 （

13.7%

） 、 金 融 保 险

（

12.3%

）、 建筑业 （

5.9%

） 和医疗

保健 （

5.8%

） 之后， 年均增速

4.4%

。 美国文化产业从业人员

555.8

万人， 与欧洲的

600

万人相

近， 占全国就业人数的

3.6%

， 远

高于国内

1%

的水平。 自

2002

年

以来， 全行业平均净资产收益率保

持在

12%~16%

之间。 它包括演艺

和观赏体育运动 （包括各种赛事、

运动队和俱乐部）、 博物馆和历史

遗迹、 博彩娱乐和休闲、 出版 （非

网络和电子类）、 影音制作和电视

广播 （非网络类）。 行业企业分为

纳税和免税两大类，

75%~80%

的

收入来源于前者。 从销售额看， 出

版、 广播电视、 博彩娱乐和休闲子

行业位居前列， 销售额行业占比分

别为

42.3%

、

15.0%

和

14.8%

， 包

括著名的好莱坞在内的影音制作业

屈居第四 （

14.5%

）； 从就业看，

博彩娱乐和休闲、 出版以及演艺和

观赏体育运动贡献最大， 雇员占比

26.9%

、

19.7%

和

7.9%

， 影音和广

播电视只占

6%

和

5.3%

； 从增速

看， 演艺和观赏体育运动、 博物馆

和历史遗迹、 博彩娱乐和休闲业收

入增长较快， 年均

7%

。

以我们的国情， 在

5

年内依靠

内生动力实现文化产业接近翻两

番， 就意味着产业平均年度增速超

过

20%

， 实现难度很大。 正如中

央文件所说， 增加文化消费总量，

提高文化消费水平， 是文化产业发

展的内生动力。 统计局的数据表

明， 自

2006

年

~2009

年， 全国城

镇和农村居民消费支出年均增长分

别为

14.9%

和

10.8%

； 而包含教育

在内的文教娱乐及服务类支出增速

分别为

9.8%

和

3.7%

， 显著低于整

体消费增速。 从支出构成来看， 城

镇居民的文教娱乐支出在城镇支出

总额中占比

9.8%

， 比

2006

年还减

少了

1.5

个百分点； 农村居民的支

出占比为

8.5%

， 较

2006

年下降

1.8

个百分点。 根据

2010

年统计局

对全国居民可支配收入使用情况的

调查， 城镇和农村居民当年文教娱

乐类支出占比

12.1%

和

8.34%

， 比

2002

年下降了

2.89

个和

3.13

个百

分点。 尽管包含教育支出， 但上述

数据起码说明文化娱乐类支出在居

民各类支出中的地位是比较靠后

的， 改变这种局面需要综合推动和

长期努力。

中长期来看， 大幅提高文化产

业在经济和社会生活中的比重， 需

要依靠政府的经济结构调整措施和

社会保障体系的普及完善。 当前第

一 、 二 、 三 产 业 比 重 分 别 为

10.3%

、

46.3%

和

43.4%

， 具有较大

提升空间的是第三产业， 不过二、

三产业间的转换需要时间较长。

2005

年

~2009

年的

5

年间， 第二

产业比重仅下降

1.1

个百分点， 第

三产业增加了

2.9

个百分点。 在转

型政策的推动下， 产业间的结构调

整有望在

10

年内初见成效， 届时

第二产业比重可降至

40%

左右，

包括文化在内的第三产业比重有望

升至

49%

。 第三产业内部也有调

整空间，

2010

年房地产业在第三

产业增加值中的比重高达

12.9%

， 比

金融业还高出

0.8

个百分点， 仅次于

批发零售业。 在地产新政的压力和文

化新政的鼓励下， 部分资源会自房地

产业流向文化产业。 由于文化产业本

身定义宽泛， 边界模糊， 不少相关行

业也会被 “划入” 或沾政策的光， 比

如

IT

、 旅游等行业。 中央文件也首次

将数字出版、 移动多媒体、 动漫游戏

归入新兴文化产业； 这不仅增加了文

化产业的规模， 更为相关行业增添了

新的投资题材。

从城乡居民支出结构上看， 人

均教育、 医疗支出约

1235

元

/

年， 相

当于文化娱乐的

1.6

倍； 若能通过强

化义务教育和医疗保障来减少教育

和医疗方面的开支， 文化支出就能

显著增长。 对于投资者而言， 政府

文化产业政策的推出与落实， 将导

致产业和行业结构的此消彼长， 推

动部分行业的共同繁荣， 因此应当

相应调整投资思路。

（作者系西南证券分析师）

楼市持续低迷，地产股却逆势爆发，创兴资源一度涨逾

8%

，保利地产、万科

A

等明显拉高

地产偶尔躁动易 博弈政策松动难

曹旭特

昨日， 地产板块终盘整体上

涨

0.38%

， 较强的走势被普遍认为

附带护盘的意味。 资金流向数据

显示， 地产板块昨日异常流入

3.2

亿， 其中万科

A

流入

0.8

亿， 保

利地产流入近

0.5

亿。 尽管低估值

已在一定程度上为地产股 “撑

腰”， 但当前严厉调控所导致的楼

市持续萎靡之背景下， 地产板块

终难言轻松。

资金压力趋近历史最高水平

国家对地产的调控目标是希望

房价回归到合理价格， 而目前大多

数城市房价仍处于滞涨期， 实质调

整并不明显。 截至

10

月份， 全国

均价同比上涨了

7%

， 在已公布房

价涨幅控制目标的城市中， 多数仍

出现一定程度上升， 个别省会城市

目前房价已接近年初制定控制目标

的上限。

市场之所以处于量跌价滞的

对峙局面， 是因为

2011

年开发商

的资金紧张并没有达到被动降价

的程度。 因为历来行业调整过程

中开发商主动调价的行为都较难

发生， 唯有资金压力才是迫使企

业降价的真正动力。 我们系统地

测试了开发商目前和历史的资金

压力状况， 如果国家继续坚持对

地产的紧缩政策， 今年年底和明

年初行业资金压力将接近

2008

年

最高水平， 更多开发商会由于资

金紧张而降价促销，

2012

年将是

对峙局面被打开的年份。

在估算开发商资金支出和流

入之后， 我们计算出其历年资金

盈余， 从

2006

年至

2010

年， 开

发商资金盈余占总支出的比例约

为

9%

至

29%

， 即如果开发商资金

盈余占资金支出的

9%

左右时， 其

资金紧张程度将接近

2008

年的水

平， 被动降价压力较大。 而上述

情形的出现， 需要银行贷款和定

金及预收款合计增速下降至

8%

，

1

至

10

月份两者合计增速仍为

15.1%

， 但按目前企业获得银行贷

款的难易程度和销售回款速度，

今年年底或明年初， 开发商资金

将滑落至历史最差水平， 房价下

降通道将被打开。

下一次松动何时会再来

我们认为明年的地产调控政

策会经历从空白到松动预期出现，

因为短期针对地产的行政调控不

应该改变， 否则调控成果会前功

尽弃， 而宏观政策货币环境的微

调很难直接对地产起到积极作用，

但明年地产新开工和投资会出现

明显回落， 对经济的减速作用十

分明显， 如果届时房价回落至合

理水平， 市场难免会出现地产调

控松动预期。

虽然房价即将步入下跌通道，

但我们认为政策仍需坚持， 此处

的政策我们主要指中央层面。 因

为随市场调整程度的加深， 地方

政府和中央的博弈也在加剧， 部

份地方政府已经在其力所能及的

范围内放松， 但其手段有限， 所

以我们所提到的政策是更为有力

的中央层面政策。 房价下跌的初

期中央层面调控不会也不应该放

松， 否则取得的调控成果容易前

功尽弃， 因为

2010

年的实际调控

效果已经说明了这一点。

国家在

2010

年

4

月份出台严

厉调控政策， 对交易量的效果还是

比较立竿见影， 二季度销售面积出

现负增长， 价格涨幅也得到了明显

控制。 但在四季度由于担心经济增

速下滑， 又放松了货币政策， 贷款

增速和存量货币在

7

月份开始触底

回升， 导致了在四季度再次出现量

价齐升的局面。 由于有了去年的经

验， 中央层面短期即放松调控的可

能性较小。

中央层面政策如果放松， 应首

先针对首次置业需求， 因为这部分

购房者是最应该受到保护的， 可以

通过窗口指导， 下调首次置业购房

比例和按揭利率。

经济增长和地产调控是一对

跷跷板， 明年地产新开工和投资

都会出现明显下滑， 其对经济的

负面影响在

2012

年上半年即会充

分反映。 因此在房价得到抑制且

出现一定调整的背景下， 政策放

松预期也会逐步增强。 我们预计

2011

、

2012

年房地产新开工分别

增长

16%

和

-9.7%

， 投资增速分别

为

29.4%

和

17.8%

。 新开工由保障

房和商品房两部分构成， 预计

2012

年保障房新开工套数

800

万

套， 相比

2011

年实现的

1000

万套

有

20%

的下滑； 而商品房历史新

开工的最低增速为

2008

年出现的

2.3%

， 但目前房价进入下跌通道，

企业开工动力也发生转折性改变，

因此我们预计商品房新开工同比下

降

3%

，

2012

年房地产整体新开工

同比负增长

7.9%

。 在房地产新开

工同比下降

7.9%

的前提下， 预计

2012

年房地产投资增速

17.8%

，

相比

2011

年

29.4%

的增速会有较

明显下滑。

明年地产对经济影响几何

房地产对经济影响体现在两方

面， 一是从支出法考虑， 房地产投

资的回落会直接影响经济增速； 二

是从收入法分析， 房地产投资回落

会影响关联产业的总产值和增加

值， 从而拉低经济增长。

一、 按

2011

年的投入产出比

例， 单位房地产投资增速的变化，

会影响

0.069

个百分点

GDP

增速的

变化， 我们判断

2012

年房地产投

资增速由

29.4%

下滑至

17.8%

， 也

即房地产投资回落

11.6

个百分点，

则

GDP

增速回落

0.8

个百分点。

二、 房地产投资的影响力系数

为

1.5

， 在假设其关联产业增加值

率为

7%

前提下， 单位房地产投资的

变动会通过关联产业合计影响

GDP

增速

0.011

个百分点， 对于

2012

年而

言， 房地产投资增速下滑

11.6

个百分

点， 会拉低经济增速

0.13

个百分点。

综合考虑， 如果房地产投资如我

们所预期， 在不考虑其他因素变化前

提下， 明年房地产对经济增长会有

0.93

个百分点的影响。 国金宏观预期

2011

年经济增速为

9.2%

， 按此计算

2012

年经济增速将回落至

8.3%

。

估值和业绩锁定为上

明年上半年处于基本面下滑而政

策难松阶段， 难有超预期因素， 但由

于目前重点上市公司估值水平处于历

史低点， 下跌空间也并不大， 所以明

年上半年地产股主要以震荡行情为

主； 下半年经济和地产调控之间的跷

跷板效应会体现得较为明显， 存在政

策松动预期， 地产股估值水平有望得

到一定空间提升， 更多投资机会出现

在下半年。 在标的选择方面， 投资者

可以遵循以下三个思路：

1

、 一线龙

头具备防御性， 因为估值水平和业绩

锁定率都处于历史较好状况， 推荐万

科、 保利地产、 招商地产、 金地集

团。

2

、 高折价区域龙头， 目前此类

公司的净资产折价水平从产业资本角

度分析已经产生较强吸引力， 推荐首

开股份、 冠城大通、 福星股份。

3

、

存在新利润增长点公司， 推荐华业地

产、 中天城投等。

（作者系国金证券分析师）

资金流向

Money Ｆｌｏｗ

11

月

24

日大宗交易

� � � �

11

月

25

日

A

股市场共有

4

家上市公司的限

售股解禁。

本钢板材 （

000761

）： 股改限售股。 解禁股东

1

家， 即本溪钢铁 （集团） 有限责任公司， 持股占

总股本比例为

82.07%

， 为国有股股东， 为第一大

股东， 此前曾减持， 此次所持限售股全部解禁， 占

流通

A

股比例为

185.71%

， 占总股本比例为

65.00%

。 该股的套现压力很大。

孚日股份 （

002083

）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

2

家， 即山东孚日控股股份有限公司、 孙日

贵， 持股占总股本比例分别为

21.20%

、

10.57%

，

分别为其他法人和公司董事长， 且为实际控制人，

分别为第一、 二大股东， 存在关联关系。 前者此前

未曾减持， 后者首次解禁。

2

家股东此次所持限售

股全部解禁， 合计占流通

A

股比例为

59.79%

， 占

总股本比例为

30.99%

。 该股或无套现压力。

天汽模 （

002510

）： 首发原股东限售股。 解禁

股东

8

家。 其中， 赛富成长基金 （天津） 创业投资

企业， 为第二大股东， 持股占总股本比例为

6.67%

， 为其他法人。 余下

7

家股东， 即天保创投、

海达创投、 余洪俐、 徐忆梅、 程刚、 高未、 天津创

投， 持股占总股本比例均低于

3%

， 属于 “小

非”。

8

家股东均为首次解禁， 且持股全部解禁，

合计占流通

A

股比例为

42.04%

， 占总股本比例为

10.62%

。 该股的套现压力较大。

中顺洁柔 （

002511

）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

10

家。 其中， 隆兴投资有限公司、 广州市

佳畅贸易有限公司， 分别为第三、 四大股东， 持股

占总股本比例分别为

7.50%

、

4.15%

， 分别为外资

股股东、 其他法人， 无关联关系。 余下

8

家股东，

即都华明光源材料有限公司、 常德益嘉贸易有限公

司、 彭州亨茂贸易有限公司、 深圳市加德信投资有

限公司、 中山市新达投资咨询有限公司、 中山市一

帆投资咨询有限公司、 中山市辉龙投资咨询有限公

司、 中山市裕龙投资咨询有限公司， 持股占总股本

比例均低于

31%

， 属于 “小非”。

10

家股东均为首

次解禁， 且持股全部解禁， 合计占流通

A

股比例

为

82.26%

， 占总股本比例为

20.56%

。 该股的套现

压力很大。

（作者系西南证券分析师张刚）
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证券简称

成交

价格

（元）

成交量

（万股

／

万份）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

露天煤业

（

００２１２８

）

１４．５８ ５０６．３６ ７３８２．７７

华融证券股份有限公司

北京金融大街证券营业

部

东北证券股份有限

公司长春西安大路

证券营业部

海陆重工

（

００２２５５

）

３１．１９ ５９．５ １８５５．８

华泰证券股份有限公司

上海瑞金一路证券营业

部

东吴证券股份有限

公司张家港杨舍证

券营业部

丹甫股份

（

００２３６６

）

１０．９６ ４９．６ ５４３．６２

国泰君安证券股份有限

公司成都建设路证券营

业部

国泰君安证券股份

有限公司南京溧水

中大街证券营业部

丹甫股份

（

００２３６６

）

１０．９６ ３６．１４ ３９６．１１

国泰君安证券股份有限

公司成都建设路证券营

业部

国泰君安证券股份

有限公司南京溧水

中大街证券营业部

丹甫股份

（

００２３６６

）

１０．９６ ３３．５５ ３６７．７１

国泰君安证券股份有限

公司成都建设路证券营

业部

国泰君安证券股份

有限公司南京溧水

中大街证券营业部

丹甫股份

（

００２３６６

）

１０．９６ ３０ ３２８．８

国泰君安证券股份有限

公司成都建设路证券营

业部

国泰君安证券股份

有限公司南京溧水

中大街证券营业部

联信永益

（

００２３７３

）

１６ ５０ ８００

安信证券股份有限公司

上海世纪大道证券营业

部

招商证券股份有限

公司北京金融街证

券营业部

大北农

（

００２３８５

）

３４．０７ ９．５ ３２３．６６

中银国际证券有限责任

公司上海畹町路证券营

业部

中国建银投资证券

有限责任公司宿迁

黄河南路证券营业

部

壹桥苗业

（

００２４４７

）

３５．４４ ５０ １７７２

机构专用

中国国际金融有限

公司青岛香港中路

证券营业部

天业通联

（

００２４５９

）

１４．７ ８９．５ １３１５．６５

中信万通证券有限责任

公司青岛嘉定路证券营

业部

国泰君安证券股份

有限公司上海江苏

路证券营业部

天业通联

（

００２４５９

）

１４．７ ２０．５ ３０１．３５

中国银河证券股份有限

公司上海四川北路证券

营业部

国泰君安证券股份

有限公司上海江苏

路证券营业部

雏鹰农牧

（

００２４７７

）

２４．５９ ２０ ４９１．８

西南证券股份有限公司

重庆建新北路证券营业

部

东吴证券股份有限

公司苏州吴中区木

渎镇证券营业部

大康牧业

（

００２５０５

）

１２．５９ ３５．３ ４４４．３８

财达证券有限责任公司

上海九江路证券营业部

光大证券股份有限

公司海门长江路证

券营业部

大康牧业

（

００２５０５

）

１２．５９ ２４ ３０２．１６

财达证券有限责任公司

上海九江路证券营业部

光大证券股份有限

公司海门长江路证

券营业部

超日太阳

（

００２５０６

）

１５．１ １００ １５１０

航天证券有限责任公司

上海曹杨路证券营业部

海通证券股份有限

公司七台河大同街

证券营业部

深

１００ＥＴＦ

（

１５９９０１

）

０．６４ １３６０ ８６３．６

渤海证券股份有限公司

天津华苑路证券营业部

渤海证券股份有限

公司北京西外大街

证券营业部

深

１００ＥＴＦ

（

１５９９０１

）

０．６４ ７３５ ４７４．０８

渤海证券股份有限公司

天津云际道证券营业部

渤海证券股份有限

公司天津开发区第

二大街证券营业部

深

１００ＥＴＦ

（

１５９９０１

）

０．６４ ７３５ ４７４．０８

渤海证券股份有限公司

西安劳动南路证券营业

部

渤海证券股份有限

公司北京西外大街

证券营业部

深

１００ＥＴＦ

（

１５９９０１

）

０．６４ ６９０ ４４５．０５

渤海证券股份有限公司

北京慧忠里证券营业部

渤海证券股份有限

公司天津云际道证

券营业部

深

１００ＥＴＦ

（

１５９９０１

）

０．６４ ６６６ ４２９．５７

渤海证券股份有限公司

上海昆明路证券营业部

渤海证券股份有限

公司天津云际道证

券营业部

深

１００ＥＴＦ

（

１５９９０１

）

０．６４ ６１３ ３９５．３８

渤海证券股份有限公司

天津泉旺路证券营业部

渤海证券股份有限

公司北京西外大街

证券营业部

深

１００ＥＴＦ

（

１５９９０１

）

０．６４ ６１３ ３９５．３８

渤海证券股份有限公司

上海昆明路证券营业部

渤海证券股份有限

公司北京慧忠里证

券营业部

深

１００ＥＴＦ

（

１５９９０１

）

０．６４ ５８７ ３７８．６２

渤海证券股份有限公司

上海昆明路证券营业部

渤海证券股份有限

公司北京西外大街

证券营业部

深

１００ＥＴＦ

（

１５９９０１

）

０．６４ ５８０ ３７４．１

渤海证券股份有限公司

上海昆明路证券营业部

渤海证券股份有限

公司天津云际道证

券营业部

深

１００ＥＴＦ

（

１５９９０１

）

０．６４ ４４０ ２８３．８

渤海证券股份有限公司

西安劳动南路证券营业

部

渤海证券股份有限

公司北京西外大街

证券营业部

深

１００ＥＴＦ

（

１５９９０１

）

０．６４ ３５１ ２２６．４

渤海证券股份有限公司

上海昆明路证券营业部

渤海证券股份有限

公司天津开发区第

二大街证券营业部

深

１００ＥＴＦ

（

１５９９０１

）

０．６４ ３００ １９３．５

渤海证券股份有限公司

天津云际道证券营业部

渤海证券股份有限

公司北京慧忠里证

券营业部

中 小 板

（

１５９９０２

）

２．３５ ８３４ １９５９．９

渤海证券股份有限公司

天津开发区第二大街证

券营业部

渤海证券股份有限

公司北京慧忠里证

券营业部

中 小 板

（

１５９９０２

）

２．３５ ６３５ １４９４．１６

渤海证券股份有限公司

天津云际道证券营业部

渤海证券股份有限

公司北京慧忠里证

券营业部

中 小 板

（

１５９９０２

）

２．３５ ４００ ９４１．２

渤海证券股份有限公司

天津云际道证券营业部

渤海证券股份有限

公司北京慧忠里证

券营业部

中 小 板

（

１５９９０２

）

２．３６ ２５７ ６０５．２４

渤海证券股份有限公司

天津开发区第二大街证

券营业部

渤海证券股份有限

公司天津联盟大街

证券营业部

中 小 板

（

１５９９０２

）

２．３５ ２２０ ５１７．６６

渤海证券股份有限公司

北京慧忠里证券营业部

渤海证券股份有限

公司天津开发区第

二大街证券营业部

深成

ＥＴＦ

（

１５９９０３

）

１．０１ ３８０ ３８４．５６

渤海证券股份有限公司

上海昆明路证券营业部

渤海证券股份有限

公司天津开发区第

二大街证券营业部

深成

ＥＴＦ

（

１５９９０３

）

１．０１ ３７５ ３７９．５

渤海证券股份有限公司

天津泉旺路证券营业部

渤海证券股份有限

公司天津云际道证

券营业部

上海凯宝

（

３０００３９

）

２２．０９ １５ ３３１．３５

中原证券股份有限公司

新乡人民路证券营业部

中原证券股份有限

公司开封大梁路证

券营业部

国联水产

（

３０００９４

）

７．８１ １５０ １１７１．５

招商证券股份有限公司

上海陆家嘴东路证券营

业部

招商证券股份有限

公司深圳益田路免

税商务大厦证券营

业部

福星晓程

（

３００１３９

）

６４．９２ ５０ ３２４６

中国银河证券股份有限

公司长沙芙蓉路证券营

业部

山西证券股份有限

公司北京太平庄证

券营业部

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股

／

万份）

成交金额

（万元）

买入营业部 卖出营业部

５０ＥＴＦ

（

５１００５０

）

１．７２ ２２２．５ ３８２．０３

渤海证券股份有限公司北

京西外大街证券营业部

渤海证券股份有限

公司天津气象台路

证券营业部

１８０ＥＴＦ

（

５１０１８０

）

０．５５ ６９０ ３７８．１２

渤海证券股份有限公司天

津气象台路证券营业部

渤海证券股份有限

公司北京西外大街

证券营业部

５０ＥＴＦ

（

５１００５０

）

１．７３ ３４１．５ ５９０．８

渤海证券股份有限公司北

京西外大街证券营业部

渤海证券股份有限

公司天津气象台路

证券营业部

５０ＥＴＦ

（

５１００５０

）

１．７ ３５８ ６０９．３２

渤海证券股份有限公司天

津气象台路证券营业部

渤海证券股份有限

公司天津气象台路

证券营业部

红利

ＥＴＦ

（

５１０８８０

）

１．９ ２０２ ３８４．２

渤海证券股份有限公司北

京西外大街证券营业部

渤海证券股份有限

公司北京西外大街

证券营业部

１８０ＥＴＦ

（

５１０１８０

）

０．５５ ７２０ ３９４．５６

渤海证券股份有限公司天

津气象台路证券营业部

渤海证券股份有限

公司天津气象台路

证券营业部

５０ＥＴＦ

（

５１００５０

）

１．７２ ２７７ ４７５．６１

渤海证券股份有限公司天

津气象台路证券营业部

渤海证券股份有限

公司天津气象台路

证券营业部

１８０ＥＴＦ

（

５１０１８０

）

０．５５ ８６８ ４７５．６６

渤海证券股份有限公司天

津气象台路证券营业部

渤海证券股份有限

公司天津气象台路

证券营业部

１８０ＥＴＦ

（

５１０１８０

）

０．５５ ５１９ ２８４．４１

渤海证券股份有限公司天

津气象台路证券营业部

渤海证券股份有限

公司天津气象台路

证券营业部

海泰发展

（

６０００８２

）

３．９２ ８６．３９ ３３８．６５

江海证券有限公司上海瞿

溪路证券营业部

江海证券有限公司

上海瞿溪路证券营

业部

海泰发展

（

６０００８２

）

３．９２ ８９．２ ３４９．６６

江海证券有限公司上海瞿

溪路证券营业部

江海证券有限公司

上海瞿溪路证券营

业部

５０ＥＴＦ

（

５１００５０

）

１．７２ ３８２ ６５５．８９

渤海证券股份有限公司北

京西外大街证券营业部

渤海证券股份有限

公司北京西外大街

证券营业部

广汇股份

（

６００２５６

）

２１．３２ ３３ ７０３．５６

招商证券股份有限公司深

圳益田路免税商务大厦证

券营业部

平安证券有限责任

公司石家庄中山西

路证券营业部

１８０ＥＴＦ

（

５１０１８０

）

０．５５ １６６２．７ ９１７．８１

渤海证券股份有限公司天

津气象台路证券营业部

渤海证券股份有限

公司天津气象台路

证券营业部

５０ＥＴＦ

（

５１００５０

）

１．７２ ５４８ ９４０．９２

渤海证券股份有限公司北

京西外大街证券营业部

渤海证券股份有限

公司天津气象台路

证券营业部

５０ＥＴＦ

（

５１００５０

）

１．７２ ５８５ １００４．４５

渤海证券股份有限公司北

京西外大街证券营业部

渤海证券股份有限

公司北京西外大街

证券营业部

序号 板块 资金净流入量

资金净流入量分布

板块当日表现 板块一周表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

银行

２．３７ ０．４７ ０．６２ ０．４６ ０．８１

全线上涨 资金连续流出

招商银行 （

１．０６

亿）， 民生银行

（

０．３９

亿）， 建设银行 （

０．２４

亿）

估值偏低 止跌

２

房地产

１．８４ ０．０８ ０．７８ ０．３６ ０．６２

上涨居多 资金连续流出

创兴资源 （

０．５７

亿）， 万 科

Ａ

（

０．５１

亿）， 保利地产 （

０．３７

亿）

政策压制 强弱分化

３

医药生物

１．６３ ０．１８ ０．３８ ０．２８ ０．７９

上涨居多 资金连续流出

东阿阿胶 （

０．６８

亿）， 康美药业

（

０．３０

亿）， 科华生物 （

０．１９

亿）

抗通胀

抗周期

分化明显

４

食品饮料

１．０１ ０．８２ ０．０７ ０．０１ ０．１１

领涨市场 资金连续流入

伊利股份 （

０．５８

亿）， 重庆啤酒

（

０．３０

亿）， 国投中鲁 （

０．２８

亿）

通胀受益 分化加剧

５

保险

０．８３ ０．３８ ０．０５ ０．０９ ０．３２

全线飘红 资金连续流入

中国人寿 （

０．５０

亿）， 中国平安

（

０．２５

亿）， 中国太保 （

０．０３

亿）

估值偏低 弱势居多

序号 板块

资金净流

出量

资金净流出量分布 板块当日

表现

板块一周表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

采掘

－３．７２ －０．３７ －０．６６ －０．５３ －２．１５

全线下跌 资金连续流出

露天煤业 （

－０．５０

亿）， 紫金矿业

（

－０．４４

亿）， 阳泉煤业 （

－０．３５

亿）

景气提升 弱势居多

２

机械设备

－３．５５ －０．１３ －０．５７ －０．４６ －２．３９

下跌居多 资金连续流出

三一重工 （

－０．５４

亿）， 陕鼓动力

（

－０．３０

亿）， 郑煤机 （

－０．２３

亿）

景气下降 强弱分化

３

化工

－２．２６ １．１９ －０．５９ －０．５３ －２．３４

跌多涨少 资金连续流出

＊ＳＴ

中达 （

－０．３６

亿）， 东方锆业

（

－０．３２

亿）， 佰利联 （

－０．２８

亿）

受益涨价 强者恒强

４

建筑建材

－１．９０ ０．２９ －０．１７ －０．３８ －１．６４

下跌居多 资金连续流出

海油工程 （

－０．３０

亿）， 南 玻

Ａ

（

－０．２８

亿）， 亚泰集团 （

－０．１５

亿）

景气下降 强弱分化

５

证券信托

－１．８９ ０．０３ －０．４１ －０．３３ －１．１９

普跌 资金连续流出

广发证券 （

－０．４４

亿）， 华泰证券

（

－０．３８

亿）， 海通证券 （

－０．３８

亿）

估值偏低 弱势居多


