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基本面得分 技术面得分 机构认同度 安全星级

６０００７３

上海梅林 食品生产与加工

９．５８００ ０．３１９６ ０．２２９６ ３９．２０００ ５８．００００ ５９．００００ ４４．００００ ★★★

３００１３２

青松股份 化工品

１６．０１００ ０．６８００ ０．５１７５ ３１．４０００ ２０．００００ ８６．００００ ４９．００００ ★★★

６００１２９

太极集团 制药

７．１６００ ０．１６００ ０．１２３２ ２９．８７００ ５．００００ ３８．００００ ２２．００００ ★

６００８６６

星湖科技 制药

７．５１００ ０．５２００ ０．４２１７ ２３．３１００ ２９．００００ １４．００００ １９．００００ ★

６００３１０

桂东电力 电力

１５．０７００ ０．５７６７ ０．４７３３ ２１．８５００ ３０．００００ ２１．００００ ５８．００００ ★★

３００１２１

阳谷华泰 化工品

１４．７３００ ０．２８００ ０．２３００ ２１．７４００ ３７．００００ ９９．００００ ７３．００００ ★★★★

６０００５２

浙江广厦 房地产

４．０２００ ０．４１６７ ０．３４３３ ２１．３８００ ３１．００００ ２４．００００ ３６．００００ ★

００２４０７

多氟多 化工品

２６．８５００ ０．６６００ ０．５６４２ １６．９８００ ８０．００００ ４２．００００ ７６．００００ ★★★★

０００９６７

上风高科 机械制造

８．３９００ ０．２１５０ ０．１９００ １３．１６００ ７７．００００ ７４．００００ １６．００００ ★★

０００４３０ ＳＴ

张家界 餐饮住宿与娱乐

１０．３４００ ０．２７９６ ０．２４８４ １２．５６００ ６４．００００ ９４．００００ ８４．００００ ★★★★★

００２２８４

亚太股份 汽车零配件

９．２８００ ０．５４８２ ０．４８７５ １２．４５００ ２２．００００ ２０．００００ ６０．００００ ★

６００２５９

广晟有色 金属与采矿

４５．４３００ ０．５２００ ０．４６５０ １１．８３００ １００．００００ １３．００００ ４６．００００ ★

００２０２１

中捷股份 机械制造

５．６７００ ０．３８５０ ０．３４４４ １１．７９００ ６０．００００ １９．００００ ４０．００００ ★★

００２２２６

江南化工 化工品

１６．３９００ ０．６５０１ ０．５８５６ １１．０１００ ８９．００００ ９１．００００ ５２．００００ ★★★★

６０１００３

柳钢股份 金属与采矿

４．０３００ ０．１７０９ ０．１５４０ １０．９７００ ３２．００００ １５．００００ ３６．００００ ★

６００６６８

尖峰集团 建筑原材料

９．７７００ ０．８５２３ ０．７７６５ ９．７６００ ９４．００００ ４５．００００ ３８．００００ ★★

００２２６３

大东南 化工品

８．５９００ ０．１６１４ ０．１４７１ ９．７２００ １３．００００ ３０．００００ ５１．００００ ★

００２１６０

常铝股份 金属与采矿

１０．８４００ ０．２２５７ ０．２０６２ ９．４６００ ５５．００００ １０．００００ １６．００００ ★

０００９７２

新中基 食品生产与加工

６．７２００ －０．１９００ －０．２０８５ ８．８７００ ２．００００ １９．００００ ４７．００００ ★

６００９７５

新五丰 食品生产与加工

１０．０５００ ０．２２６５ ０．２０８３ ８．７４００ ７７．００００ ６３．００００ ２０．００００ ★★

６０００１１

华能国际 电力

４．９７００ ０．１５７５ ０．１４５１ ８．５５００ ２８．００００ ４６．００００ ５８．００００ ★★

００２１１８

紫鑫药业 制药

１３．７７００ ０．６４００ ０．５９００ ８．４７００ ８１．００００ １１．００００ ２０．００００ ★★

６００９６２

国投中鲁 饮料生产

１２．９０００ ０．２１４０ ０．１９７５ ８．３５００ ３２．００００ ２６．００００ ６９．００００ ★★

６００１３９

西部资源 金属与采矿

１６．５７００ ０．６３２０ ０．５８４６ ８．１１００ ９９．００００ ３８．００００ ４５．００００ ★★

０００４１１

英特集团 食品药品销售

１２．１６００ ０．４４１８ ０．４０９５ ７．８９００ ９１．００００ ５９．００００ ４７．００００ ★★

６００３０２

标准股份 机械制造

５．８７００ ０．１０４０ ０．０９６８ ７．４４００ ７．００００ １５．００００ １５．００００ ★

００２１８４

海得控制 软件

８．６０００ ０．４３５０ ０．４０６７ ６．９６００ ４１．００００ ４０．００００ ３８．００００ ★★

００２００５

德豪润达 家庭耐用消费品

１８．４０００ ０．７４４２ ０．６９６２ ６．８９００ ４４．００００ ９５．００００ ７４．００００ ★★★★

０００７３１

四川美丰 化工品

７．９０００ ０．４８８８ ０．４５７３ ６．８９００ ８９．００００ ９４．００００ ５７．００００ ★★★★★

３００２５２

金信诺 通讯设备

１７．２５００ ０．６６５６ ０．６２３５ ６．７５００ ７２．００００ ７．００００ ３２．００００ ★★

６０１１９９

江南水务 自来水

１４．９３００ ０．５４４０ ０．５０９７ ６．７３００ ６１．００００ ６３．００００ ３６．００００ ★★★

６００８２７

友谊股份 零售

１５．５２００ ０．７８２３ ０．７３７５ ６．０７００ ３２．００００ ５１．００００ ７２．００００ ★★★

６００３７５

星马汽车 汽车制造

１３．２５００ １．５３８７ １．４５０６ ６．０７００ ２０．００００ ６．００００ ４３．００００ ★

００２６３２

道明光学 化工品

２８．２８００ ０．６７１３ ０．６３３９ ５．９０００ ９５．００００ ．００００ １６．００００ ★

００２３９４

联发股份 纺织品和服饰

１６．７３００ １．２６０４ １．１９０２ ５．９０００ ９５．００００ ５７．００００ ３３．００００ ★★★

６００１１０

中科英华 电力设备

５．１８００ ０．０４００ ０．０３７８ ５．８２００ ４０．００００ １４．００００ ２０．００００ ★

３００１０８

双龙股份 化工品

１８．６８００ ０．５３１３ ０．５０２１ ５．８２００ ７５．００００ ６９．００００ ３８．００００ ★★★

３００２６０

新莱应材 金属与采矿

３５．７３００ ０．９３４２ ０．８８２９ ５．８１００ ６８．００００ ５３．００００ ４５．００００ ★★

０００８７６

新希望 食品生产与加工

１９．３６００ ０．９５８５ ０．９０６３ ５．７６００ ９６．００００ ８７．００００ ８７．００００ ★★★★★

００２２１４

大立科技 电子设备与仪器

３７．９０００ ０．７２５２ ０．６８６０ ５．７１００ ３４．００００ ８０．００００ ３９．００００ ★★★

６００７４３

华远地产 房地产

３．６５００ ０．４５３５ ０．４２９２ ５．６６００ ９２．００００ ４．００００ ５３．００００ ★★

６００４４６

金证股份 软件

７．６２００ ０．２４０７ ０．２２８０ ５．５７００ ３８．００００ ９５．００００ ３８．００００ ★★★

００２６３１

德尔家居 林业与纸制品

２０．８０００ ０．９５５８ ０．９０５８ ５．５２００ ８１．００００ ．００００ １６．００００ ★

６００７０３

三安光电 半导体

１３．３８００ ０．５１５５ ０．４８８７ ５．４８００ ９６．００００ ４９．００００ ６６．００００ ★★★★

６００１９５

中牧股份 制药

２０．６６００ ０．９６４９ ０．９１６８ ５．２５００ ７５．００００ ４０．００００ ８７．００００ ★★★

０００５５９

万向钱潮 汽车零配件

７．８７００ ０．４０５６ ０．３８６６ ４．９１００ ５６．００００ ６２．００００ ７４．００００ ★★★

６００５１０

黑牡丹 纺织品和服饰

７．８４００ ０．７６２７ ０．７２７０ ４．９１００ ５３．００００ ３２．００００ ５２．００００ ★★

６００１７７

雅戈尔 纺织品和服饰

１０．５０００ １．２３６７ １．１７９３ ４．８７００ ８６．００００ ８１．００００ ７６．００００ ★★★

００２１４９

西部材料 金属与采矿

１８．１５００ ０．１０７８ ０．１０２９ ４．７６００ １９．００００ ５４．００００ ５２．００００ ★★

０００７５８

中色股份 金属与采矿

１９．９９００ ０．４３４５ ０．４１６０ ４．４５００ ７４．００００ ２７．００００ ６６．００００ ★★★

３００２５３

卫宁软件 软件

３９．７２００ ０．９７７９ ０．９４０５ ３．９８００ ９０．００００ ８１．００００ ６１．００００ ★★★★

００２２３４

民和股份 食品生产与加工

２８．７１００ １．２１１１ １．１６５３ ３．９３００ ８３．００００ ９３．００００ ７３．００００ ★★★★

００２１１０

三钢闽光 金属与采矿

８．２４００ ０．５７３９ ０．５５２６ ３．８５００ ６６．００００ ３７．００００ ４１．００００ ★★

００２４２５

凯撒股份 纺织品和服饰

１２．１２００ ０．３７３４ ０．３５９６ ３．８４００ ３１．００００ １．００００ ５３．００００ ★

３０００９６

易联众 软件

１５．８０００ ０．４０８０ ０．３９２９ ３．８４００ ９５．００００ ７４．００００ ５９．００００ ★★★★

００２５６６

益盛药业 制药

３１．５３００ １．０３４９ ０．９９８１ ３．６９００ ５５．００００ ７４．００００ ４１．００００ ★★★

００２０４４

江苏三友 纺织品和服饰

１２．００００ ０．２５８７ ０．２５００ ３．４８００ ９６．００００ ９０．００００ ５７．００００ ★★★★★

３００２５５

常山药业 制药

２４．９６００ ０．９８３０ ０．９４９９ ３．４８００ ５５．００００ ４５．００００ ４６．００００ ★★

００２３２０

海峡股份 水运

１７．３０００ ０．６５１２ ０．６３００ ３．３７００ ５８．００００ ５４．００００ ３６．００００ ★★

６００７９７

浙大网新 通讯设备

６．１９００ ０．１８３２ ０．１７７４ ３．２７００ ２３．００００ ６４．００００ ４８．００００ ★★

００００４２

深长城 房地产

１５．９７００ １．８１３３ １．７５５８ ３．２７００ ３４．００００ ５３．００００ ４１．００００ ★★

３００２５６

星星科技 化工品

２２．９１００ ０．７９１７ ０．７６７３ ３．１８００ ９３．００００ ６９．００００ ５６．００００ ★★★★

００２３２６

永太科技 化工品

１９．９０００ ０．５１１１ ０．４９６１ ３．０２００ ６８．００００ １１．００００ ７９．００００ ★★

６００７１２

南宁百货 零售

９．２２００ ０．１７８４ ０．１７３３ ２．９４００ ５０．００００ ２３．００００ ３９．００００ ★★

６０１３６９

陕鼓动力 机械制造

１２．７５００ ０．５３００ ０．５１５０ ２．９１００ ７２．００００ ９１．００００ ６２．００００ ★★★★

３００２５７

开山股份 机械制造

６６．９５００ ２．２３１５ ２．１６８６ ２．９０００ ９０．００００ ７６．００００ ６７．００００ ★★★★

６００４９７

驰宏锌锗 金属与采矿

１６．０５００ ０．４０４３ ０．３９３０ ２．８８００ ３７．００００ ５．００００ ５０．００００ ★

６００５４３

莫高股份 食品生产与加工

１１．０１００ ０．２０００ ０．１９４６ ２．７７００ ３２．００００ ８６．００００ ５４．００００ ★★★

００２３８６

天原集团 化工品

１０．８１００ ０．４０２９ ０．３９２２ ２．７３００ ４３．００００ １９．００００ ４８．００００ ★★

３００２２４

正海磁材 金属与采矿

３９．３３００ １．２３５８ １．２０３３ ２．７０００ ９９．００００ ２２．００００ ５５．００００ ★★

排名靠前
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只股票机构认同度比较

股吧

Stock Bar

A10

2011

年

11

月

26

日 星期六

主编

:

肖国元 编辑

:

钟恬 电话

:0755-83514139

汇丰中国发布的

11

月制造业采购经理人指数创

32

个月

新低， 中国经济下滑趋势更加明显。 德国国债流标， 葡萄牙

信用评级降级， 日本信用评级受到下调暗示，

A

股筑底之路

漫长。 中钢天源拟定增扩展和延伸磁材料应用产业链， 永磁

题材加强势拉升应能确保发行成功， 但目前价格估值明显偏

高。 岁末年初主营海珍品的壹苗桥业受到资金关注， 成交显

示机构分歧明显。 主营婴幼儿奶粉的贝因美涨停时机构减仓

明显， 公司 “伪高新” 事件及高管不断辞职同样值得投资者

警惕。

(

恒泰证券·杜晓珀 执业编号

S0670611040043)

中钢天源

(002057)

中钢天源主导产品四氧化三锰在全

国市场占有率达

35%

；

Y33

和

R12

高

性能锶铁氧体预烧料产品质量水平居国

内同行业领先地位； 磁分离及相关配套

设备和高效脱水设备产品占据国内行业

市场第一的位置。

在二级市场上， 该股受到高性能空

心玻璃微珠研究获得重大突破消息影

响， 放量拉升， 连续涨停， 游资介入迹

象明显。 未来该股有望继续上扬， 但建

议投资者注意短期存在的回调风险。

贝因美

(002570)

随着外资牌奶粉及光明乳业相继

涨价， 乳业股受市场关注走势强劲。

虽然乳业龙头伊利及蒙牛未宣布涨价，

但是市场多数认为乳制品涨价预期强

烈。 该股近期换手频率加大， 显示资金

分歧较大。

二级市场上， 该股受消息影响出现

加速上扬， 短期或将上触

120

长期均

线， 但在突破本轮下跌趋势

60

日均线

后还没回抽确认趋势， 后期有回抽确认

的需求， 建议中期关注， 短线注意波段

回落风险。

壹桥苗业

(002447)

公司是我国海珍品育苗龙头企业，

其中虾夷扇贝苗种市场占有率高达

70%

， 居国内首位。 月初政府补贴款项

中

1135.73

万元作为本年度经营性资金

补偿， 计入当期营业外收入， 对本期利

润影响很大。 此外， 上周水产品价格继

续回暖， 海参价创新高， 水产品价格上

升， 必然有利于相应水产养殖股。 该股

受此利好消息的影响， 走势强势。

技术上， 短期大幅上涨后量能萎

缩， 有回调迹象， 观望为主。

证监会新政望梅止渴，

IPO

节奏依旧， 国际板虎视眈

眈， 预调微调的政策信号以及陆续出台的 “十二五” 规划

没能改变市场预期， 股指震荡仍是主基调。 首钢股份公布

重组预案复牌， 补跌及缺少矿业资产注入的预案成为股价

大跌主要原因。 提高

ST

股重组门槛及完善退市制度的举措

使

ST

股风光不再。

*ST

中达全年预亏且无重组预案， 放量

下跌， 投资者敬而远之。

*ST

盛润依靠债务重组今年将扭

亏， 本周调整属于强势股补跌， 基于重组题材的炒作未来

仍有一定机会。

(

恒泰证券·杜晓珀 执业编号

S0670611040043)

公司因 “筹划重大资产重组” 停盘

一年有余， 近期公布了重组预案， 总公

司下属首钢迁安钢铁的全部相关资产将

与首钢股份已停产资产及第一线材厂进

行置换， 置入资产估值

180

亿元。 同

时， 以

4.29

元

/

股向首钢总公司发行预

计不超过

30

亿股股份作为支付对价。

该预案注入资产规模低于市场预期， 复

牌首日即跌停， 随后股价一路下跌。

二级市场上， 该股持续杀跌， 已跌穿

上涨前形成的平台， 靠近历史低点， 短线

不宜盲目杀跌或冒险抢反弹， 冷静观望。

*ST

盛润

A (000030)

公司主营印刷包装及物业经营与管

理。 公司公告

2011

年净利润为

14.55

万元左右， 主要来自上半年巨额债务重

组收益所得， 预计公司

2011

年扣除非

经常性损益后的每股收益为

-0.029

元。

2011

年

11

月

24

日公司股票连续三个

交易日累计跌幅偏离值达规定标准， 属

于股票交易异常波动的情况。

二级市场上， 近期股价连续下跌，

技术指标已出现超卖现象，

120

日线将

对其形成支撑。 从周线来看， 股价拉高

后资金流出迹象明显， 建议投资者以逢

高减持为主。

公司在长视频资源领域现已形成

领先优势

,

拓展内容变现渠道是未来

发展方向。 内容变现分为流量拓展和

付费收视业务拓展两方面； 流量拓展

主要依靠自制内容差异化和与土豆共

建合作平台； 付费收视业务拓展主要

依靠区域拓展和终端拓展。

版权分销业务保持领先优势。 公

司在网络版权发行市场的主导地位现

已确立， 与土豆合作组建版权采购公

司有助于进一步扩充公司的版权采购

实力。 在议价能力、 税收优惠以及渗

透上游制作等多方面优势支撑下， 预

计公司未来三年在版权分销领域将保

持领先地位。

网络广告业务： 内容自制

+

与土

豆合作平台， 增长潜力巨大。 为提高

广告营收占比， 公司一是通过内容自

制吸引用户流量， 提高自有平台的广

告内在投放价值； 二是与土豆网共建

合作平台拓宽流量入口， 通过营收保

底分成实现流量变现。

付费点播业务：

PC

端、

TV

端双

管齐下， 未来增长可期。 公司策略一

是区域推广， 包括在国内与联通合作

推广

PC

端付费点播卡以及进军海外

市场； 二是终端推广， 包括与湖北联

通合作

IPTV

业务。 未来公司主营业

务结构将从目前版权分销一家独大向

广告、 付费、 版权分销三驾马车齐头

并进转型， 整体成长性进一步优化提

升。 预计

2011

年至

2013

年公司稀释

每股收益分别为

0.61

元、

1.09

元、

1.51

元， 给予推荐评级。

总股本：

2.2

亿股

流通股本：

8546

万股

三季报业绩：

0.4

元

限售股上市

(2013

年

08

月

12

日

)

：

1.22

亿股

乐视网

(300104)

长盈精密

(300115)

公司意向出资

7000

万元

～9000

万

元以增资和股权转让方式取得杰顺通

65%

的股权。 杰顺通拥有

56

亩土地、

1.5

万平方米无尘生产车间和

1200

多

名员工； 主要产品包括屏蔽件、 电池

连接器、

SIM

卡连接器、

I/O

、 摄像头

插座、 储存卡连接器等， 其中， 摄像

头插座、 储存卡连接器等是公司当前

没有涉足的领域。 杰顺通的主要客户

是联想等内资公司， 此外， 还为

Molex

和

Acon

等公司提供代工服务。 杰顺通

2011

年销售收入预计为

1.3

亿元以上，

净利润预计为

1000

万元以上， 净利率

远低于公司当前水平。 与公司合并后，

规模优势带来的协同效应有望提高杰

顺通的盈利水平。

我们认为， 本次收购将扩大公司

的手机连接器月产能至

1.2

亿只以上，

同时产品范围扩展至摄像头插座和储

存卡连接器等领域， 还增强公司在联

想等内资客户的供应商地位。 公司凭

借模具设计和加工的核心竞争力， 不

断扩展产品范围， 从连接器和屏蔽件

逐步扩展至滑轨、

LED

支架、 金属边

框和小五金件； 公司也不断开拓新客

户。 本次收购完成后， 公司尚有

2

亿

元以上的超募资金没有使用， 有望借

助其它收购加速实现高增长。 我们上

调

2012~2013

年的业绩预测， 上调目

标价至

45

元， 维持增持评级。

总股本：

1.72

亿股

流通股本：

6071

万股

三季报业绩：

0.7

元

限售股上市

(2012

年

12

月

23)

：

900

万股

高压变频器行业市场容量约

1000

亿元 ， 目前渗透率仅

20%

；

2010

年市场规模

49

亿元， 需求顶峰

期年市场规模将超过

100

亿元， 未来

3~5

年行业增速将保持在

20%~25%

。

目前公司产品线从高压变频器拓

展至中低压变频器领域， 并进军防爆

变频器， 未来还可能做光伏逆变器等

相关产品； 同时公司致力于为客户提

供整体解决方案， 目前在煤炭行业运

作较好。

公司目前产能

120

台

/

月， 极限

产能

150

台

/

月， 明年

5

月武汉基地

开始投产， 初期

40

台

/

月，

2012

年

可增至

50

台

/

月， 产能不足限制接单

能力问题得到有效解决。 同时产能

的扩张也为公司带来明显的采购规

模优势， 公司通用产品毛利率水平

高于智光电气和九州电气。

截至

2011

年第三季度， 公司已确

认

3

台同步提升机收入， 预计四季度

还将确认

1

台， 明年同步提升机在手

订单都将交货， 收入确认明显提速。

目前公司正在做产品鉴定， 之后同步

机将大规模推广， 其订单及业绩增长

有望超预期。 中低压变频器作为公司

横向扩张的新产品， 三季度毛利率水

平已提升至

37.66%

， 预计今年将实现

3000

万元

～4000

万元销售收入。

我们预计公司

2011～2013

年每

股收益分别为

0.60

元、

0.88

元和

1.20

元， 复合增速

41.75%

， 目前股

价对应市盈率为

32.7

倍、

22.2

倍和

16.3

倍， 给予 “买入” 评级。

总股本：

2.46

亿股

流通股本：

7793

万股

三季度业绩：

0.35

元

限售股上市 （

2011

年

11

月

30

日）：

260

万股

回天胶业

(300041)

公司主要从事有机硅胶， 聚氨酯

胶， 厌氧胶等工程粘胶的研发、 生产和

销售。 公司产品主要用于汽车、 高铁、

太阳能电池等领域， 公司是国家认定的

“中国胶粘剂市场产品质量用户满意第

一品牌”。 随着国内用户在越来越多领

域采用回天等高质量国产品牌， 本土优

质胶粘剂企业将逐步替代进口， 实现成

长。 回天胶业的长期成长将依赖于不断

开发新产品， 高铁车厢胶、 船舶用胶和

风电叶片胶等新领域逐步替代进口。 考

虑到公司在工程胶粘剂行业的龙头地

位， 强大的研发及销售能力， 给予公

司 “买入” 评级。 （平安证券）

总股本：

10559.68

万股

流通股本：

4964.40

万股

三季报业绩：

0.6648

元

限售股上市

(2013

年

01

月

08

日

)

：

5595.28

万股

Strong Stock Reviews

强势股点评

Weak Stock Reviews

弱势股点评

数据来源： 今日投资

GEM Stock Reviews

创业板点兵

首钢股份

(000959)

*ST

中达

(600074)

公司主要从事聚酯薄膜和聚丙烯

薄膜的生产与销售， 由于软塑包装产

品供过于求， 公司

BOPET

薄膜产品

盈利能力大幅下降， 主导产品

BOPP

平

膜产品也持续低迷， 预计

2011

年公司

仍处亏损状态。 同时， 公司存在较大数

额的银团贷款。 而公司重组尚没有任何

进展， 明年将面临暂停上市风险。

二级市场上， 证监会宣布近期将出

台加快绩差股退市的新政， 前期疯狂炒

作的

ST

股近几日遭到重创。 该股连续

迎来五个跌停板， 短期仍有下跌风险，

建议回避。

食品行业：增长空间广阔

今日投资

根据今日投资 《在线分析师》

（

www.investoday.com.cn

） 对国内近百家

主流研究机构

4000

余名分析师的盈利

预测数据进行的统计， 上周综合盈利预

测 （

2011

年） 调高幅度居前的

25

只股

票中， 化工品、 金属与采矿、 食品生产

与加工分别以

5

家、

4

家、

3

家入围而

分列三甲之列， 其余如制药、 电力和机

械制造等各有两家入围。 近期， 食品板

块在二级市场上大放异彩， 其强势的底

气究竟从何而来？

统计数据显示， 年初至今， 食品

饮料超额收益约

18.5%

， 位列所有申万

一级子行业第一。 对此， 申银万国表

示， 该板块明显的超额收益主要源于

基本面的不断超预期带来盈利预测的

不断上调。

去年

8

月至今年

9

月， 工业企业整

体 累 计 收 入 增 速 由

33.4%

下 降 为

29.6%

， 累计利润增速由

55%

下降为

27%

； 而食品饮料行业收入增速由

27.2%

上升为

34.5%

， 利润增速由

29%

上升为

39%

。 同时数据亦显示，

2011

年

1~9

月， 食品饮料行业收入同比增

长

34.4%

， 利润增长

39%

， 增速较

1~8

月略有回落， 但仍保持较快增长。

当然， 除了良好的基本面数据以

外， 政策的强力扶持也是食品板块持续

强势的重要推手。

10

月

25

日， 商务

部、 财政部和人民银行联合下发 《关于

“十二五” 时期做好扩大消费工作的意

见》， 以企业为主体， 以市场为导向，

以发展现代商贸流通为手段， 以促进消

费结构升级为重点， 以政策法规、 标

准、 规划为保障， 逐步建立扩大消费的

长效机制。 政策持续刺激消费， 终会取

得效果， 这将成为食品板块持续走强的

最有力保证。

政策支持消费、 行业政策稳定产

品价格、 原材料价格回落提升行业盈

利能力等因素是食品行业平稳发展的

基础。 因此， 万联证券指出， 食品饮

料行业广阔的增长空间、 较为确定的

业绩增长， 弱经济周期、 防御性的投

资特征， 是不可多得的成长性与防御

性兼备的投资品种。

而从估值的角度看， 食品板块亦是

可圈可点。 最新数据显示， 食品饮料行

业相对大盘的估值溢价为

2.28

倍， 仍

处高位溢价区间， 但其绝对估值倍数

（

PE

，

TTM

） 已降至

31.2

倍， 远低于

2006

年以来的历史均值水平 （

44.2

倍）， 估值优势已经突显。 从细分行业

来看， 除肉制品及其他酒类行业外， 各

子行业的绝对估值倍数均远低于历史均

值水平， 并渐逼历史低点。
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