
序号 股票代码 股票名称 机构净卖 （亿） 周涨跌幅 （

％

）

１ ６０１３６９

陕鼓动力

１．５２ －５．９２

２ ００２２１５

诺普信

１．１３ ５．０８

３ ６００５４３

莫高股份

０．８７ －６．１６

４ ６０００３０

中信证券

０．７０ －２．９７

５ ００２３９９

海普瑞

０．６６ －１３．１４

６ ００２２６４

新华都

０．６３ ０

７ ６００４６７

好当家

０．５７ ２．８０

８ ０００７０９

河北钢铁

０．５３ －４．５１

９ ６０００７４ *ＳＴ

中达

０．５２ －２２．０６

１０ ０００９５９

首钢股份

０．５１ －２５．４５

序号 股票代码 股票名称 机构净买 （亿）

１ ６００８６２

南通科技

１．５６ －７．０１

２ ６００１３２

重庆啤酒

１．０７ １８．７２

３ ６０００１６

民生银行

１．０１ －０．８５

４ ６０１０８８

中国神华

０．８５ －４．０６

５ ６０００３６

招商银行

０．７０ ０．４６

６ ６００６２２

嘉宝集团

０．５９ ６．１２

７ ６０１２８８

农业银行

０．５８ －０．３９

８ ６０１６０１

中国太保

０．５５ －２．３２

９ ０００５１６

开元投资

０．５４ １５．０２

１０ ６００７５６

浪潮软件

０．５３ －１．２６

周涨跌幅 （

％

）

资金属性

沪市净买

（亿）

沪市周涨跌幅

（

％

）

深市净买

（亿）

深市周涨跌幅

（

％

）

机构资金

－０．０４ －１．５０ －２．４０ －１．３９

大户资金

－６．６３ －１．５０ －１７．３７ －１．３９

中户资金

－０．５８ －１．５０ －８．４８ －１．３９

散户资金

７．２５ －１．５０ ２８．２４ －１．３９

序号 板块名称 机构净卖 （亿） 周涨跌幅 （

％

）

１

农林牧渔

１．８０ －０．２５

２

汽车类

１．５９ －３．５７

３

医药

１．４１ －０．３３

４

建材

１．１５ －２．３６

５

券商

１．１５ －４．２

序号 板块名称 机构净买 （亿） 周涨跌幅 （

％

）

１

银行类

３．５１ －１．３８

２

商业连锁

１．７０ －１．７７

３

酿酒食品

１．３２ ４．９５

４

保险

０．８０ ０．７３

５

教育传媒

０．３８ ０．０４

基金名称 基金类型 基金公司

１１

月

２４

日

１１

月

１７

日

仓位变动

（百分点）

主动增减仓

（百分点）

基金净值

（亿元）

广发聚丰 股票型 广发基金

８７．６７％ ８５．６７％ ２．００％ ２．１７％ ２０３．６４

易方达价值成长 偏股混合 易方达基金

８１．４０％ ８１．８２％ －０．４２％ －０．２１％ １９２．６３

华夏红利 偏股混合 华夏基金

７９．９２％ ８２．７９％ －２．８７％ －２．６７％ １８８．８０

华夏优势增长 股票型 华夏基金

８１．３６％ ８０．７６％ ０．６０％ ０．８２％ １７９．４３

中邮成长 股票型 中邮创业基金

８１．７９％ ８８．５６％ －６．７８％ －６．６３％ １６４．３６

博时价值 偏股混合 博时基金

３８．５３％ ３７．９８％ ０．５５％ ０．８８％ １５８．６１

汇添富均衡 股票型 汇添富基金

７３．１７％ ７６．０６％ －２．８９％ －２．６３％ １５１．７０

诺安股票 股票型 诺安基金

６６．４８％ ６２．５９％ ３．８９％ ４．２２％ １３８．４４

银华优选 股票型 银华基金

７６．３２％ ８０．７８％ －４．４６％ －４．２４％ １２６．７９

博时新兴成长 股票型 博时基金

７７．３０％ ８０．５７％ －３．２７％ －３．０５％ １２２．０６

兴全趋势 配置混合 兴业全球基金

７１．６４％ ６７．９９％ ３．６５％ ３．９６％ １１５．５４

融通新蓝筹 偏股混合 融通基金

６８．１３％ ６８．３２％ －０．１９％ ０．１１％ １１４．４９

大成稳健 偏股混合 大成基金

８８．６０％ ８８．３８％ ０．２２％ ０．３６％ １１２．１６

华宝精选 股票型 华宝兴业基金

７３．４２％ ６８．７７％ ４．６５％ ４．９５％ １１０．５３

嘉实主题精选 偏股混合 嘉实基金

５７．４０％ ５６．９６％ ０．４４％ ０．７８％ １０９．６５

嘉实稳健 偏股混合 嘉实基金

７９．０９％ ７７．４５％ １．６４％ １．８９％ １０７．５３

博时主题 股票型 博时基金

８６．３０％ ８５．８３％ ０．４７％ ０．６４％ １０１．４０

鹏华价值 股票型 鹏华基金

８６．９５％ ８２．６２％ ４．３３％ ４．５３％ １００．４８

加权平均仓位

２０１１／１１／２４ ２０１１／１１／１７

仓位变动

（百分点）

主动增减仓

（百分点）

指数基金

９５．０６％ ９５．２６％ －０．２０％ －０．１４％

股票型

８２．０４％ ８１．２０％ ０．８４％ １．０６％

偏股混合

７６．１３％ ７５．５０％ ０．６３％ ０．８９％

配置混合

６９．０２％ ６８．４３％ ０．５９％ ０．９０％

特殊策略基金

６６．９３％ ６６．１０％ ０．８３％ １．１４％

偏债混合

３２．２６％ ３２．０７％ ０．１９％ ０．５０％

债券型

１３．９２％ １２．９７％ ０．９５％ １．１０％

保本型

１１．６８％ １１．３１％ ０．３７％ ０．５１％

基金规模

２０１１／１１／２４ ２０１１／１１／１７

仓位变动

（百分点）

主动增减仓

（百分点）

大型基金

７５．５０％ ７５．６４％ －０．１４％ ０．１２％

中型基金

８０．６０％ ７９．６７％ ０．９3％ １．１７％

小型基金

７８．７６％ ７７．７７％ ０．９9％ １．２３％

基金周评

Weekly Review

注

： （

1

）

基金仓位为规模加权平均

，

基金

规模采用最新净值与最近季报份额相乘计算

；

因此加权权重以及计入大

、

中

、

小型基金的样

本每周都略有变化

，

与前周存在不可比因素

；

（

2

）

大型基金指规模百亿以上基金

；

中型基金

50

亿

～100

亿

；

小型基金

50

亿以下

。

(

数据来源

：

德圣基金研究中心

)

资金动态

Capital Flow

2011

年

11

月

28

日 星期一

主编

:

金烨 编辑

:

孙晓辉

电话

:0755-83501623

动向

Trend

B6

注

：

1

、

机构资金

：

单笔成交

100

万元以上

；

2

、

散户资金

：

单笔成交

20

万元以下

。

（

数据来源： 天财藏金

www.sztccj.com

）

三类偏股基金平均仓位变化

各类基金加权平均仓位变化

沪深两市资金进出状态

机构资金净流出板块前

５

名

机构资金净流入板块前

５

名

机构资金净卖出率前

１０

名

机构资金净买入率前

１０

名

打新热持续

18

只基金竞追

4

新股

凤凰传媒、赞宇科技分获

4

基金青睐；雪人股份获

3

基金参与；勤上光电获

7

基金申购

证券时报记者 陈致远

统计数据显示，

11

月凤凰传

媒、 雪人股份、 赞宇科技、 勤上光

电

4

家上市公司获得基金热捧。 从

行业来看， 传媒、 精细化工、

LED

等行业颇受基金欢迎。

传媒股是近期热点， 凤凰传媒

上市吸引了众多基金的目光。 凤凰

传媒的网下配售公告显示， 博时、

大成、 富国、 工银瑞信、 华安、 汇

添富、 建信、 景顺长城、 鹏华等基

金公司参与力度比较大。 在众多参

与的基金中， 景顺长城基金比较显

眼。 今年三季度， 景顺长城旗下基

金对于传媒股的青睐就已显现。 具

体来看， 景顺长城内需增长贰号、

景顺长城内需增长、 景顺长城中小

盘和景顺长城稳定收益

4

只基金分

别获配凤凰传媒

249.3

万股、

149.5

万股、

39.8

万股、

39.8

万股。

从基金公布的三季报看， 三季

度末， 景顺长城重拳出击了传媒板

块， 在这一轮传媒股的爆发性上涨

中， 景顺长城获益匪浅。

在景顺长城内需增长的三季报

中， 华谊兄弟、 光线传媒

2

只传媒

股位列该基金第五、 第六大重仓

股， 华谊兄弟、 光线传媒也是景顺

长城内需增长贰号基金第五、 第七

大重仓股， 华谊兄弟、 华策影视是

景顺长城中小盘基金第三、 第六大

重仓股。 天舟文化基金也获得景顺

长城内需增长贰号和景顺长城内需

增长基金青睐， 三季度末这两只基

金是天舟文化第一、 第二大流通股

股东。 从二级市场看， 华策影视、

天舟文化两只传媒股股价逆市创新

高， 光线传媒、 华谊兄弟的走势明

显强于大盘。

赞宇科技的网下配售获得了

包括王亚伟管理的华夏策略在内

的华夏

4

只基金的青睐。 华夏盛世、

华夏策略、 华夏复兴、 华夏红利

4

只基金分别获配

40

万股， 基金景

福、 工银瑞信信用添利分别获配

40

万股。 赞宇科技公布的招募说明书

显示， 赞宇科技是从事表面活性剂

等精细化工产品研发、 生产和销售

的科技型企业。

除了上述两家公司， 主要生产制

冷设备的雪人股份获得兴业全球基金

的申购， 兴全趋势、 兴全全球视野、

兴全有机增长

3

只基金分别获配

80

万股、

160

万股、

80

万股。 勤上光电

获得宝盈、 南方和兴业全球基金的青

睐， 宝盈泛沿海、 宝盈策略、 基金鸿

阳分别获配

93

万股， 南方绩优成长、

南方高增长、 兴全趋势、 兴全绿色分

别获配

93

万股。 勤上光电的招募说

明书显示， 该公司主营业务是研发、

生产、 销售半导体照明产品， 为用户

提供

LED

照明解决方案。

大基金上周

主动加仓

0.12

个百分点

德圣基金

11

月

24

日仓位测算数据显示，

大基金上周平均仓位为

75.5%

， 较此前一周主

动加仓

0.12

个百分点。

从类型上来看， 主动型股票基金和混合型

基金上周均主动增仓， 较此前一周的增持幅度

分别达到

1.06

和

0.89

个百分点。

（余子君）

机构资金

上周净流出

2.44

亿元

机构资金上周整体出现净流出， 其中沪市

机构资金净流出

0.04

亿元， 深市机构资金净

流出

2.4

亿元。

（余子君）

参与增发 基金申赎露马脚

10

基金参与金螳螂增发，其中

8

只四季度遭遇净赎回

证券时报记者 朱景锋

四季度以来股市先扬后抑， 整

体涨幅有限， 基金表现继续低迷。

近期有广发、 汇添富、 交银施罗德

等

3

家基金公司旗下

10

只偏股基

金参与金螳螂非公开发行， 从这

10

只基金看， 多数基金仍呈现小

幅净赎回状态。

根据广发、 汇添富和交银施罗

德等

3

家公司公布的数据， 截至

11

月

23

日，

10

只参与增发的偏股

基金中有

8

只四季度以来份额缩

水， 其中交银趋势份额缩水比例达

到

3.84％

， 为

8

只发生赎回的基金

中净赎回比例最高。 广发核心精

选、 广发策略优选和交银蓝筹等基

金净赎回比例均超过

1％

， 分别达

2.89％

、

1.74％

和

1.02％

。 广发聚

富、 汇添富均衡增长、 汇添富价值

精选、 交银稳健等基金也呈现份额

缩水， 但净赎回比例均不足

1％

。

今年以来表现抗跌的基金获得

显著净申购。 在参与金螳螂增发的

基金中， 广发聚瑞和广发聚丰四季

度以来实现了净申购， 其中广发聚

瑞

10

月份以来份额增加

1.91

亿

份， 净申购比例达

6.33％

， 该基金

今年以来表现突出， 截至上周五，

广发聚瑞单位净值仅下跌

8.26％

，

位居少数亏损幅度小于

10％

的股

票型基金之列。 其抗跌表现显然受

到资金的追捧， 呈现资金净流入。

广发聚丰份额微增

0.06％

。

实际上， 以交易型开放式指数

基金 （

ETF

） 为代表的指数基金产品

自四季度以来多数呈净赎回态势。

截至上周五， 深交所上市的

8

只

ETF

（仅限今年

6

月底之前成立） 自四季

度以来有

6

只份额缩水， 中小板、

深

TMT

等

ETF

份额缩水比例较大，

均超过

10％

。 深

100ETF

和深成

ETF

出现净申购 ， 净申购比例分别为

6.28％

和

2.33％

。 在上海证券交易所

上市的

ETF

基金中， 上证

50ETF

和

上证

180ETF

分别出现

13.67

亿份和

26.64

亿份的净申购， 净申购较为明

显， 但其他

ETF

多数呈现小幅净赎

回， 显示四季度以来

ETF

呈现多数

净赎回， 净申购向少数

ETF

集中的

特点。

规模

１0０

亿以上主动偏股基金仓位

IC/

供图

重消费风格突出

一批指基股基尝甜头

王群航

一、场内基金：

老封基走出小独立行情

（一） 封闭式基金： 基础市

场行情在碎步徘徊中缩量下跌，

老封基的走势却有些特立独行：

在沪深两市老封基的周平均净值

损失幅度分别为

0.25%

和

0.52%

的

情况下， 沪市的市价周平均涨幅

为

0.02%

， 深市的市价周平均跌幅

为

0.28%

， 市价的跌幅均小于净

值。 总体来看， 老封基有止跌表

现， 平均折价率分别减少

0.25%

和

0.21%

， 平均折价率分别为

9.21%

和

11.4%

。 截至上周末， 沪深两市

老封基在平均剩余期限分别为

2.91

年和

3.19

年的情况下， 到期

平均收益率分别为

3.71%

和

4.2%

，

内在价值较为有限。

（二） 杠杆板块： 杠杆指基和

杠杆股基走势上周总体出现分化：

前者的溢价率升高， 截至周末时为

18.13%

； 后者的溢价率在降低，

截至周末时为

3.24%

。 两者出现这

样分化的原因各不相同： 前者是因

为总体表现较为抗跌， 即市价的跌

幅小于净值； 后者是因为总体表现

显著弱态， 即市价的跌幅大于净

值。 但统计显示， 杠杆指基的净值

周平均损失幅度为

3.14%

， 杠杆股

基的净值周平均损失为

0.3%

， 仅

为前者的十分之一。 杠杆指基显然

被错爱， 杠杆股基显然被错杀。

经过前周的调整后， 上周， 杠

杆债基整体止跌回升， 在周平均净

值损失幅度为

0.17%

的情况下， 市

价的周平均上涨幅度为

0.67%

， 天

弘添利

B

、 泰达荷银聚利

B

的市价

周涨幅均超过

4%

。 杠杆债基良好

的可交易价值正得到市场的认识，

交易日渐活跃。

（三） 固收板块： 固收约定

子板块上周的走势整体上为盘整，

部分品种略有下跌。 这种走势很

正常， 因为前一两周这个板块走

出了独立的、 幅度较大的上涨行

情， 即弥补了前期的一些应有涨幅，

又透支了一些后市应有的涨幅。 鉴

于这个板块的典型固定收益特征，

在当前较为普遍的折价基础上， 这

个板块内在收益率值得关注。

二、场外基金：

关注指基的行业特征

（一） 主做股票的基金

1

、 被动型基金： 上周， 基础市场

行情是弱势震荡的格局， 同时也是一

个较为久违的板块行情分化的走势，

在全体指基的周平均净值损失幅度为

1.36%

的情况下， 有

5

只已经进入正常

运作状态的指基净值在增长， 即招商

上证消费

80ETF

及其联接基金、 国投

瑞银中证消费服务、 大成深证成长

40ETF

及其联接基金， 这些指基的周

净值增长率都在

0.5%

左右， 这些指基

有一个共同的特征， 就是所跟踪的标

的指数具有典型的重消费特征， 包括

大成深证成长

40ETF

所跟踪的标的指

数， 对于成分股中具有消费概念的股

票所占比例应该超过了

50%

。 指基的

这种净值表现情况表明， 关注指基，

要特别关注它们的行业特征。

2

、 主动型基金： 标准股票型、

偏股型、 灵活配置型这三大类主做

股票的基金， 上周的平均净值损失

幅 度 分 别 仅 为

0.27%

、

0.14%

和

0.18%

， 总体绩效表现较好。 这种情

况的出现， 是因为基础市场行情结

构性分化的结果， 即重点投资消费

类股票型基金取得了较好的周绩效

表现， 如金元比联消费主题、 景顺

长城内需增长、 景顺长城内需增长

贰号等， 周净值增长率都超过了

2%

。 从公司层面上来看， 金元比联、

景顺长城、 长城、 泰达宏利、 大成

等公司旗下均有较多的基金对于消

费行业有较多的配置。

（二） 主做债券的基金

1

、 各类债券基金： 上周， 纯债基

金、 一级债基、 二级债基的周平均净

值增长率分别为

0.05%

、

0.04%

和

0.12%

， 全部取得了微弱的正收益， 鉴

于股市的弱势， 后两类基金有此绩效

表现较为不易。 截至上周末， 纯债基

金今年以来的平均净值增长率为

0.18%

， 一级债基、 二级债基今年以来

的平均净值损失幅度分别为

2.42%

和

3.23%

。

2

、 货币基金： 货基上周继续维

持较高的收益， 周平均净值增长率为

0.0806%

， 华富货币、 中银货币、 泰

达宏利货币的周绩效领先， 其中华富

货币在过去三年以内的各项绩效排名

均在前

10

名之内。

（数据来源： 银河证券基金研究

中心）

（作者单位： 华泰联合基金研究

中心）

单只最多净赎回逾

35%

沪深

ETF

上周净赎回

9.33

亿份

证券时报记者 木鱼

继前一周净赎回

6.82

亿份之

后， 上周沪深

ETF

净赎回明显放

量， 达到了

9.33

亿份。 值得注意的

是， 小康产业

ETF

上周出现

4.98

亿份的净赎回， 占到该

ETF11

月

18

日总份额的

35.72%

， 成为上周

净赎回比例和份额最多的

ETF

。

根据上海证券交易所网站公

布的数据， 上周小康产业

ETF

和

上证

180ETF

净赎回比较明显， 都

超过

2

亿份， 其中小康产业

ETF

上周的申购量和赎回量分别为

0.18

亿份和

5.16

亿份， 两者相差

近

30

倍， 净赎回

4.98

亿份。 上证

180ETF

上周的申购量和赎回量分

别为

4.38

亿份和

6.48

亿份， 净赎

回

2.1

亿份， 比前一周的

2.61

亿

份有所减少。

从赎回比例来看， 小康产业

ETF18

日的份额为

13.94

亿份， 到

25

日只剩下

8.96

亿份， 短短一周

时 间 里 净 赎 回

35.72%

。 上 证

180ETF

由于份额达到

170

亿份左

右， 上周净赎回比例只有

1.23%

。

在深市方面 ， 深证

100ETF

上周出现

1.94

亿份的净赎回， 总

份额从

295.92

亿份下降到

293.98

亿份。

上证新兴产业

ETF

和上证社会责

任

ETF

上周分别出现

0.305

亿份和

0.205

亿份的净赎回； 上证

180

成长

ETF

和上证红利

ETF

分别出现

0.36

亿份和

0.235

亿份的净申购。

26

日， 沪深交易所公布的 《融资

融券交易实施细则》 中将沪市

4

只

ETF

和深市

3

只

ETF

纳入到融资融券

标的证券， 沪市为上证

50ETF

、 上证

180ETF

、 上证红利

ETF

和上证公司

治理

ETF

， 深市为深证

100ETF

、 中

小板和深成

ETF

。 业内专家分析， 被

纳入到融资融券标的证券的

7

只

ETF

的投资需求将有所增加， 本周有望迎

来券商和投资者的净申购。

在全体指基的周平均净

值损失幅度为

1.36%

的情况

下

，

上周有

5

只已经进入正

常运作状态的指基净值在增

长

，

这些指基有一个共同的

特征

，

就是所跟踪的标的指

数具有典型的重消费特征

。

上周重点投资消费类

股票型基金取得了较好的

周绩效表现

。

7

重仓股逆市发力 基金三甲争夺升温

证券时报记者 姚波

今年以来股票基金整体出现亏

损， 但亏损幅度在

5%

左右的大批基

金正在激烈争夺行业前三名， 其中

一些基金的重仓股出现逆势上涨，

影响着股票基金业绩三甲分布情况。

Wind

数据显示， 截至

11

月

25

日 ， 华夏 策 略 精选 以下 跌

4.11%

暂居偏股基金榜首， 东方龙

混合、 新华泛资源优势分别以下跌

4.84%

和

5.17%

紧随其后， 宝盈资

源优选、 鹏华消费优选、 东方策略

成长等目前前十名的股票基金也有

机会争夺业绩前三名， 目前排名前

十的易方达消费行业也仅与排头的

华夏策略相差

2.1

个百分点， 比第

三名只相差

1.04

个百分点。

据悉， 今年

11

月以来华夏策

略精选、 新华泛资源优选及国投

瑞银稳健等基金重仓的广汇股

份、 五粮液近两周出现明显上

涨， 宝盈资源优选重仓的新莱应

材、 凯美特气和托尔思也出现逆

市上涨， 还有新华泛资源优选重

仓的伊利股份， 鹏华消费优选重

仓的四方达。

华夏策略优选第一大重仓股广

汇股份

11

月表现不俗， 累计上涨

5.54%

， 华夏大盘精选持有

2959

万

股， 华夏策略精选持有

1211

万股。

另一只值得关注的股票是凯美特

气， 华夏策略优选和宝盈资源优选

2

只基金均有入驻， 该股票今年

11

月

以来已上涨

8.14%

。 新莱应材是宝盈

系重仓的另一只股票， 该股

11

月上

涨

11.24%

。 宝盈鸿阳、 宝盈资源优

选以及宝盈增强收益分别持股

67

万

股、

66

万股和

66

万股， 合计占流通

股

14.82%

。

目前暂列第三的新华泛资源优选

重仓伊利股份， 该股

11

月以来已上

涨

9.49%

。 三季报披露显示， 新华泛

资源优势持有该股

131

万股， 占其基

金净值

3.49%

。 此外， 伊利股份还是

国投瑞银稳健的第一大重仓股。

四方达是目前排名第五的鹏华消

费优选重仓股之一， 该股

11

月已上涨

8.7%

。 三季报披露显示， 鹏华中国

50

、

鹏华消费优选、 鹏华普天收益以及鹏

华行业成长等基金重仓持有该股票。

今年

11

月以来， 被

基金重仓的广汇股份、

五粮液、 新莱应材、 凯

美特气、 伊利股份、 托

尔思、 四方达

7

只股票

出现逆市上涨。


